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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czerwien kréluje na GPW o WU
Srodowa sesja byta bardzo staba w wykonaniu rodzimego parkietu. Gtowne W!G20 24y -1,9% -10,5%
indeksy zdecydowanie $wiecity czerwienia. Blue chipy stracity na zamknieciu az W'30 Bty glo -9,8%
1,9% (spadly wszystkie spotki poza Tauronem i PGNIG) i znalazty sig w MWIG40 DERE :0:8% -6.5%
niechlubnej czoléwce najgorszych indeksow w Europie. Strona podazowa SW!G80 18120 -1.0% -3.2%
przewazata réwniez w przypadku mniejszych podmiotow — mWIG40 spadt o WI© S WEE -15% 8.7%
WIG Banki 77688 1,4% -8,4%

0,8%, a sWIG80 obnizyt sie 0 1%. Lepiej zaprezentowaly sie gietdy na zachodzie K K
— DAX i FTSE stracity tylko po 0,2%, z kolei CAC40 zyskat 0,3%. W USA pod !¢ Bud e LA il

kreska znalazly sie S&P500 oraz Nasdaq (ponownie ciazyta grupa FAANG). WG Chemia SR L% =
Lekko zyskujg kontrakty na amerykanskie indeksy oraz DAX. Odczyty z LS ) BERE e ik
kalendarza makro rozpoczeliémy od sprzedazy detalicznej w Japonii, przed “!GEnerdgia B L i
potudniem poznamy réwniez stope bezrobocia w Niemczech, PKB w Wielkiej s BUErKy L 0D
Brytanii i wskaznik wyprzedzajacy koniunktury wg BIEC w Polsce. Po potudniu V'€ Medi2 D '1’°:A’ 4’20/:
uaktywnig sie USA, gdzie przedstawione zostana: miesieczne dochody/wydatki V'€ PaMa Sl 2.3% Le.0%
Amerykanow, liczba wnioskéw o zasitek i indeks Chicago PMI. Tegoroczne WIG Spoz DL Mf 4’4/:
nastroje sa ewidentnie zle — w perspektywie kwartatu blue chipy spadly o ponad “*'C SUo"® SaE Pl i
. S f . L : WIG Telco 735,8 -0,3% -1,3%

11% (i to nie liczac szczytu ze stycznia), a w ciggu miesigca o niemal 7%. A T T e
Dodatkowo na wczorajszej sesji przetamaliSmy wsparcie na poziomie 2200 e 5130;1 0’3% _3‘4%
pkt.(finalnie dzien zakonczyliSmy powyzej tego putapu), co Zle wrézy w g 0 783'3 _1'4% -sve%
perspektywie najblizszych dni. _ o S2raad 2605’6 _023% _2:6%
Adrian Gémiak 238484 0,0% -3,5%

. z Nasdagq Comp 6 949,2 -0,8% 0,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Bovespa 838741 04% 9.8%
Nikkei225 211241 0,4% 7,2%

» Getback: NWZA zdecydowalo o emisji do 20 min akji serii F bez p.p., obrady S%/ASX200 pliod9 il =i
przerwane do 6 kwietnia; zagraniczny inwestor odstgpit od rozmoéw; Z'_m“, DEP '1’30% 1’7?’

= Trakcja: spotka koncentruje sie na dywersyfikacji segmentowej | Me% OE 0‘7:" '8‘304
= Elektrobudowa: spotka planuje akwizycje o wartosci 100-150 min PLN; SR 3’41 '0 4%" _2’ 20/‘;
= Wielton: ,(...) backlog pozwala ze spokojem oceni¢ perspektywy 2018 roku”, ey 3’57 _0'3% ob%
spotka chee byé dywidendowa- CEO_ _ . S RER 1:23 _025% 2:8%

= Tauron: umowa z PFR dot. zaangazowania w budowe Elektrowni Jaworzno o py— ool -, e

wartosci do 0,88 mid PLN;
= Selvita: przychody segmentu ustug w '18 wzrosng o >30% a marza utrzyma Fwz0

sie na dwucyfrowym poziomie- CEO Wartosé Zmiana
= Polimex-Mostostal: potencjalny odpis warto$ci firmy w zwigzku z

Kurs otwarcia 2230 -42 -1,85%

niewybraniem Oferty na Ostroieke; Kurs zamknigcia 2209 -44 -1,95%

= Prairie/JSW: umowa ws potencjalnego nawigzania wspotpracy dotyczacej s min. 2194 53 2.36%
projektéow weglowych Prairie w Polsce; S GE 2935 51 2.23%

= PKP Cargo: dzi$ konferencja z nowym prezesem spotki; DTS @ 35671 17310 94.28%

= ES Systems: w 4Q'17 spotka miata 5,4 min PLN EBITDA (+15% r/r); Otwarte pozycje 50 615 980 -1,90%

= Colian: porozumienie akcjonariuszy (min. 71,9%) zmierzajace do wykupu akcji
i wycofania spotki z obrotu; Indeksy GPW

= Branza chemiczna: wzrost cen uprawnien emisyjnych CO2 do 13-14 Indeks Open Low High  Close 1D Obrot
EUR/EUA [tabela z ekspozycja]; WIG20 223885 219291 223885 2203,70 -19% 748

WIG30 257892 253549 258068 254965 -1,6% 824
MWIG40 455736 14060,90 1422917 453128 -0,8% 127
WYKRES DNIA SWIGBO 1422917 451403 4557,36 1412299 -1,0% 50

Akcje amerykanskiego producenta samochodow elektrycznych taniejg kolejng sesje z W/GPL 5911081 5911081 5932986 5931896 -1,6% 933
rzedu (-8%. -17% YTD) w konsekwencji obnizenia ratingu dla diugu spétki przez W'© SOEERA) B CIER  GORED DIERD 8D CRD
Moody’s z B3 do B2 (obligacje o wysokim ryzyku). Spétka ma powazne problemy z

WIG20

osiggnigciem celdéw produkcyjnych. Tydziern temu doszto do kolejnego $miertelnego Close e 5 )
wypadku Tesla X. Alior 72,85 9418 2.5% -8,4%
BZ WBK 360,80 35840  -02% -8,9%
Tesla- dally ccc 242,60 9986 -1,6% -14,9%
=] L CD Projekt 109,20 1049  -33% 12,6%

Cyfrowy P. 24,68 15784 -2,1% -0,7%
,J Energa 9,93 4112 2,0% 22,0%
’1‘ “ hlm ﬁ‘ 'N J"k Eurocash 23,44 3262 -3,0% -11,4%
¥ rJ W r’b Jsw 79,50 9334 -6,5% 17,4%
i KGHM 84,20 16840  -30% 24,3%

| i Lotos 52,18 9647 3,8% 9,6%

i g Nt qj — | em LPP 9.000,00 16672 -10% 1,0%

P(M "v“l"l'"‘ 1 / I , P T mBANK 423,40 17915 -1,3% -8,9%

/ l "L:‘{M \H hif M R liv” Orange 5,75 7546 -0,.2% 0,7%
i AR l{f u‘;\'n.lb f .. Pekao 121,15 31798 -21% -6,4%
' L\ f‘ i PGE 9,88 18473 -21% -18,0%
J PGNIG 5,78 33399 0,3% -8,1%
™ PKNOrlen 83,60 35756  -3,0% 21,1%
PKOBP 39,85 49813 -1,8% -101%

st s e s » vspt s oraeg s, o 2" PZU 41,90 36 182 -1,1% -0,6%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,45 4294 2,9% -19,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12480 970  -06% -0,8% Handiowy 77,00 10061 01%  -6,0%
Amrest 43750 9281 -06% 67% INGBSK 197,60 25708 -07%  -3,9% 5
AssecoPL 47,16 3914 00%  7,2% InterCars 261,00 3698 -02% -158%
Azoty 5540 5495 -12% -20,4% Kemel 5000 4097 03%  52%
Benefit Sys. 1000,00 2675 -2,0% -14,5% Kety 337,00 3209 -2,9% -17,7%
Bogdanka 4520 1537 -40% -325% Kruk 21300 4006 24% -185%
Boryszew 9,22 2213 -1,6% 0,0% LC Corp 2,75 1231 0,7% 0,0%
Budimex 201,50 5144 -12% -50% Livechat 37,75 972 -12% -54%
ClGames 097 147  -30% -58% Medicaly 122,80 443  -02% -38,4%
Ciech 5505 2901 -1,1% -43% Milennium 818 9923 23%  -85%
Comarch 138,00 1122 -3,5% -27,4% Netia 530 1778 00% -15%
Dino 8490 8324 -50% 7,7% Orbis 94,80 4368 -06%  25%
Emperia 100,00 1234 00%  04% Pfleiderer 37,00 2394 00%  9,6%
Enea 920 4061 -2,6% -20,0% PKPCargo 4050 1814 -28% -265%
Famur 610 3413 -03% -16% PLAY 3250 8246 28%  -39%
Forte 5400 1292 -06% 80% Polimex 395 935  -102% -2,0%
GetBack 741 741 -21,0%) -59,7% Sanok 3560 957 -3.3% -221% I R T R G R R T I 5 R 5 M)
GetinNoble 1,31 1181 -30% -19,1% Stalprodukt 464,00 2589 15%  -8,0% s
GPW 41,40 1738 -1,0% -11,9% Ursus 3,00 178 -2,0%  -24,4% WG Index (IGN) gILLL Lally 20DECHOLT-26HARZLE Copyright2 2015 Eloombery Finance LP. 20-Mar-2018
GTC 898 4223 -22% -84% Wawel 112000 1680 04% 87% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2209.0 -1.95%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

NWZA spétki zdecydowato o emisji do 20 min akcji serii F z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy spotki. Emisja ma mie¢ charakter subskrypcji prywatnej, bedzie
skierowana do wybranych inwestorow w liczbie nie wiekszej niz 149. Na wniosek Abrisu akcjonariusze
zdecydowali, ze ustalona w procesie budowy ksiegi popytu cena emisyjna wymagac bedzie zatwierdzenia
przez rade nadzorcza. Zgodnie z planem pierwszenstwo objecia akcji spotki bedg mieli akcjonariusze,
ktorzy posiadajg co najmniej 0,5 % jej akciji.

Walne zostato przerwane do 6 kwietnia. W planie buto jeszcze upowaznienie zarzadu do emisji do 50 min
akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zagraniczny inwestor branzowy, ktory wczesniej byt zainteresowany wzieciem udziatlu w emisjach akc;ji
Getbacku, odstgpit od rozméw. Rozmowy z pozostatymi inwestorami nadal trwajg

Spétka prowadzi dodatkowe analizy zwigzane z wykazywanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poziomem wartosci firmy z konsolidacji alokowanej do segmentu operacyjnego energetyka.
Analiza wynika z wyrazenia zgody przez zgromadzenie wspolnikéw El. Ostroteka na wybér GE Power i
Alstom na wykonawce bloku. Wynik przeprowadzanych przez spétke analiz zostanie opublikowany w
odrebnym raporcie biezgcym.

Trakcja koncentruje sie na dywersyfikacji dziatalnosci zaréwno pod wzgledem segmentéw, jak i kierunkow
geograficznych — prezes Jarostaw Tomaszewski. Wskazat, ze po roku 2018 bedzie mozna zobaczyc¢ dalszg
zmiane proporcji w przychodach pomiedzy segmentem kolejowym i drogowym. Obecnie kontrakty drogowe
to okoto jedna trzecia obecnego backlogu spotki.

"Poza tym, budujemy potencjat w obrebie energetyki, a takze rynku miejskiego. W spoéice PRK 7
Nieruchomosci rozwijamy budownictwo ogdlne, gdzie dotad dziataliSmy jako deweloper, a teraz chcemy
dziata¢ jako generalny inwestor - na razie w matych projektach. Za chwile bedg widoczne pierwsze ciekawe
kontrakty. Na razie obiekty uzyteczno$ci publicznej i mieszkania, to bedzie rosnacy biznes" - powiedziat
Tomaszewski.

Selvita liczy, ze przychody segmentu ustug wzrosng w 2018 r. o ponad 30 % r/r, a jego marza operacyjna
utrzyma sie na dwucyfrowym poziomie - prezes Pawel Przewiezlikowski. Dodat, ze w 2018 r. realne jest
zakonczenie | fazy badan klinicznych SEL24 i rozpoczecie | fazy w projekcie SEL120.

Potencjalnie negatywny wptyw na marze moze mie¢ dalsze umacnianie ztotego wobec euro i dolara, a
takze wzrost wynagrodzen w Polsce. Pozytywnie na poziom marz ma wptywa¢ m.in. wzrost udziatu w
sprzedazy modelu ustug zintegrowanych, ktére majg wyzszg rentownosé. "W $rednim terminie, 2-3 lat,
kontrakty zintegrowane powinny stanowi¢ ok. 40 % sprzedazy segmentu ustug, obecnie jest to kilkanascie
procent. W segmencie chemii ten udziat powinien wynie$¢ za 2-3 lata 50 % przychoddéw, a w biologii ok.
20-30 %" - CEO

Zarzad spotki bedzie rekomendowaé wyptate dywidendy i "aktywnie" analizuje mozliwosci akwizycji w
Europie - prezes Mariusz Golec. Dodat, ze backlog spoétki pozwala "ze spokojem" oceni¢ perspektywy dla
spotki na 2018 r.

Spotka, zgodnie z planem, realizuje przedstawiong w 2017 r. strategie do 2020 r. W strategii na lata 2017-
2020 Wielton zatozyt wzrost wolumenu sprzedazy produktéw spotki (tj. naczep, przyczep i zabudéw
samochodowych dla transportu drogowego i rolnictwa) do 25 tysiecy sztuk rocznie z 12,9 tys. sztuk w 2016
r. oraz osiagnigcie rocznych przychodéw na poziomie 2,4 mid PLN (1,2 mild PLN w 2016 r.), przy
rentownosci EBITDA ok. 8 %

Backlog grupy Wielton na koniec 2017 r. wyniost 17.954 szt. wobec 13.714 rok wczesniej. "Po pierwszych 2
miesigcach 2018 r. mozemy mowié, z perspektywy rejestracji pojazdéw, ze dynamika wzrostu praktycznie
wszystkich rynkéw, na ktérych jestesSmy obecni () pozostaje na poziomie z 2017 r. () Wyglada na to, ze na
2018 r., z pespektywy backlogu, mozemy patrze¢ optymistycznie, ale nie z hurraoptymizmem. Rynek pedzi,
rosnie, jest bardzo duzy. Patrzac przez pryzmat liczb sg obszary gdzie moze urosnagé" - prezes

PKN Orlen porozumiat sie¢ z generalnym wykonawcg bloku gazowo-parowego o mocy 463 MWe we
Wioctawku (konsorcjum General Electric i SNC-Lavalin Polska) dotyczace ostatecznego rozliczenia
kontraktu . W ramach rozliczenia, konsorcjum wdrozy rozwigzania z zakresu digital. Rozmowy miedzy PKN
Orlen i konsorcjum generalnego wykonawcy trwaty od dziewigciu miesiecy.

Tauron podpisat z PFR umowe inwestycyjng i umowe wspolnikow okreslajgce warunki zaangazowania w
realizacje budowy nowego bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie. PFR zainwestuje kwote do 880
min PLN..

Udziat funduszy w kapitale zakladowym spotki celowej wedtug stanu na dzien oddania bloku do
eksploatacji powinien wynosi¢ ok. 14 %, a udziat Tauronu w zadnym przypadku nie spadnie ponizej 50 % +

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

czwartek, 29 marca 2018

bdD

041993

1 udziat.

Wiceprezes PFR Marcin Piasecki poinformowat, ze jest kilka sposobéw wyjscia funduszu z inwestycji.
"Dajemy mozliwo$¢ partnerowi wykupienia naszych udziatéw w przysztosci albo sptacenia naszej czesci
poprzez przeptywy finansowe generowane w trakcie zycia tego aktywa" - powiedziat Piasecki.

Lokum Bank ziemi Lokum Deweloper, obejmujgcy projekty w przygotowaniu i realizacji, wynosi 6.349 lokali i
Deweloper wystarczy spoétce na 5 lat - prezes Bartosz Kuzniar. Dodat, ze potencjat rozpoznan na 2018 r. to 973
lokale.

Lokum Deweloper nie wyklucza zakupu gruntoéw, pod warunkiem jednak, ze dziatki oferujgce dobre marze
bedg dostepne w atrakcyjnych cenach.

Elektrobudowa Elektrobudowa planuje akwizycje, ktéra ma poszerzy¢ oferte produktowg grupy. Na przejecie
Elektrobudowa moze wyda¢ fgcznie 100-150 min PLN, wspierajgc sie finansowaniem dluznym. Spoétka
zamierza positkowa¢ sie finansowaniem zewnetrznym. Priorytetem dla spdiki jest przejecie w Polsce, ale
prezes nie wykluczyt réwniez akwizycji zagraniczne;j.

Grupa liczy na stabilizacje portfela zamoéwien, ma obecnie ztozone oferty o tgcznej wartosci prawie 3 mid
PLN.

Elektrobudowa wigze duze nadzieje w zwigzku z inwestycjami w zakresie trakcji w Polsce. Liczy ponadto
na wzrost ofertowan w obszarze rozdzielnic $redniego napiecia i utrzymujacg sie wysokg sprzedaz
rozdzielnic w izolacji gazowej. Spoétka spodziewa mniejszej wartosci zamoéwien szynoprzewoddw
Sredniego napiecia na rynku krajowym, w zwigzku z czym Elektrobudowa chce w tym zakresie szukaé
zlecen za granica.

Adiuvo Adiuvo Investments zrezygnowato z planéw przeprowadzania emisji akcji serii N, gdyz w ocenie zarzgdu i
Investments gtéwnego akcjonariusza obecny kurs akcji spotki nie oddaje wartosci tej firmy i jej potencjatu.

Pod koniec stycznia walne zgromadzenie Adiuvo Investments zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji do 1,62 min akcji serii N z wylgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Adiuvo Investments poinformowat, ze biezaca dziatalno$¢ spotki przebiega zgodnie z zatozonym
planem i jest finansowana pozyczkami udzielanymi przez dominujgcego akcjonariusza, czyli firme
Orenore, a posrednio przez Marka Ortowskiego.

Deweloperzy Rynek mieszkaniowy w 4Q’17 byt w wysokiej fazie aktywnosci, ale nie generowat nadmiernych napiec¢ -
wynika z raportu NBP. Ekonomisci zwrdcili uwage, ze w 2017 r. przyspieszyta akcja kredytowa.

Srednie ceny ofertowe i transakcyjne mieszkan na rynku wtérnym wzrosty mocniej niz te na rynku
pierwotnym.

Ekonomisci NBP zwrécili uwage, ze inwestycja mieszkaniowa (bez kosztéw transakcyjnych) jest nadal
opfacalna w krotkim okresie.

Utrzymuje sie niedopasowanie podazy mieszkan do wysokiego popytu.

Kety RN pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu o wyptate dywidendy za rok obrotowy 2017 w wysokosci
190,43 min PLN (20PLN/akcje).

RN powotata z dniem 28 marca 2018 roku Pana Rafata Lechowicza na stanowisko Cztonka Zarzadu Grupy
Kety. Rozszerzenie skladu Zarzadu Grupy Kety S.A. o osobe zarzadzajgcg Segmentem Opakowan
Gietkich wynika z rosngcej skali dziatania tego segmentu, a tym samym Grupy Kapitatowej.

Kruk Kruk kupi 51% udziatéw we wioskiej spoice dziatajacej na rynku inkaso. Docelowo, w ciggu najblizszych
kilku miesiecy moze naby¢ 100% udziatéw. W 2017 r. przychody wioskiej spoétki wyniosty 3,1 min EUR,
czyli ok. 13,1 min PLN. Zawarcie umowy nastapi najpdzniej do 31 maja 2018 r.

Auto Partner RN zaakceptowata propozycje zarzadu spofki, ktory rekomenduje wyptate 3,01 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2017 r. i lata ubiegte. Rok temu byto to réwniez 3,01 PLN/akcje.

Prairie Mining, JSW oraz Prairie Mining Limited zawarly umowe w sprawie potencjalnego nawigzania wspdipracy

JSW dotyczacej projektéw weglowych Prairie w Polsce. Prairie udostepni informacje o projekcie wydobycia
wegla koksowego w koncesji Debiensko-1 oraz informacje o projekcie Jan Karski. Celem zawarcia umowy
jest umozliwienie wymiany informacji technicznych i handlowych, co utatwi przeprowadzenie kluczowych i
bardziej zaawansowanych rozméw na temat wszelkich mozliwych opcji transakcyjnych w sprawie
projektéw Prairie realizowanych w Polsce.
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W 2017 roku spotka miata 10,83 min PLN zysku netto wobec 6,03 min PLN zysku rok wczesniej. EBIT
wyniést 11,34 min PLN wobec 10,15 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy siegnety 121,51 min PLN wobec 93,48 min PLN rok wcze$niej.

S&P podtrzymat rating 'B+' dla spdtki i obnizyt perspektywe ratingu do "stabilnej" z “"pozytywnej’. W
uzasadnieniu ratingu napisano, ze obnizenie perspektywy ratingu wynika z pogorszenia wskaznikdéw
zadtuzenia spotki. Napisano takze, ze wyniki finansowe Pfleiderer Group w 2017 r. nie spetnity oczekiwan
analitykéw S&P, szczegdlnie pod wzgledem rentownosci.

OncoArendi Therapeutics ustalit cene akcji serii F w pierwotnej ofercie publicznej (IPO) na 29 PLN/akcje i
ostateczng liczbe akcji oferowanych na 2 min sztuk. Wartos¢ oferty to 58 min PLN brutto. Oferujacym jest
Trigon DM.

Prezes Przemystaw Skrzydlak kupit na sesji 27.03 1,6 tys. akcji po 60 PLN/szt.

Bedziemy mniej ptaci¢ za przelewy i ptatnosci w innych krajach UE. Komisja Europejska proponuje
obnizenie bankowych optat- Rzeczpospolita

Spéitki gieldowe na wzrost $wiadczen pracowniczych wydadzg w tym roku co najmniej 570 min PLN-
Rzeczpospolita

W 2017 roku zagraniczna sprzedaz branzy motoryzacyjnej w Polsce wzrosta do 25,2 mld euro. Obecny
rok ma by¢ lepszy dzigki eksportowi czgsci- Rzeczpospolita

Decydujgce dni dla Raiffeisen Polbanku. BGZ BNP Paribas chce kupi¢, a RBI sprzeda¢. Na poczatku
kwietnia moze dojs¢ do ogtoszenia transakgji, o ile tylko na przeszkodzie nie stanie cena- Rzeczpospolita

Przeglad strategicznych opcji i emisja ostabity kurs akcji Gino Rossi- Parkiet

Dzi$ konferencja z nowym prezesem p. Czestawem Warsewiczem (GPW, 12:00 CET).

Atende planuje na 2018 rok wzrost zyskow ze sprzedazy ustug abonamentowych i podobny jak w ubiegtym
roku wzrost przychodéw spotki-matki, Atende SA —konferencja z zarzadem. Grupa nie odczuwa silnej pres;ji
na wzrost wynagrodzen. Zarzad spétki moze rekomendowac za 2017 rok wyzszg dywidende niz wyptacona

przed rokiem.

Private Equity Managers w 2018 r. zamierza kontynuowaé program skupu akcji wtasnych, na ten cel spétka
moze przeznaczy¢ do 5 min PLN — konferencja z zarzagdem.

Polski Fundusz Rozwoju jest gotowy wspéifinansowaé budowe elektrowni jgdrowej, jesli zostanie podjeta
decyzja o rozpoczeciu inwestycji - prezes PFR Pawet Borys
Minister energii Krzysztof Tchérzewski liczy, ze budowa nowego bloku w Elektrowni Ostroteka rozpocznie

sie przed koncem wakacji.

W 4Q’17 spoétka miata 5,4 min PLN EBITDA (+15% r/r). W catym roku 16,7 min PLN (+39,5% r/r).

4Q2017 4Q2016 Zmiana T
70

Przychody ze sprzedaiy 53715 54 405 (691) -1,3%

Zysk brutto ze sprzedaiy 20429 19 846 583 3%

Koszty operacyjne 18 196 15923 2273 14,3%

Amortyzacja 2309 2114 195 9,2%

EBIT 3072 2583 489 18,9%
jako % przychoddéw 57% 4,7% 1,0p.p.

EBITDA 5381 4697 684 14,6%
jako % przychoddéw 10,0% 8,6% 1,4p.p.

Zrédfo: raport roczny

W dniu 28 marca 2018 r. przez Allumalnvest, tj. podmiot dominujgcy wobec Spétki, oraz nastepujace
podmioty: Jana Kolanskiego, Barbare Kolanskg, Ziotopex, IPOPEMA 21 FIZAN zawarte zostato
porozumienie dotyczg wspolnego nabywania akcji od pozostatych akcjonariuszy w szczegdlnosci w celu
osiggnigcia wymaganej liczby gtoséw, aby docelowo przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spétki od
akcjonariuszy mniejszosciowych, a nastepnie zadecydowac o zniesieniu dematerializacji akcji oraz ich
wycofaniu z obrotu na rynku. Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony — do dnia 30 czerwca 2019
r. lub do dnia, w ktérym akcje Spotki zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
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przez GPW, ktorekolwiek ze zdarzen nastgpi wczesniej.

Obecnie podmioty te kontrolujg co najmniej 71,9% akcji spotki.

Branza Wzrosty cen uprawnieh emisyjnych do 13-14 EUR/EUA.
chemiczna
em
Zrédio: Bloomberg
Ekspozycja spétek chemicznych na koszty uprawnien CO2
zapotrzebowanie  deficyt/zakup koszt biezacy udziat w
[min EUA] [min EUA] % darmowych [min PLN] EBITDA % kapitalizacji irédto
Grupa Azoty 7,55 -2,01 73,4% -109,3 -10,3% -2,0% dane za 2016
Putawy 3,66 -1,19 67,5% -64,7 dane za 2016
Police 1,61 -0,56 65,1% -30,6 -2,1% dane za 2016
Ciech 2,79 -1,03 63,0% -56,3 -6,4% -1,9% szacunek BDM
PCC Rokita 0,18 -0,11 37,7% -6,2 dane za 2017 (0,48 min nadwyzki)
RAZEM 15,79 -4,90 69,0% -267,1 -9,2% -1,8%

Zrédto: BDM, spotki

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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