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KOMENTARZ PORANNY 

Zrozumieć „dot plot” 
Wczorajsza sesja nie przyniosła nic przełomowego. Kontrakt zyskał 0,8% i 
zakończył na 2267 pkt. Choć przed południem pojawiła się próba powrotu do 
przebitego w piątek/poniedziałek wsparcia (2290 pkt) to została szybko zgaszona 
(max 2285 pkt). Wciąż problemem był KGHM (-2%, -16% YTD). W ostatnich 
tygodniach „czarnych owiec” nie brakowało, co było główną przyczyną relatywnej 
słabości WIG20. Od początku roku duży indeks stracił już prawie 8% (DAX -5%, 
SPX  +2%, MSCI EM +4%). Lepiej wypada mWIG40/sWIG80 (-3%/-1,5% YTD), 
choć i tu nie brakuje rozczarowań na poszczególnych podmiotach. Dziś globalny 
sentyment na najbliższe tygodnie może ukształtować FED. Obok decyzji o 
stopach (pewna podwyżka) poznamy zaktualizowane projekcje makro  (również 
tzw. „dot plot” wskazujący dalszą ścieżkę stóp procentowych). Będzie to pierwsza 
konferencja prasowa z sesją pytań dla nowego prezesa Jerome Powella (19:30 
CET). Jego wypowiedzi w ostatnim czasie były dość jastrzębie. Pamiętajmy 
również o rozpędzającej się operacji QT (redukcja bilansu). Od początku kwietnia 
kwota ta ma zwiększyć się z 20 do 30 mld USD miesięcznie (w całym 2018 ok. 
420 mld USD, czyli prawie 10% bilansu). Sytuacja ta już wpływa na zanik 
płynności w sektorze finansowym (najwyższy od 2012 roku spread Libor OIS). W 
teorii powinno prowadzić to do umocnienia dolara. 

Krystian Brymora 

Notowania: wtorek 20 marca 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 272,1 1,0% -7,7% 

WIG30 2 627,7 0,8% -7,0% 

mWIG40 4 698,3 -0,4% -3,1% 

sWIG80 14 372,0 0,2% -1,5% 

WIG  59 959,9 0,6% -5,9% 

WIG Banki 7 991,6 2,0% -5,8% 

WIG Bud 2 829,4 0,3% 0,4% 

WIG Chemia 13 886,1 1,1% -9,2% 

WIG Dew 2 214,4 0,3% 0,7% 

WIG Energia 2 568,8 0,6% -14,1% 

WIG IT 2 050,4 0,2% 0,4% 

WIG Media 5 050,2 -0,8% 5,4% 

WIG Paliwa 6 129,7 -1,6% -14,2% 

WIG Spoż 3 891,9 0,3% 7,3% 

WIG Surowce 3 843,4 -1,0% -12,5% 

WIG Telco 737,0 0,1% -1,1% 

DAX 12 307,3 0,7% -4,7% 

CAC40 5 252,4 0,6% -1,1% 

BUX 37 954,3 0,7% -3,6% 

S&P500 2 716,9 0,1% 1,6% 

DJIA 24 727,3 0,5% 0,0% 

Nasdaq Comp 7 364,3 0,3% 6,7% 

Bovespa 84 163,8 0,3% 10,2% 

Nikkei225 21 381,0 -0,5% -6,1% 

S&P/ASX 200 5 950,3 0,2% -1,9% 

Złoto 1 312,4 -0,4% 0,5% 

Miedź 6 854,0 -0,5% -5,4% 

Ropa 63,5 2,3% 5,4% 

EUR/PLN 4,23 0,2% 1,3% 

USD/PLN 3,45 0,9% -1,0% 

CHF/PLN 3,61 0,5% 1,2% 

EUR/USD 1,23 -0,7% 2,1% 

USD/JPY 106,4 0,5% -5,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 255   -40 -1,74% 

Kurs zamknięcia 2 267   17 0,76% 

Kurs min. 2 238   -11 -0,49% 

Kurs max. 2 285   -10 -0,44% 

Wolumen obrotu 22 507   177 0,79% 

Otwarte pozycje 51 282   889 1,76% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 250,26 2 237,96 2 278,69 2 272,09 1,1% 658 

WIG30 2 607,71 2 592,36 2 636,10 2 627,69 0,8% 740 

MWIG40 4 706,96 14 271,70 14 371,97 4 698,32 -0,4% 121 

SWIG80 14 311,04 4 672,99 4 719,05 14 371,97 0,2% 34 

WIG-PL 60 950,78 60 872,94 61 140,89 61 140,89 0,6% 817 

WIG 59 577,21 59 290,76 60 067,51 59 959,90 0,6% 820 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 76,00 9 825 2,2% -4,4% 

BZ WBK 355,20 35 283 -0,1% -10,4% 

CCC 245,80 10 118 1,6% -13,8% 

CD Projekt 109,80 10 554 0,5% 13,2% 

Cyfrowy P. 24,04 15 375 -0,2% -3,3% 

Energa 10,15 4 203 2,9% -20,3% 

Eurocash 23,20 3 229 0,3% -12,4% 

JSW 93,52 10 980 1,7% -2,9% 

KGHM 93,22 18 644 -2,0% -16,2% 

Lotos 54,50 10 076 -2,3% -5,5% 

LPP 9 000,00 16 672 4,0% 1,0% 

mBANK 425,80 18 017 -0,7% -8,4% 

Orange 5,91 7 756 0,5% 2,1% 

Pekao 125,80 33 019 3,1% -2,9% 

PGE 10,46 19 558 0,6% -13,2% 

PGNIG 5,87 33 919 -1,2% -6,7% 

PKN Orlen 86,24 36 886 -1,7% -18,6% 

PKOBP 41,38 51 725 3,5% -6,6% 

PZU 42,85 37 002 2,1% 1,6% 

Tauron 2,46 4 311 -0,8% -19,3% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 ZUE: bardzo dobre wyniki 4Q’17, zgodne ze wstępnymi [komentarz 
BDM]; 

 Kruk: spółka liczy, że inwestycje w nowe portfele w 2018 roku będą 
wyższe niż w 2017 roku; 

 PKN Orlen: przestój w Karlupach potrwa od 27 marca do 9 maja; 

 Comp: Comp spodziewa się wypracowania ok. 70 mln PLN EBITDA w 
2018 roku oraz "trzycyfrowego" wyniku w latach 2019-2020 [komentarz 
BDM]; 

 PCC Exol: lepsze od oczekiwań wyniki za 4Q’17, duży spadek długu 
netto [komentarz BDM]; 

 GPW: Strategia dla rynku kapitałowego powinna być gotowa w 
październiku, najpóźniej w listopadzie – prasa; 

 BZ WBK: bank podjął decyzję o emisji dziesięcioletnich obligacji 
podporządkowanych o łącznej wartości 1 mld PLN; 

 Vistula: wyniki 4Q’17 zgodne z oczekiwaniami [komentarz BDM]; 

 GTC Wynik netto w 4Q’17 powyżej konsensusu; 

 Aplisens: spółka spodziewa się, że w 2018 r. sprzedaż wzrośnie w 
porównaniu z 2017r. 

  

WYKRES DNIA 
 

Od połowy lutego obserwujemy relatywną słabość WIG20 (-7% YTD) względem 
innych rynków wschodzących (MSCI EM +4,4% YTD). Słabość ta wynika głównie 
z zachowania spółek energetycznych i paliwowych (-14% YTD) i KGHM (-16%). 
 
WIG20 vs MSCI EM  

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Amica 136,80 1 064 -1,9% 8,7% Handlowy 78,80 10 296 0,0% -3,8% 

Amrest 465,00 9 864 1,0% 13,4% ING BSK 203,50 26 475 0,2% -1,0% 

Asseco PL 47,40 3 934 0,5% 7,8% Inter Cars 262,00 3 712 0,4% -15,5% 

Azoty 60,00 5 952 2,1% -13,8% Kernel 51,80 4 245 -0,4% 9,0% 

Benefit Sys. 1 105,00 2 956 -0,9% -5,6% Kęty 367,50 3 499 0,0% -10,3% 

Bogdanka 51,90 1 765 -1,0% -22,5% Kruk  209,00 3 931 -1,9% -20,1% 

Boryszew 9,41 2 258 0,1% 2,1% LC Corp 2,77 1 240 -0,4% 0,7% 

Budimex 218,50 5 578 -0,2% 3,1% Livechat 39,00 1 004 1,0% -2,3% 

CI Games 0,97 147 -1,0% -5,8% Medicalg 123,00 444 -2,1% -38,3% 

Ciech 54,70 2 883 0,0% -4,9% Millennium 8,60 10 433 1,5% -3,8% 

Comarch 143,50 1 167 -1,0% -24,5% Netia 5,39 1 879 0,0% 0,2% 

Dino 86,20 8 451 -4,7% 9,4% Orbis 99,40 4 580 -1,6% 7,5% 

Emperia 100,00 1 234 -0,5% 0,4% Pfleiderer 37,50 2 426 -1,3% 11,1% 

Enea 9,80 4 326 0,9% -14,8% PKP Cargo 42,50 1 903 -3,8% -22,9% 

Famur 6,26 3 502 -0,3% 1,0% PLAY 33,20 8 423 0,0% -1,8% 

Forte 54,80 1 311 3,0% 9,6% Polimex 4,83 1 143 2,8% 19,9% 

GetBack 8,90 890 -5,6% -51,6% Sanok 38,00 1 022 -5,5% -16,9% 

GetinNoble 1,33 1 199 -3,6% -17,9% Stalprodukt 445,00 2 483 -0,4% -11,8% 

GPW 43,40 1 822 0,2% -7,6% Ursus 3,15 186 -0,3% -20,7% 

GTC 9,24 4 346 0,0% -5,7% Wawel 1 145,00 1 717 2,2% 11,1% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
ZUE Spółka podała wyniki za 4Q’17 

 
ZUE – wyniki 4Q’17 [mln PLN] 

  4Q'16 4Q'17E zmiana r/r 4Q'17P BDM odchyl 4Q'17E spółka odchyl 2015 2016 2017 zmiana r/r 

Przychody 122,4 231,9 89,4% 140,2 65,4% 231,9 0,0% 542,1 343,0 465,3 35,7% 

Wynik brutto na sprzedaży 11,7 15,3 30,6% 7,7 98,6% 15,3 0,0% 47,9 16,7 19,1 14,6% 

Wynik na sprzedaży 6,6 11,1 68,8% 2,0 461,8% - - 25,4 -3,5 -0,7 - 

Saldo PPO/PKO 1,2 2,2 - 2,7 - - - -2,9 3,7 2,3 - 

EBITDA 10,2 15,8 55,9% 7,4 114,4% 15,8 0,0% 31,8 9,7 11,5 17,9% 

EBIT 7,7 13,3 71,7% 4,7 182,6% 13,3 0,0% 22,6 0,2 1,6 965,6% 

Zysk brutto 8,2 14,9 82,4% 4,7 219,8% - - 22,5 1,3 0,9 -30,7% 

Zysk netto 6,5 11,7 80,9% 3,7 217,6% 11,8 -0,9% 17,2 0,8 0,3 -61,7% 

            Marża zysku brutto ze sprzedaży 9,6% 6,6% 
 

5,5% 
 

6,6% 
 

8,8% 4,9% 4,1% 
 

Marża EBITDA 8,3% 6,8% 
 

5,3% 
 

6,8% 
 

5,9% 2,8% 2,5% 
 

Marża EBIT 6,3% 5,7% 
 

3,4% 
 

5,7% 
 

4,2% 0,0% 0,4% 
 

Marża zysku netto 5,3% 5,0%   2,6%   5,1%   3,2% 0,2% 0,1%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 
BDM: ZUE już wcześniej podawało wyniki wstępne, opublikowane rezultaty w sprawozdaniu są z nimi 
zgodne. Wyniki 4Q’17 wyglądają bardzo dobrze na tle poprzednich kwartałów (w 1-3Q’17 spółka miała blisko 
12 mln PLN straty netto). Lekko są wsparte przez one-offy: saldo pozostałej działalności operacyjnej +2,2 mln 
PLN oraz saldo utworzonych/rozwiązanych rezerw na naprawy i straty +0,5 mln PLN wpływu na wynik. 
Oczyszczona marża brutto ze sprzedaży w segmencie budowlanym w 4Q’17 wyniosła 6,3%. Gotówka netto 
na koniec 2017: +91 mln PLN (wysoka pozycja zaliczek otrzymanych na koniec roku: 75 mln PLN, zaliczki 
przekazane: 10 mln PLN).  
 
W liście do akcjonariuszy prezes stawia sobie za cel dalsze umacnianie pozycji rynkowej ZUE i budowę 
wartości spółki dla akcjonariuszy. Chce także „najlepiej wykorzystać czas lepszej koniunktury branżowej w 
kraju 

  
Kruk Kruk liczy, że inwestycje w nowe portfele w 2018 roku będą wyższe niż w 2017 roku, spodziewa się, że może 

więcej zainwestować na polskim rynku i podtrzymuje zainteresowanie jego konsolidacją. Spółka chce w tym 
roku wejść na rynek inkaso we Włoszech. 

  
Comp Comp spodziewa się wypracowania ok. 70 mln PLN EBITDA w 2018 roku oraz "trzycyfrowego" wyniku w 

latach 2019-2020. Comp podał również, że w latach 2018-2020 skala inwestycji grupy powinna być znacznie 
mniejsza niż w ostatnich latach. W 2018 roku Comp może rozważyć sprzedaż "niestrategicznych elementów 
majątku". 
 
BDM: Czynnikiem pozytywnym powinno być wprowadzenie centralnego rejestru paragonów. Wiąże się to z 
koniecznością wymiany kas fiskalnych na nowe które będą obsługiwały protokół komunikacji z serwerem  
Ministerstwa Finansów. Na lata w latach 2018 – 2020 możliwa jest także wyraźna poprawa koniunktury w 
segmencie IT. 

  
PCC Exol Spółka opublikowała raport za 2017 rok 

 
BDM: oczyszczona EBITDA w 4Q’17 7% słabsza r/r i 32% lepsza od naszych założeń przy zbliżonych 
przychodach (+10% r/r). Bardzo wysoki CFO (39 mln PLN) wynikający ze zmian w kapitale obrotowym (niższe 
należności dzięki zwiększonemu faktoringowi i wydłużenie spłaty zobowiązań).Dzięki temu dług netto spada 
za 186 mln PLN do 148 mln PLN. 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 
4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM różnica 2016 2017 zmiana r/r 

Przychody 135,2 148,6 9,9% 153,9 -3,5% 539,8 625,4 15,9% 

Wynik brutto na sprzedaży 13,9 20,9 50,2% 18,2 15,0% 82,0 86,7 5,7% 

EBITDA 4,5 8,4 87,6% 6,4 32,3% 39,7 40,9 3,0% 

EBITDA adj. 9,0 8,4 -6,8% 6,4 32,3% 44,2 40,9 -7,6% 

EBIT 1,8 5,7 212,8% 3,7 55,0% 29,3 30,2 3,2% 

Zysk brutto 1,9 3,1 65,5% 1,9 64,5% 22,2 20,1 -9,4% 

Zysk netto 4,5 3,1 -32,3% 1,5 101,2% 21,5 18,2 -15,2% 

         Marża zysku brutto ze sprzedaży 10,3% 14,1% 
 

11,8% 
 

15,2% 13,9% 
 Marża EBITDA Adj. 6,7% 5,7% 

 
4,1% 

 
8,2% 6,5% 

 Marża EBIT 1,4% 3,9% 
 

2,4% 
 

5,4% 4,8% 
 Marża zysku netto 3,4% 2,1% 

 
1,0% 

 
4,0% 2,9% 

 

         P/E 12m 
 

16,1 
      EV/EBITDA adj. 12m 

 
10,8 

      Źródło: BDM, spółka 
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PKN Orlen Należąca do PKN Orlen rafineria w Kralupach przejdzie remont. Postój ma się rozpocząć 27 marca i potrwa 
do 9 maja. (Parkiet) 

  
GPW Strategia dla rynku kapitałowego powinna być gotowa w październiku, najpóźniej w listopadzie. MF 

wyselekcjonowało 20 najważniejszych barier w rozwoju tego rynku i w 2020 roku chce je likwidować - 
zapowiada minister finansów Teresa Czerwińska. (Parkiet) 

  
BZ WBK BZ WBK podjął decyzję o emisji dziesięcioletnich obligacji podporządkowanych o łącznej wartości 1 mld PLN 
  
Vistula Spółka opublikowała wyniki za 4Q’17. 

 
Vistula – wyniki 4Q’17 

  4Q'16 4Q'17 zmiana r/r 4Q'17P BDM odchylenie 4Q'17 konsensus PAP odchylenie 

Przychody 188,2 223,1 18,5% 219,8 1,5% 219,8 1,5% 

Wynik brutto na sprzedaży 99,1 120,2 21,2% 117,5 2,3% - - 

EBITDA 28,9 35,6 23,3% 34,1 4,5% 36,0 -1,1% 

EBIT 25,0 31,4 25,7% 30,2 4,0% 32,0 -1,8% 

Zysk brutto 23,9 29,8 24,4% 29,9 -0,4% - - 

Zysk netto 19,1 23,7 24,1% 24,2 -2,2% 24,6 -3,7% 

        
Marża zysku brutto ze sprzedaży 52,7% 53,9% 

 
53,5% 

 
- 

 

Marża EBITDA 15,3% 16,0% 
 

15,5% 
 

16,4% 
 

Marża EBIT 13,3% 14,1% 
 

13,7% 
 

14,6% 
 

Marża zysku netto 10,1% 10,6%   11,0%   11,2%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki Vistuli w 4Q’17 były zbieżne z naszymi oczekiwaniami oraz konsensusem. Przychody spółki 
wyniosły 223,1 mln PLN, a jednocześnie grupa poprawiła marżę brutto o 1,2 p.p. r/r do 53,9% (w komentarzu 
do wyników wskazano, że jest to efekt osłabienia USD oraz większego udziału biżuterii srebrnej w 
sprzedaży). EBITDA spółki zwiększyła się o ponad 23% r/r do 35,6 mln PLN (efekt wolniejszego przyrostu 
kosztów SG&A niż dynamiki sprzedaży; zarząd wskazał w komentarzu, że szybciej rosły m.in. koszty najmu i 
HR), a zysk netto do 23,7 mln PLN (+24% r/r).  
 
Marka Vistula osiągnęła 72,5 mln PLN sprzedaży, co należy przypisać rozwojowi kolekcji casualowej i kolekcji 
R. Lewandowskiego. Sieć liczyła 134 sklepy na koniec ’17, co dało 16,7 tys. mkw. powierzchni. Wólczanka 
wypracowała 34,6 mln PLN obrotów, poprawiając jednocześnie sprzedaż z mkw. o 12% (wpływ koszul 
damskich i rozwój e-commerce) oraz marżę brutto do 55,1%. Deni Cler zrealizowała 12,8 mln PLN obrotów (-
3% r/r), jednak sieci udało się zwiększyć rentowność aż o 3,8 p.p. r/r do 63,1%.W.Kruk wypracowała 87,2 mln 
PLN przychodów, co oznacza wzrost o 17% r/r, a marża brutto zwiększyła się do 55,5%. Sieć jubilerska 
liczyła na koniec roku 115 sklepów o łącznej powierzchni 8,7 tys. mkw. 
 
W liście do akcjonariuszy prezes wskazał, że w ’18 grupa zamierza utrzymać dwucyfrowe tempo wzrostu 
przychodów przy jednoczesnym utrzymaniu pierwszej marży i kontroli kosztów sprzedaży/mkw. Vistula 
zamierza zwiększyć powierzchnię sprzedaży o ok. 9% netto (czyli do ok. 36 tys. mkw., ok. 8 tys. mkw. ma być 
przypisane do sklepów franczyzowych) i przekroczyć poziom 450 salonów. W obszarze e-commerce spółka 
chce zwiększyć sprzedaż o 50% r/r, dzięki czemu kanał odpowiadałby za >10% sprzedaży grupy. 
 
Prezes odniósł się również do fuzji z Bytomiem. Podkreślił, że transakcja przyniesie szereg synergii zarówno 
w obszarze przychodów, jak i kosztów. W jego ocenie pozytywna decyzja UOKiK w 1H’18 pozwoli na 
zakończenie procesu połączenia do końca 3Q’18. Wskazał jednak, że wydłużające się postępowanie 
powoduje, że pełne efekty synergii będą widoczne dopiero w ’19. 

  
GTC W 4Q’17 spółka wypracowała 44,6 mln EUR zysku netto i 34,5 mln EUR przychodów. Rynek oczekiwał 

odpowiednio 36,7 mln EUR i 35,7 mln EUR. 
  
Rafako Oferta Rafako o wartości ok. 50 mln euro netto została wybrana przez firmę Elering jako najkorzystniejsza w 

przetargu na budowę "pod klucz" tłoczni gazu Paldiski i Puiatu w Estonii. 
  
Atal Atal pracuje nad uruchomieniem 41 inwestycji, w których powstanie blisko 10 tys. mieszkań lub lokali 

usługowych. 
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Aplisens Aplisens spodziewa się, że w 2018 r. sprzedaż wzrośnie w porównaniu z 2017 r. Największą niewiadomą są 
dla spółki rynki WNP. 
 
Aplisens może przeprowadzić skup około 200 tys. akcji własnych pod koniec 2018 r. na realizację programu 
motywacyjnego - poinformował na konferencji prezes spółki Adam Żurawski. Dodał też, że akwizycja polskiej 
spółki zostanie zakończona w ciągu kilku najbliższych miesięcy. 
 
Aplisens liczy, że w '19 r. spółce uda się uzyskać certyfikaty pozwalające na sprzedaż rodziny przetworników 
ciśnienia w USA. Znaczącej sprzedaży spółka spodziewa się najwcześniej w '20. Spółka prawdopodobnie 
wypłaci ok. 25% zysku netto dywidendy za '17. 

  
Sescom Sescom jest zainteresowany akwizycjami, spółka rozgląda się za podmiotem do przejęcia wśród partnerów, z 

którymi współpracuje - poinformował prezes Sławomir Halbryt. W przypadku dużej akwizycji, Sescom planuje 
przeprowadzić emisję akcji. Prezes - z uwagi na przyrost świadczonych usług - spodziewa się liniowego 
wzrostu wyników grupy. 

  
Outdoorzy Spółka Outdoorzy prognozuje osiągnięcie 300 tys. PLN zysku brutto w roku obrotowym 2017/18. 
  
Seko Zarząd Seko rekomenduje WZ wypłatę dywidendy z zysku za rok obrotowy 2017 w wysokości 0,45 PLN na 

akcję. Proponowany przez zarząd dzień nabycia prawa do dywidendy to 12 czerwca 2018 r., a proponowany 
dzień wypłaty dywidendy – 26 czerwca 2018 r. 

  
BioMaxima BioMaxima zakończyła prace nad biochemicznym analizatorem BM 200. Seryjna produkcja w zakładzie w 

Lublinie ma ruszyć w drugim kwartale 2018 roku. BioMaxima chce sprzedawać urządzenie w Polsce i za 
granicą. 

  
Budimex Oferta Budimeksu, warta 153,71 mln PLN netto, została oceniona najwyżej w postępowaniu przetargowym 

Zarządu Morskiego Portu Gdańsk na "Rozbudowę Nabrzeża Dworzec Drzewny w Porcie Gdańsk", 
 
Budimex zawarł z Mareckimi Inwestycjami Miejskimi umowę o wartości 27,23 mln PLN netto na rozbudowę i 
przebudowę szkoły w Markach. 

  
Inpro Inpro miało ok. 203 mln PLN skonsolidowanych przychodów (ok. -1% r/r) i ok. 30 mln PLN zysku netto (ok. 

+3% r/r). 
  
CEZ CEZ prognozuje wypracowanie w tym roku 12-14 mld CZK skorygowanego zysku netto oraz wynik EBITDA 

na poziomie 51-53 mld CZK, poinformował wiceprezes i CFO Martin Novak. 
  
Dekpol Dekpol zawarł umowę nabycia nieruchomości o powierzchni 0,6 ha w Warszawie przy ulicy Prądzyńskiego 

oraz budynków na niej posadowionych. 
  
CDRL Rada nadzorcza CDRL, właściciela marki Coccodrillo, postanowiła zarekomendować walnemu zgromadzeniu 

przeznaczenie 6,05 mln PLN na dywidendę z zysku za 2017 rok, co oznacza 1 PLN dywidendy na akcję. 
  
Nestmedic Nestmedic rozpoczyna przegląd opcji strategicznych, rozważa m.in. pozyskanie inwestora lub publiczną emisję 

akcji w ramach przeniesienia na rynek regulowany GPW. 
  
CD Projekt Red CD Projekt Red podpisał przedwstępną umowę zakupu Strange New Things, wrocławskiego studia 

zatrudniającego 18 twórców gier komputerowych. Na bazie przejętego studia CD Projekt planuje utworzenie 
we Wrocławiu zespołu, który dołączy do prac na grą Cyberpunk 2077. 

  
LC Corp Zarząd LC Corp rekomenduje wypłatę dywidendy za rok 2017 rok w kwocie 107,4 mln PLN czyli 0,24 PLN na 

akcję. 
  
Orange Orange w 2020 roku rozpocznie budowę sieci 5G. W roku 2019 spółka przeprowadzi badania pilotażowe. 

(Rzeczpospolita) 
  
Makarony 
Polskie 

Makarony Polskie rezygnują z inwestycji w centrum badawczo-rozwojowe swojej spółki zależnej Stoczek-
Natura oraz rekomendują rezygnację z wypłaty dywidendy. (Parkiet) 
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