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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zrozumie¢ ,,dot plot” 4y i)
Woczorajsza sesja nie przyniosta nic przetomowego. Kontrakt zyskat 0,8% i WIG20 222 Lo Ut
zakonczyt na 2267 pkt. Cho¢ przed potudniem pojawita sie préba powrotu do W!G30 By @b T
przebitego w piagtek/poniedziatek wsparcia (2290 pkt) to zostata szybko zgaszona MWIG40 SE O <o
(max 2285 pkt). Wcigz problemem byt KGHM (-2%, -16% YTD). W ostatnich SW!G80 ey 0% A0
tygodniach ,czarnych owiec” nie brakowato, co bylo gtéwna przyczyng relatywnej W& 2019599 0:6%) g5
stabosci WIG20. Od poczatku roku duzy indeks stracit juz prawie 8% (DAX -5%, W!CBanki 7 ERILE A S
SPX +2%, MSCI EM +4%). Lepiej wypada mWIG40/sWIGS0 (-3%/-1,5% YTD), WIGBud aeEc) S B
choé i tu nie brakuje rozczarowan na poszczegdlnych podmiotach. Dzi§ globalny W'G €hemia ERIGLER N <D
sentyment na najblizsze tygodnie moze uksztattowa¢ FED. Obok decyzji o LS ) dekbig) R Bk
stopach (pewna podwyzka) poznamy zaktualizowane projekcje makro (réwniez W'C Energl B ey D
tzw. ,dot plot” wskazujgcy dalszg $ciezke stép procentowych). Bedzie to pierwsza s BENe 2% U
konferencja prasowa z sesjg pytan dla nowego prezesa Jerome Powella (19:30 e Mefj'a St 'O’SZA’ 5’40/;’
CET). Jego wypowiedzi w ostatnim czasie byly dos¢ jastrzebie. Pamietajmy x:g ;ag"z“a 2;52'; '01'36;‘ '174§/A’
réwniez o rozpedzajacej sie operacji QT (redukcja bilansu). Od poczatku kwietnia Szrowce s 8434 . 0;0 - 5;
kwota ta ma zwigkszy¢ sig z 20 do 30 mld USD miesigcznie (w catym 2018 ok. W 737(') 0’1% P ’1%
420 mld USD, czyli prawie 10% bilansu). Sytuacja ta juz wplywa na zanik A w 30’73 0'7% _4‘7%
ptynnosci w sektorze finansowym (najwyzszy od 2012 roku spread Libor OIS). W e 5252; 0'6% -1'1%
teorii powinno prowadzi¢ to do umocnienia dolara. g e 95‘;'3 0:7% _3:6%
Krystian Brymora  sgpsoo 2716,9 0,1% 1,6%
DJIA 247273 0,5% 0,0%
. z Nasdagq Comp 7 364,3 0,3% 6,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK E— 84 1638 0.3% 102%
= ZUE: bardzo dobre wyniki 4Q'17, zgodne ze wstgpnymi [komentarz Nikkei225 21381,0 -0,5% -6,1%
BDM]’ S&P/ASX 200 5950,3 0,2% -1,9%
= Kruk: spotka liczy, ze inwestycje w nowe portfele w 2018 roku bedag fﬂ'f:jz ég;j'g gg:;‘: giﬁ
wyzsze niz w 2017 roku; Ropa 6315' 2"3% 5:4%
= PKN Orlen: przestoj w Karlupach potrwa od 27 marca do 9 maja; EUR/PLN 4,23 0,2% 13%
. . . . USD/PLN 3,45 0,9% -1,0%
= Comp: Comp spodziewa sie wypracowania ok. 70 min PLN EBITDA w iy 261 0.5% 19%
2018 roku oraz "trzycyfrowego" wyniku w latach 2019-2020 [komentarz e %E AT 2%
BDM]’ USDAIPY 106,4 0,5% -5,6%
= PCC Exol: lepsze od oczekiwan wyniki za 4Q’17, duzy spadek dtugu p—
netto [komentarz BDMJ; » :
Wartosé Zmiana
= GPW: Strategia dla rynku kapitatowego powinna by¢ gotowa w Kurs otwarcia 2255 40 1.74%
pazdzierniku, najpdzniej w listopadzie — prasa; Kurs zamkniecia 2267 17 0,76%
= BZ WBK: bank podjat decyzje o emisji dziesiecioletnich obligacii iuislming 2iesy &LL §OIL000
podporzadkowanych o tgcznej wartosci 1 mid PLN; (B a2 i D
Wolumen obrotu 22 507 177 0,79%
= Vistula: wyniki 4Q’17 zgodne z oczekiwaniami [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 51282 889 1,76%
= GTC Wynik netto w 4Q’17 powyzej konsensusu; Indeksy GPW
= Aplisens: spoétka spodziewa sie, ze w 2018 r. sprzedaz wzro$nie w Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
poréwnaniu z 2017r. WIG20 225026 2237,96 227869 227209 11% 658

WIG30  2607,71 259236 263610 2627,69 08% 740
MWIG40 470696 1427170 14371,97 469832 -04% 121
WYKRES DNIA SWIGB0 1431104 467299 471905 1437197 02% 34

Od potowy lutego obserwujemy relatywng stabosé WIG20 (-7% YTD) wzgledem W/GPL 6095078 6087294 6114089 6114089 06% 617
innych rynkéw wschodzacych (MSCI EM +4,4% YTD). Stabosé ta wynika gtownie W'® 5957721 5929076 6006751 5995090 06% 820
z zachowania spétek energetycznych i paliwowych (-14% YTD) i KGHM (-16%).  wicz2o0

Close MC 1D YTD
WIG20 vs MSCIEM _ _ Alior 76,00 9825 2,2% -4,4%
i i i BZ WBK 355,20 35283 -01% -10,4%
cce 245,80 10118 1,6% -13,8%

CD Projekt 109,80 10 554 0,5% 13,2%

Cyfrowy P. 24,04 15375  -02% -3,3%
Energa 10,15 4203 2.9% 20,3%
Eurocash 23,20 3229 0,3% -12,4%

Jsw 93,52 10 980 1,7% 2,9%
KGHM 93,22 18644  -20% -16,2%

Lotos 54,50 10076 -23% -5,5%

LPP 9000,00 16 672 4,0% 1,0%

mBANK 425,80 18017 -0,7% -8,4%

Orange 591 7756 0,5% 21%

Pekao 125,80 33019 31% 2,9%
PGE 10,46 19 558 0,6% -13,2%

PGNIG 587 33919 -12% 6,7%
PKN Orlen 86,24 36886  -1,7% -18,6%

PKOBP 41,38 51725 3.5% -6,6%

. . PZU 42,85 37002 21% 1,6%
Jond 45 F!b:% o 1 Fab 21 ZF 3] (553 TRron 246 4311 0.8% -19,3%

VIEF Index (MSE] Emeeging Markets Index) Gragh 1698 Day

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD N.crmalvzed As O 12/29/2017 8.00
WIG20 -7.68
Amica 13680 1064 -19% 87% Handlowy 78,80 10296 00%  -3,8% | MMmwis:0 -30 ) 600
Amrest 46500 9864 10% 134% INGBSK 20350 26475 020%  -1,00% | WSSO 155,
AssecoPL 47,40 3934 05%  7,8% InterCars 262,00 3712 04% -155% =V 4.00
Azoty 60,00 5952 21% -13,8% Kenel 51,80 4245 -04%  9,0% W }ﬂl’\/xx
Benefit Sys. 110500 2956 -0,9% -56% Kety 367,50 3499 0,0% -10,3% AP 200
Bogdanka 51,90 1765 -1,0% -22,5% Kruk 209,00 3931 -1,9% -20,1%
Boryszew 941 2258 01% 2,1% LC Corp 277 1240 -04% 0,7% W (\/\\
Budimex 21850 5578 -02%  3,1% Livechat 39,00 1004 10% -2,3% A
Cl Games 0,97 147 -10% -58% Medicalg 123,00 444  -2,1% -38,3% N
Ciech 5470 2883 0,0% -49% Milennium 8,60 10433 15%  -3,8%
Comarch 143,50 1167 -1,0% -24,5% Netia 539 1879 00% 02%
Dino 86,20 8451 -47% 9,4% Orbis 99,40 4580 -16% 7,5%
Emperia 100,00 1234 -0,5% 0,4% Pfleiderer 37,50 2426 -13% 11,1%
Enea 980 4326 09% -148% PKPCargo 42,50 1903 -38% -22,9%
Famur 626 3502 -03% 10% PLAY 3320 8423 00% -1,8%
Forte 5480 1311 3,0%  9,6% Polimex 483 1143 28% 19,9% Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15
SetBack 850 850 5, GOV S1. 661 Sanck 35,00 N1 052 SLS 5/ MlL10. 9% WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 29DEC2017-211 mzri}zloam Copyrights 2018 Bloomberg Fi LP. 21-Mar-2018 08:21:31
GetinNoble ~ 1,33 1199 3,6% -17.9% Stalprodukt 44500 2483 -04% -118% df:)'aBloomlg)er E‘)ém Maklorski BDM g""f\ omperg Finance P o ’
GPW 4340 1822 02% -7,6% Ursus 3,15 186 -0,3%  -20,7% : 9 o
GTC 924 4346 00% -57% Wawel 114500 1717 22% 11,1%
FW20
B KRS Index - Last Price 2267.0 0.76%
High on 01/23/18 2658.0
- hversge ma )
1 Low on 03/20/18
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata wyniki za 4Q’'17

ZUE - wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'16 4Q'17E zmianar/r 4Q'17PBDM odchyl 4Q'17Espétka odchyl 2015 2016 2017 zmianar/r

Przychody 122,4 231,9 89,4% 140,2 65,4% 231,9 0,0% 542,1 343,0 4653 35,7%
Wynik brutto na sprzedazy 11,7 15,3 30,6% 7,7 98,6% 15,3 00% 479 167 19,1 14,6%
Wynik na sprzedazy 6,6 11,1 68,8% 2,0 461,8% - - 25,4 -3,5 -0,7 -
Saldo PPO/PKO 1,2 2,2 - 2,7 - - - -2,9 3,7 23 -
EBITDA 10,2 15,8 55,9% 7,4 114,4% 15,8 00% 31,8 97 11,5 17,9%
EBIT 7,7 13,3 71,7% 4,7 182,6% 13,3 0,0% 22,6 0,2 16 965,6%
Zysk brutto 8,2 14,9 82,4% 4,7 219,8% - - 25 13 0,9 -30,7%
Zysk netto 6,5 11,7 80,9% 3,7 217,6% 11,8 -0,9% 17,2 0,8 0,3 -61,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,6% 6,6% 5,5% 6,6% 88% 49% 4,1%

Marza EBITDA 8,3% 6,8% 5,3% 6,8% 59% 2,8% 2,5%

Marza EBIT 63%  57% 3,4% 5,7% 42% 0,0% 0,4%

Marza zysku netto 5,3% 5,0% 2,6% 5,1% 32% 02% 0,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: ZUE juz wczesniej podawato wyniki wstepne, opublikowane rezultaty w sprawozdaniu sg z nimi
zgodne. Wyniki 4Q’17 wygladajg bardzo dobrze na tle poprzednich kwartatéw (w 1-3Q’17 sp6tka miata blisko
12 min PLN straty netto). Lekko sg wsparte przez one-offy: saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej +2,2 min
PLN oraz saldo utworzonych/rozwigzanych rezerw na naprawy i straty +0,5 min PLN wpfywu na wynik.
Oczyszczona marza brutto ze sprzedazy w segmencie budowlanym w 4Q’17 wyniosta 6,3%. Gotéwka netto
na koniec 2017: +91 min PLN (wysoka pozycja zaliczek otrzymanych na koniec roku: 75 min PLN, zaliczki
przekazane: 10 min PLN).

W liscie do akcjonariuszy prezes stawia sobie za cel dalsze umacnianie pozycji rynkowej ZUE i budowe
wartosci spotki dla akcjonariuszy. Chce takze ,najlepiej wykorzysta¢ czas lepszej koniunktury branzowej w
kraju

Kruk liczy, ze inwestycje w nowe portfele w 2018 roku bedg wyzsze niz w 2017 roku, spodziewa sie, ze moze
wiecej zainwestowac na polskim rynku i podtrzymuje zainteresowanie jego konsolidacjg. Spétka chce w tym
roku wej$¢ na rynek inkaso we Wtoszech.

Comp spodziewa sie wypracowania ok. 70 min PLN EBITDA w 2018 roku oraz "trzycyfrowego" wyniku w
latach 2019-2020. Comp podat réwniez, ze w latach 2018-2020 skala inwestycji grupy powinna by¢ znacznie
mniejsza niz w ostatnich latach. W 2018 roku Comp moze rozwazy¢ sprzedaz "niestrategicznych elementéw
majatku”.

BDM: Czynnikiem pozytywnym powinno by¢ wprowadzenie centralnego rejestru paragonéw. Wigze sie to z
konieczno$cig wymiany kas fiskalnych na nowe ktére bedg obstugiwaty protokét komunikacji z serwerem
Ministerstwa Finanséw. Na lata w latach 2018 — 2020 mozliwa jest takze wyrazna poprawa koniunktury w
segmencie IT.

Spétka opublikowata raport za 2017 rok

BDM: oczyszczona EBITDA w 4Q’17 7% stabsza r/r i 32% lepsza od naszych zatozen przy zblizonych
przychodach (+10% r/r). Bardzo wysoki CFO (39 min PLN) wynikajgcy ze zmian w kapitale obrotowym (nizsze
nalezno$ci dzigki zwigkszonemu faktoringowi i wydfuzenie sptaty zobowigzan).Dzieki temu dfug netto spada
za 186 min PLN do 148 min PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'16 4Q'l7 zmianar/r 4Q'17PBDM réznica 2016 2017 zmianar/r

Przychody 1352 1486 9,9% 153,9 35% 5398 6254 15,9%
Wynik brutto na sprzedazy 13,9 20,9 50,2% 18,2 15,0% 82,0 86,7 5,7%

EBITDA 45 8,4 87,6% 6,4 32,3% 39,7 40,9 3,0%

EBITDA adj. 9,0 8,4 -6,8% 6,4 32,3% 442 40,9 7,6%
EBIT 1,8 57 212,8% 3,7 55,0% 29,3 30,2 3,2%

Zysk brutto 1,9 3,1 65,5% 1,9 64,5% 22,2 20,1 -9,4%
Zysk netto 4,5 31 -32,3% 1,5 101,2% 21,5 18,2 -15,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,3% 14,1% 11,8% 15,2% 13,9%

Marza EBITDA Adj. 6,7%  57% 4,1% 82%  6,5%

Marza EBIT 1,4% 3,9% 2,4% 5,4% 4,8%

Marza zysku netto 3,4% 2,1% 1,0% 4,0% 2,9%

P/E 12m 16,1

EV/EBITDA adj. 12m 10,8

Zrédto: BDM, spétka
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Nalezgca do PKN Orlen rafineria w Kralupach przejdzie remont. Postéj ma sie rozpocza¢ 27 marca i potrwa
do 9 maja. (Parkiet)

Strategia dla rynku kapitatowego powinna by¢é gotowa w pazdzierniku, najpdzniej w listopadzie. MF
wyselekcjonowato 20 najwazniejszych barier w rozwoju tego rynku i w 2020 roku chce je likwidowa¢ -
zapowiada minister finanséw Teresa Czerwinska. (Parkiet)

BZ WBK podjat decyzje o emisji dziesiecioletnich obligacji podporzgdkowanych o tgcznej wartosci 1 mid PLN
Spétka opublikowata wyniki za 4Q’17.

Vistula — wyniki 4Q’17

4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17PBDM odchylenie 4Q'17 konsensus PAP  odchylenie

Przychody 188,2 2231 18,5% 219,8 1,5% 219,8 1,5%
Wynik brutto na sprzedazy 99,1 120,2 21,2% 117,5 2,3%

EBITDA 289 356 23,3% 34,1 4,5% 36,0 -1,1%
EBIT 250 31,4 25,7% 30,2 4,0% 32,0 -1,8%
Zysk brutto 23,9 29,8 24,4% 29,9 -0,4%

Zysk netto 19,1 23,7 24,1% 24,2 2,2% 24,6 3,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 52,7% 53,9% 53,5%

Marza EBITDA 15,3% 16,0% 15,5% 16,4%

Marza EBIT 13,3% 14,1% 13,7% 14,6%

Marza zysku netto 10,1% 10,6% 11,0% 11,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki Vistuli w 4Q’17 byly zbiezne z naszymi oczekiwaniami oraz konsensusem. Przychody spotki
wyniosty 223,1 min PLN, a jednocze$nie grupa poprawita marze brutto o 1,2 p.p. r/r do 563,9% (w komentarzu
do wynikéw wskazano, ze jest to efekt ostabienia USD oraz wiekszego udziatu bizuterii srebrnej w
sprzedazy). EBITDA spoétki zwiekszyta sie o ponad 23% r/r do 35,6 min PLN (efekt wolniejszego przyrostu
kosztow SG&A niz dynamiki sprzedazy; zarzad wskazat w komentarzu, ze szybciej rosty m.in. koszty najmu i
HR), a zysk netto do 23,7 min PLN (+24% r/r).

Marka Vistula osiggneta 72,5 min PLN sprzedazy, co nalezy przypisac rozwojowi kolekcji casualowej i kolekcji
R. Lewandowskiego. Sie¢ liczyta 134 sklepy na koniec '17, co dato 16,7 tys. mkw. powierzchni. Wélczanka
wypracowata 34,6 min PLN obrotéw, poprawiajgc jednoczesnie sprzedaz z mkw. o 12% (wplyw koszul
damskich i rozwéj e-commerce) oraz marze brutto do 55,1%. Deni Cler zrealizowata 12,8 min PLN obrotéw (-
3% r/r), jednak sieci udafo sige zwigkszyc rentownosc az o 3,8 p.p. r/r do 63,1%.W.Kruk wypracowata 87,2 min
PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 17% r/r, a marza brutto zwigkszyta sie do 55,5%. Siec jubilerska
liczyta na koniec roku 115 sklepéw o tgcznej powierzchni 8,7 tys. mkw.

W liscie do akcjonariuszy prezes wskazaf, ze w 18 grupa zamierza utrzymac dwucyfrowe tempo wzrostu
przychodéw przy jednoczesnym utrzymaniu pierwszej marzy i kontroli kosztéw sprzedazy/mkw. Vistula
zamierza zwigkszy¢ powierzchnig sprzedazy o ok. 9% netto (czyli do ok. 36 tys. mkw., ok. 8 tys. mkw. ma byc
przypisane do sklepéw franczyzowych) i przekroczyé¢ poziom 450 salonéw. W obszarze e-commerce spotka
chce zwigkszy¢ sprzedaz o 50% r/r, dzieki czemu kanat odpowiadatby za >10% sprzedazy grupy.

Prezes odniést sie réwniez do fuzji z Bytomiem. Podkre$lit, ze transakcja przyniesie szereg synergii zaréwno
w obszarze przychoddw, jak i kosztow. W jego ocenie pozytywna decyzia UOKIK w 1H’18 pozwoli na
zakonczenie procesu pofgczenia do korica 3Q'18. Wskazat jednak, ze wydtuzajgce sie postgpowanie
powoduje, ze petne efekty synergii bedg widoczne dopiero w ’19.

W 4Q’17 spdtka wypracowata 44,6 min EUR zysku netto i 34,5 min EUR przychodéw. Rynek oczekiwat
odpowiednio 36,7 min EUR i 35,7 min EUR.

Oferta Rafako o wartosci ok. 50 min euro netto zostata wybrana przez firme Elering jako najkorzystniejsza w
przetargu na budowe "pod klucz" ttoczni gazu Paldiski i Puiatu w Estonii.

Atal pracuje nad uruchomieniem 41 inwestycji, w ktérych powstanie blisko 10 tys. mieszkan lub lokali
ustugowych.
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Aplisens spodziewa sie, ze w 2018 r. sprzedaz wzrosnie w poréwnaniu z 2017 r. Najwiekszg niewiadomg sg
dla spotki rynki WNP.

Aplisens moze przeprowadzi¢ skup okoto 200 tys. akcji wiasnych pod koniec 2018 r. na realizacje programu
motywacyjnego - poinformowat na konferencji prezes spétki Adam Zurawski. Dodat tez, ze akwizycja polskiej
spotki zostanie zakonczona w ciggu kilku najblizszych miesiecy.

Aplisens liczy, ze w '19 r. spétce uda sie uzyskac certyfikaty pozwalajgce na sprzedaz rodziny przetwornikow
cisnienia w USA. Znaczacej sprzedazy spétka spodziewa sie najwczesniej w '20. Spodtka prawdopodobnie
wyptaci ok. 25% zysku netto dywidendy za '17.

Sescom jest zainteresowany akwizycjami, spétka rozglagda sie za podmiotem do przejecia wsrod partneréw, z
ktorymi wspoétpracuje - poinformowat prezes Stawomir Halbryt. W przypadku duzej akwizycji, Sescom planuje
przeprowadzi¢ emisje akcji. Prezes - z uwagi na przyrost Swiadczonych ustug - spodziewa si¢ liniowego
wzrostu wynikéw grupy.

Spotka Outdoorzy prognozuje osiggniecie 300 tys. PLN zysku brutto w roku obrotowym 2017/18.

Zarzad Seko rekomenduje WZ wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2017 w wysokosci 0,45 PLN na
akcje. Proponowany przez zarzad dzien nabycia prawa do dywidendy to 12 czerwca 2018 r., a proponowany
dzien wyptaty dywidendy — 26 czerwca 2018 r.

BioMaxima zakonczyta prace nad biochemicznym analizatorem BM 200. Seryjna produkcja w zaktadzie w
Lublinie ma ruszy¢ w drugim kwartale 2018 roku. BioMaxima chce sprzedawaé urzadzenie w Polsce i za
granica.

Oferta Budimeksu, warta 153,71 min PLN netto, zostata oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym
Zarzadu Morskiego Portu Gdansk na "Rozbudowe Nabrzeza Dworzec Drzewny w Porcie Gdansk",

Budimex zawart z Mareckimi Inwestycjami Miejskimi umowe o wartosci 27,23 min PLN netto na rozbudowe i
przebudowe szkoty w Markach.

Inpro miato ok. 203 min PLN skonsolidowanych przychodéw (ok. -1% r/r) i ok. 30 min PLN zysku netto (ok.
+3% 1/r).

CEZ prognozuje wypracowanie w tym roku 12-14 mld CZK skorygowanego zysku netto oraz wynik EBITDA
na poziomie 51-53 mld CZK, poinformowat wiceprezes i CFO Martin Novak.

Dekpol zawart umowe nabycia nieruchomosci o powierzchni 0,6 ha w Warszawie przy ulicy Pradzynskiego
oraz budynkow na niej posadowionych.

Rada nadzorcza CDRL, wtasciciela marki Coccodrillo, postanowita zarekomendowaé walnemu zgromadzeniu
przeznaczenie 6,05 min PLN na dywidende z zysku za 2017 rok, co oznacza 1 PLN dywidendy na akcje.

Nestmedic rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, rozwaza m.in. pozyskanie inwestora lub publiczng emisje
akcji w ramach przeniesienia na rynek regulowany GPW.

CD Projekt Red podpisat przedwstepng umowe zakupu Strange New Things, wroctawskiego studia
zatrudniajacego 18 tworcow gier komputerowych. Na bazie przejetego studia CD Projekt planuje utworzenie
we Wroctawiu zespotu, ktéry dotgczy do prac na grg Cyberpunk 2077.

Zarzad LC Corp rekomenduje wyptate dywidendy za rok 2017 rok w kwocie 107,4 min PLN czyli 0,24 PLN na
akcje.

Orange w 2020 roku rozpocznie budowe sieci 5G. W roku 2019 spoétka przeprowadzi badania pilotazowe.
(Rzeczpospolita)

Makarony Polskie rezygnujg z inwestycji w centrum badawczo-rozwojowe swojej spétki zaleznej Stoczek-
Natura oraz rekomendujg rezygnacje z wyptaty dywidendy. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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