bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 20 marca 2018

Redaktor wydania: Krzysztof Pado Notowania: poniedziatek 19 marca 2018
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czarne owce w stadzie i 1o
Po rozliczeniu marcowej serii kontraktéw przy lokalnych minimach (ok. 2290 pkt) wydawato WIG20 22485 -1,6% -8,6%
sie, ze na poczatku nowego tygodnia zobaczymy prébe odrobienia czesci strat. Nic z tych  wiG30 2607,7 -1,6% -7,7%
rzeczy. Podaz docisneta jeszcze bardziej, wyraznie naruszajgc wspomniane wsparcie, a mwiG40 4714,9 -0,8% 2,7%
ponieqzia+kowq sesje konczylismy na m.ini_mach. Jest to poziom najnizszy oq pr'awi’e roku. 0d  wicso 143410 -0,8% 1,7%
styczniowego szczytu straty wynoszg juz ponad 15%, a globalne zestawienie $wiatowych WIG 50596.4 1.3% 6.5%
indeksow sugeruje, ze w tym roku zajmujemy 5-te miejsce od konca (-7% w USD YTD). Skad - - - = . =
ta stabo$¢ ? Mozna powiedzieé, ze ze struktury gt. indeksu i czynnikéw lokalnych. Gotebia W!G Banki YERE R0 U3
polityka monetarna NBP ma wptyw na wyceny bankéw, a karuzela kadrowa w spétkach MSP ~ WIG Bud 28205 -0.3% 0,0%
(m.in. PKN, KGHM, Lotos, Energa etc.) z perspektywg ogtoszenia mega projektow WIG Chemia 13729,6 11% -10,3%
inwestycyjnych w energetyce obniza wyceny spoétek. Wyraznie stabsze sg réowniez podmioty WIG Dew 22086 -0,1% 0,5%
odziezowe, a przeciez LPP ma juz wage zblizong do KGHM (5-ta spdtka). Lepiej zachowuje wic Energia 25535 -0,8% -14,6%
sie mWIG40, cho{: i tutaj nie brakuje ,czarnych oyviec”. Najpierw .Medicglgc.)rithn']ic;,,'potem WIG IT 20466 1,4% 0,2%
Getbac_k, a od p|atlfu PKP C:_a"rgo czy Kruk‘, l_(torych waga w indeksie jest juz |§tc_>tna. WIG Media 50886 0.2% 6.2%
Odpowiedz na pytanie ,co dalej” jak zwykle nie jest prosta, a w tym przypadku trudniejsza. - BTG - D
Technika stracita na znaczeniu wobec czynnikéw lokalnych. Jesli chodzi o sentyment globalny aiwa d D LTI
to jutro komunikat po posiedzeniu FED. Podwyzka stop o 25 pb jest pewna, a rynek zdaje sie  WIG Spoz 38806 0,0% 7.0%
wycenia¢ 3-4 podwyzki w roku (do niedawna 2). Media finansowe zwracajg uwage na nagly ~WIG Surowce 38836 -4,8% -11,6%
wzrost spreadu LIBOR-OIS USD, co $wiadczy o zamieraniu ptynno$ci w systemie bankowym. WIG Telco 736,6 -0,7% -1,2%
Ma to zwigzek ze zwiekszonymi potrzebami pozyczkowymi amerykanskiego rzadu (,Tax cut”) pax 12 217,0 -1,4% -5,4%
i redukcjg bilansu przez FED. Bank bedzie musiat co$ z tym zrobic. CAC40 52028 -1,0% 1,7%
Krystian Brymora BUX 37689,1 -3,1% -4,3%
S&P500 27129 -1,4% 1,5%
DJIA 24610,9 -1,3% -0,4%
. z Nasdagq Comp 7 344,2 -1,8% 6,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e 639131 T 0%
= PPK: Projekt ustawy o PPK niedopracowany, nie zapewnia sprawnego dziatania Nikkei225 21381,0 -0,5% -6,1%
systemu — NBP; S&P/ASX 200 5936,4 -0,4% -2,1%
= Bogdanka: Rada nadzorcza powotata Artura Wasila na stanowisko prezesa; Zioto 13180 0,3% 0,9%
. . . . . Miedz 6 888,0 -0,5% -5,0%
= |otos: Marcin Jastrzebski odwotany ze stanowiska prezesa, p.o. Mateusz Bonca; e 621 P o)
= Kruk: Spoétka podtrzymuije plan wzrostu EPS o min. 15% rocznie; EUR/PLN 4,22 0,1% 1.1%
= Banki: KNF odnos$nie dywidend w Pekao, BZ WBK, Handlowym oraz mBanku; USD/PLN 3,42 -0,4% -1,9%
= GetBack: Abris chce wzig¢ udziat w emsji nowych akcji Getbacku SR el A s
. i ) ) . EUR/USD 1,23 0,5% 2,9%
= Dino Polska: Sp_olka oczekuje w 2018 roku poprawy marzy EBITDA i dwucyfrowego ;,gp/py 105,9 -0,1% 6,0%
wzrostu sprzedazy LFL;
= Cognor: Spotka liczy na utrzymanie dobrych wynikéw w 2018; IROYD
= Mercator: Mercator chce by¢ spdtkg wzrostowo-dywidendowsg, pod koniec '18 ogtosi - artose Ziniang
nowg strategie; Kurs otwarcia 2295 -34 -1,46%
. L X . Kurs zamknigcia 2250 -35 -1,53%
= Sanok: Wyniki 4Q'17 stabsze od konsensusu; Kurs min. 2249 33 1.45%
= Elemental: Spétka chce dokona¢ przegladu dostepnych opcji strategicznych; Kurs max. 2295 34 -1,46%
= Forte: PINB Suwatki wydat pozwolenia na uzytkowanie fabryki ptyt wirowych Wolumen obrotu 22330 -13 369 -37,45%
[komentarz BDM]; Otwarte pozycje 50 393 -12768 -20,22%
= Atal: Spotka chce wyptaci¢ 3,54 PLN dywidendy na akcje; Indeksy GPW
= Novaturas: Spétka zadebiutuje na GPW w $rode (21/03); Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Aplisens: Spétka planuje w tym roku inwestycje za ok. 22 min PLN. JUEED 2Rl 220 2ANED  22HEES A5 40

WIG30 2 654,08 2607,20 265504 2607,73 -16% 535
MWIG40  4770,12 14308,27 1442987 471494 -0,8% 105

WYKRES DNIA SWIGB0 1442612 469806 477012 1434100 -0,8% 30
WIG spada ponizej 60 000 pkt. WIG-PL  61306,12 60764,20 6130612 6076420 -1,4% 615
WIG 60459,41 59581,19 60501,60 59596,35 -1,3% 623
WIG - daily L WIG20
WG Tadex - List Price S9596.35 -132% o Close MC 1D YTD
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
Amica 139,40 1084 1,0% 10,8% Handlowy 78,80 10296 1,3%
Amrest 460,50 9769 2,1% 12,3% ING BSK 203,00 26410 -0,7%
AssecoPL 47,16 3914 -23%  7,2% Inter Cars 261,00 3698 -1,9%
Azoty 58,75 5828 3,4% -15,6% Kernel 52,00 4261 0,0%
Benefit Sys. 111500 2982 -3,0% -4,7% Kety 367,50 3499 -0,7%
Bogdanka 52,40 1782 -21% -21,8% Kruk 213,00 4006 -6,0%
Boryszew 9,40 2 256 0,0% 2,0% LC Corp 2,78 1244 -0,7%
Budimex 219,00 5591 0,0% 3,3% Livechat 38,60 994 -2,2%
Cl Games 0,98 148 0,0% -4,9% Medicalg 125,60 453 2,4%
Ciech 54,70 2883 -23% -4,9% Millennium 8,47 10275 0,8%
Comarch 145,00 1179 2,1% -23,7% Netia 5,39 1879 0,0%
Dino 90,45 8868 -0,7% 14,8% Orbis 101,00 4654 -1,5% 9,2% \
Emperia 100,50 1240 0,0% 0,9% Pfleiderer 38,00 2459 38% 12,6% N .
Enea 9,71 4286 -06% -156% PKP Cargo 44,20 1980 -8,9% -19,8%
Famur 6,28 3513 -1,3% 13% PLAY 33,20 8423 -15% -1,8% w
Forte 5320 1273 -24%  6,4% Polimex 4,70 1112 44%  16,6% o=
GetBack 9,43 943 -5,7%  -48,7% Sanok 40,20 1081 -5,0% -12,1% .
GetinNoble 1,38 1244 -21% -14,8% Stalprodukt 447,00 2494 -1,3% -11,4% nt WE W Tl CIRCE A TF) WrE W
GPW 43,30 1817 -06% -7,9% Ursus 3,16 187 -0,9%  -20,4% s e i " ooyt 2018 hsenbary Frencs L.
GTC 924 4346 14% -57% Wawel 112000 1680 18% 87% Zrodfo: Bloomberg Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Rada nadzorcza Bogdanki powotata Artura Wasila na stanowisko prezesa z dniem 21 marca.

Artur Wasil w 2002 roku ukonczyt studia na Wydziale Gérniczym Akademii Gérniczo-Hutniczej w
Krakowie. Réwniez w 2002 roku rozpoczat prace w LW Bogdanka. Od 2012 roku Wasil pracuje w firmie
PRG Linter, a od 2014 roku jest jej prezesem.

RN Lotosu odwotata Marcina Jastrzebskiego ze stanowiska prezesa, a petnienie jego obowigzkéow
powierzyta Mateuszowi Boncy (do tej pory byl wiceprezesem Lotosu ds. ekonomiczno-finansowych).
Rada oddelegowata ponadto Piotra Ciacha, swojego wiceprzewodniczacego, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka zarzadu, nie diuzej jednak niz przez 3 miesiace.

Przedtozony projekt ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych jest niedopracowany, jezeli chodzi
0 zabezpieczenie interesow uczestnikdw i zapewnienie sprawnego dziatania systemu - napisat
Narodowy Bank Polski w opinii do projektu ustawy. W ocenie NBP, wprowadzenie PPK niekoniecznie
przetozy sie¢ na zwigkszenie tempa wzrostu PKB w Polsce.

"Widoczna jest asymetria w podziale rol w systemie - koszty ponoszg gtdwnie uczestnicy, pracodawcy i
rzad, za$ podmioty zarzadzajgce uzyskujg przede wszystkim korzysci niezalezne od wynikow
inwestycji*. Ponadto, w ocenie NBP, polityka inwestycyjna funduszy przeznaczonych dla
poszczegdlnych grup wiekowych, w ktdrych jednostki uczestnictwa bedg inwestowane Srodki PPK,
powinna podlegac¢ standaryzacji. NBP ocenia tez, ze w $rodowisku niskich stép procentowych, poziom
optat za zarzgdzenia wydaje sie wysoki.

Kruk podtrzymuje zatozony w strategii na lata 2015-2019 plan wzrostu wskaznika EPS o minimum 15%
rocznie, przy utrzymaniu minimum 20% wskaznika ROE - poinformowata spétka w prezentacji. Kruk
podat, ze podtrzymuje plan rozwoju biznesu w 7 krajach, na ktérych jest obecny i widzi najwiekszy
potencjat w Polsce, Rumunii, Wioszech i Hiszpanii. W dalszej perspektywie spotka podtrzymuje plan
wejscia na kolejne rynki.

Zysk netto Kruka w 2017 roku wyniost 295 min PLN (+19% r/r). Wczesniej Kruk szacowat swdj
ubiegtoroczny zysk netto na 300 min PLN. W samym 4Q’17 zysk netto wyniost 3,9 min PLN i byt
istotnie nizszy niz w poprzednich kwartatach, gtéwnie w wyniku dokonania przeszacowarn warto$ci
portfeli we Wtoszech.

Rada nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu zarzgdu na nowa, wspodlng, 3-letnig kadencje. Zarzad
spotki zostat powotany w niezmienionym sktadzie:

RN pozytywnie ocenita wniosek zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz wyptaty dywidendy (5
PLN/akcje).

BZ WBK otrzymat od KNF indywidualne zalecenie dotyczgce zwigekszenia funduszy wtasnych poprzez
zatrzymanie catosci zysku wypracowanego w 2017 roku. Komisja nie zgtosita zastrzezen co do
mozliwosci wyptaty dywidendy z zysku zatrzymanego za 2016. W maju 2017 roku ZWZ banku
zdecydowato, ze z 2,08 mid PLN zysku za 2016 rok 1,04 mid PLN przeznaczone bedzie na kapitat
rezerwowy, a kwota 1,04 mld PLN zostata nie podzielona. Akcjonariusze uchwalili wéwczas
przeznaczenie na dywidende 0,54 mid PLN z niepodzielonego zysku za 2014 rok i 2015 rok, co dato
5,4 PLN dywidendy na akcje. W styczniu 2018 roku Michat Gajewski, prezes banku, informowat, ze BZ
WBK chce wypfaci¢ dywidende za 2017 rok.

Banki bedg sie konsolidowa¢ i specjalizowaé - prezes BZ WBK Michat Gajewski, Dziennik Gazeta
Prawna

Komisja Nadzoru Finansowego potwierdzita w indywidualnym zaleceniu, ze Bank Handlowy spetnia
kryteria kwalifikujgce do wyptaty dywidendy w wysokosci do 100% zysku netto za 2017 rok.

KNF potwierdzit, ze Pekao spetnia kryteria kwalifikujgce do wyptaty do 100% zysku w formie dywidendy
za 2017 rok. W lutym prezes Pekao Michat Krupinski podtrzymat, ze bank chce przeznaczyé na
dywidende 100% zysku netto za 2017 roku.

KNF zalecit mBankowi zwiekszenie funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie przez bank co najmniej
80% zysku netto za 2017 rok. Jednoczesnie komisja potwierdzita, ze bank spetnia wymogi do wyptaty
dywidendy na poziomie do 20% zysku netto za 2017 rok. W lutym bank podat, ze zarzad zamierza
rekomendowa¢ wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 5,15 PLN za akcje. tacznie na
ten cel ma trafi¢ 218 min zi. Pozostata czg$¢ zysku za 2017 rok, w kwocie 872 min PLN zarzad chce
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Abris Capital Partners chce obja¢ akcje nowej emisji spotki Getback proporcjonalnie do aktualnego
zaangazowania - poinformowat Getback w komunikacie. Spétka podata, ze Abris zamierza utrzymac
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dotychczasowym poziom zaangazowania w GetBack. DNLD Holdings, nalezacy do funduszu Abris
Capital Partners, ma 60% gtoséw na WZ Getbacku. Zgodnie z planem pierwszenstwo objecia akcji
spotki bedg mieli akcjonariusze, ktérzy posiadajg co najmniej 0,5% jej akciji.

Dino Polska oczekuje w tym roku dwucyfrowego wzrostu sprzedazy LFL - poinformowat prezes
Szymon Piduch.

Dino oczekuje w 2018 roku poprawy marzy EBITDA o 0,2-0,3 pkt. proc - poinformowat na konferencji
Michat Krauze, cztonek zarzadu spoétki. W 2017 roku marza EBITDA wyniosta 8,9%.

Dino nie zanotowato ubytku sprzedazy w zwigzku z pierwszg niedzielg bez handlu, obrét roztozyt sie na
inne dni - poinformowat prezes Dino Polska Szymon Piduch. Dotad niedziela odpowiadata w sieci Dino
za 8% przychoddéw ze sprzedazy. Poinformowat, ze w wigkszosci placéwek sieci testowo wydtuzono w
piatki i soboty godziny otwarcia do godz. 23.00

Dino Polska moze otworzy¢ w tym roku ok. 20 sklepéw wiecej niz uruchomito w 2017 roku -
poinformowali przedstawiciele grupy. Wiecej otwar¢ przypadnie na 2H18. W 2017 roku sie¢ marketow
Dino powigkszyta sie o 147 nowych sklepow i na koniec 2017 r. liczyta 775 placéwek.

Na koniec grudnia 2017 grupa Dino Polska miata 495 lokalizacji zabezpieczonych pod nowe sklepy, w
tym 99 nabytych gruntéw (z czego na 54 toczyty sie prace w zwigzku z budowg sklepéw) oraz 396
podpisanych umoéw przedwstepnych dotyczacych nabycia gruntéw. Prezes poinformowat, ze liczba
zabezpieczonych dziatek uwiarygadnia realizacje strategicznego celu, jakim jest przekroczenie liczby 1
200 otwartych sklepow do konca 2020.

Prezes pytany o plany rozwoju sieci po 2020 roku, odpowiedziat: "Nie zamierzamy zwalnia¢ tempa
ekspansji". Pytany, czy spétka bylaby zainteresowana akwizycjami, odpowiedzial: "Z mitg checig,
natomiast nie chcieliby$my wywraca¢ do géry nogami naszego modelu biznesowego. Wtasne grunty i
witasne nieruchomosci - z mitg checia. Sg mniejsze sieci, bardziej regionalne, ale nas na nie nie stac.
Jesli ceny bedg racjonalne, to bedziemy chetnie takie rozmowy prowadzic".

Spodtka jest otwarta na franczyzobiorcéw, ale ich nie szuka. "Nie skupiamy si¢ na takim modelu
rozwoju" - powiedziat prezes.

Nalezgca Unipetrolu z grupy Orlen rafineria w Kralupach na Wettawa, jedna z dwéch w Czechach,
przygotowuje sie do planowego postoju remontowego, najwigkszego w historii tego zaktadu. Potrwa on
od 27 marca do 9 maja. Koszt catej operacji wyniesie 1,1 mld CZK. W zwigzku z planowanym postojem
remontowym nastgpi przerwa w pracy rafinerii w Kralupach. Stopniowe zatrzymywanie proceséw
produkcyjnych rozpocznie sie juz 20 marca - poinformowat w poniedziatek Unipetrol.

Cognor widzi szanse na powtdrzenie dobrych wynikéw z 2017 w roku obecnym - poinformowali
przedstawiciele spétki na konferencji. Na podobnym jak w 2017 roku poziomie spétka planuje réwniez
tegoroczne naktady inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne beda dotyczyly istniejacej infrastruktury i
wplyng na jakos¢ oraz zwigkszg moce produkcyjne.

"To byly nasze najlepsze wyniki od 6 lat. ChcielibySmy, zeby powtérzyty sie w 2018 roku i jest na to
szansa" - powiedziat cztonek zarzgdu Cognora, Krzysztof Zota.

Cognor liczy na utrzymanie dobrych wynikéw m.in. z powodu korzystnych warunkéw
makroekonomicznych, zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. Kolejnym czynnikiem, ktéry zdaniem
Krzysztofa Zoty wptynie na sytuacje spotki, jest wyhamowanie tempa wzrostu popytu w Chinach oraz
obnizenie zdolnosci predykcyjnej tego kraju. Na sytuacje spotki w 2018 r. bedzie réwniez wplywata
polityka antydumpingowa Unii Europejskiej. Zdaniem Zoty, obecnie jest ona prowadzona skutecznie.

Zarzad |zostalu rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende trafito 2,95 min PLN,
co da 0,09 PLN na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 23 lipca, natomiast
jej wyptaty 9 sierpnia 2018.

PGNIG podpisat porozumienie o partnerstwie strategicznym z Mari Petroleum Company Limited,
drugim co do wielkosci producentem gazu w Pakistanie. Dokument zaktada wspdtprace w obszarze
upstream na rynku pakistanskim i poza jego granicami. Porozumienie przewiduje m.in. pogtebiong
analize mozliwosci wspotpracy przy projektach poszukiwawczo-wydobywczych, w tym rozpoznania i
zagospodarowania potencjatu gazu z formacji tupkowych w Pakistanie. PGNIiG wspotpracuje juz na
podobnych zasadach z Pakistan Petroleum Limited.

GUS podat, ze w lutym wydano 20,7 tys. pozwolen na budowe mieszkan (-7% r/r; w tym deweloperzy
13,1 tys. szt.), ok. 16 tys. lokali zostato oddanych do uzytkowania (+39% r/r; w tym deweloperzy ok. 9,5
tys. szt.) oraz rozpoczeto budowe 13,9 tys. mieszkan (+16% r/r).
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Zrédta: Dom Maklerski BDM S.A., GUS

Jastrzebska Spdtka Weglowa podpisata umowe z ArcelorMittal Poland i ArcelorMittal Ostrawa na
sprzedaz wegla koksowego w latach 2018-2020 z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia. W
trzyletnim okresie szacunkowa warto$¢ umowy to 4,5 mid PLN, a po roku 2020 moze wynosi¢ okoto 1,5
mld PLN rocznie. Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2020 roku z
mozliwoscig automatycznego przedtuzenia umowy, co roku o jeden rok, maksymalnie do konca 2027
roku. JSW podata, ze w oparciu o podpisang umowe zawierane bede umowy roczne, a szczegétowe
warunki cenowe bedg uzgadniane w okresach kwartalnych.

W 4Q’17 spoétka miata 244 min PLN przychodéw, 20,5 min PLN EBITDA oraz 5,6 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 237 / 30,8 / 16,7 min PLN.

Elemental Holding chce dokona¢ przegladu dostepnych dla spétki opcji strategicznych. Spoétka
poinformowata, ze chodzi o zbadanie mozliwosci przysztego kierunku rozwoju dziatalnosci w
segmentach: recyklingu katalizatoréow, recyklingu PCB, WEEE i wholesale; zbadanie mozliwosci
poszerzenia rozwoju dziatalnosci o segment recyklingu baterii; przeglad pozycji konkurencyjnej na
podstawowym rynku spotki; dywersyfikacje zrédet finansowania dlugoterminowego rozwoju;
identyfikacje mozliwych przedsigwzie¢ majacych na celu finansowanie rozwoju dotychczasowych
segmentow lub ewentualne poszerzenie dziatalno$ci o nowy segment.

Mercator Medical nie planuje wyptaca¢ dywidendy za 2017 rok, jednak w kolejnych latach chce by¢
spotkg wzrostowo-dywidendowg. Pod koniec 2018 roku ogtosi nowg strategie na lata 2019-2021 -
poinformowata spétka w komunikacie.

"Pod koniec 2018 roku ogtosimy nowa strategie rozwoju i wzrostu na lata 2019-2021. Teraz moge tylko
powiedzie¢, ze bedzie ona ambitna i ze - jak dotychczas - bedzie zwigzana gtdéwnie z osigganiem coraz
wigkszej skali biznesu w rekawicach medycznych i réwnolegtym poprawianiem wskaznikéw
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rentownos$ci" - napisat w liscie do akcjonariuszy Wiestaw Zyznowski, prezes spotki.

Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego Miasta Suwatk wydat pozwolenia na uzytkowanie fabryki
ptyt widrowych wraz z towarzyszaca infrastrukturg techniczng i drogowg. Decyzja nie jest jeszcze
prawomocna.

Wedtug komunikatu spétki wydane pozwolenie oznacza, ze fabryka, po uprawomocnieniu sie decyzji
oraz zakonczeniu badan wiasciwosci fizycznych i fizykochemicznych, bedzie mogta uruchomié
produkcje ptyty drewnopochodnej, ktéra docelowo zaspokoi w catosci zapotrzebowanie fabryk mebli z
grupy Forte. W roku 2018 zaktad powinien osiggna¢ roczng wydajnos¢ liczong w skali roku na poziome
400 tys. m3, a w roku 2019 ok. 500 tys. m3.

BDM: spétka juz wcze$niej zapowiadata uruchomienie produkcji w 1Q’18 i po 3-miesiecznym rozruchu
cel 400 tys. m3 ptyty w 18 i 500 tys. m3 w ’19 (konferencja po 2Q’17). Ostatnie wypowiedzi prezesa to
potwierdzaty, a na poczatku lutego’18 Simpelkamp (dostawca gt. linii) informowat o wyprodukowaniu
pierwszej ptyty 1,56 miesigca przed czasem. Linia ma wydajnosc 1,5 tys. m3/dobe (dla 340 dni 510 tys.
m3).

W ostatniej rekomendacji z listopada’17 oczekiwalismy komercyjnej produkcji ptyty w 2Q’18 (50 tys. m3
i w catym roku 220 tys. m3). Docelowej wydajno$ci spodziewalismy sie w 2019/2020. Zaktadalismy, ze
od 3Q’18 fabryka bedzie miata pozytywny wptyw na EBITDA (po kosztach rozruchu 1-2Q’18), a
docelowo marza siggnie ok. 25% EBITDA (ok. 70 min PLN). ZatoZenia te na ten moment uwazamy za
ambitne.

Wedtug wstepnych danych w 4Q’17 spétka miata 372 min PLN przychodéw, -0,6 min PLN straty EBIT
oraz -12,5 min PLN straty netto. Konsensus wynosit odpowiednio: 304 / -0,3 / -4,4 min PLN.

Grupa MOL i JSR Corporation oglosity w poniedziatek oficjalng inauguracje fabryki kauczuku
styrenowo-butadienowego. Zakfad powinien dostarczy¢ rocznie 60 tys. ton kauczuku.

Zarzad Asseco South Eastern Europe bedzie rekomendowat wyptate dywidendy w 2018 roku na
poziomie 0,52 PLN na akcje. Srodki majg pochodzi¢ z zysku netto za 2017 rok oraz z kapitatu
rezerwowego.

Celon Pharma ztozyt do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych wniosek o zgode na rozpoczecie badania klinicznego | fazy nad lekiem opartym
o inhibitor kinaz FGFR w terapii nowotworéw (CPL304110). Jak podano, badanie | fazy to
wieloosrodkowe badanie na pacjentach z zaawansowanymi guzami litymi. Badanie bedzie sktadac¢ sie z
trzech czesci. Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat od 30 do 40 pacjentéw, a
przewidywalny okres jego trwania wyniesie kilkanascie miesiecy.

ZUE podpisato z PKP PLK umowe dotyczaca prac na odcinku linii kolejowej Chabéwka-Zakopane oraz
budowy fgcznicy w Chabdéwce w ciggu linii kolejowych Sucha Beskidzka-Chabdéwka i Chabdwka-
Zakopane. Warto$¢ netto umowy, po uwzglednieniu tzw. kwoty warunkowej to 330 min PLN. Termin
realizacji zadan to 42 miesigce od daty podpisania umowy.

BDM: W grudniu 2017 spétka informowata o wyborze oferty jako najkorzystniejszej.

Zarzad spotki Makarony Polskie w latach 2018-2019 bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie catosci wypracowanego przez spotke zysku netto na kapitat zapasowy i odstgpienie od
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Decyzja jest podyktowana jest planami inwestycjami przyjetymi
przez grupe na lata 2018-2019.

Stoczek Natura, spotka zalezna Makaronéw Polskich, zrezygnowata z realizacji umowy zawartej z
Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju o dofinansowaniu projektu, jakim byto utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego.

Kukiz'15 skifada projekt ustawy dot. likwidacji podatku od dochoddw kapitatowych, czyli tzw. podatku
Belki - poinformowat w poniedziatek wicemarszatek Sejmu Stanistaw Tyszka (Kukiz'15). Jak dodat,
chodzi o podatek od dochodéw z lokat, rachunkéw bankowych, oraz inwestycji gietdowych.

W lutym spétka miata jednostkowe przychody netto na poziomie 197,6 min PLN (+17% r/r). Zarzad
spotki podjat decyzje o zaprzestaniu publikacji comiesiecznych informacji na temat wstepnych
przychodéw netto ze sprzedazy (zdaniem zarzadu zmienno$¢ przychodéw nie charakteryzuje sie
obecnie tak duzg dynamikg jak we wczesniejszych okresach, w ktorych bardzo dynamicznie rozwijat
sie obszar sprzedazy hurtowej oleju napgdowego).

Aplisens planuje w tym roku inwestycje za ok. 21,6 min PLN - poinformowat w liscie do akcjonariuszy
prezes Adam Zurawski. Zarzad nie dostrzega zagrozenia dla wyptaty dywidendy. W marcu 2018 r.
planowane jest rozpoczecie prac zwigzanych z rozbudowa potencjatu produkcyjnego grupy - budowg
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laboratorium przeptywéw w Radomiu.

Prezes poinformowat, ze Aplisens prowadzi dziatania w celu nabycia 100% udziatéw polskiej spotki
produkcyjnej z branzy aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki, ktora realizuje sprzedaz w
zdecydowanej wigkszosci w segmencie rynku nieobstugiwanym dotychczas przez grupe.

W 2017 roku grupa Aplisens miata 99,8 min PLN przychodéw (+3% r/r), 17,1 min PLN zysku
operacyjnego (+7% r/r) i 19,6 min PLN zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujace;j
(vs 14,2 min PLN zysku rok wczesniej).

Zarzad Vantage Development postanowit uchyli¢ polityke dywidendowg spotki -

Netmedia skupi 1 min akcji wtasnych, stanowigcych 10,81% jej kapitatu, po 9,8 PLN za sztuke.
Netmedia otrzymata 24 oferty sprzedazy obejmujgce tacznie ponad 2,0 min akcji, wobec czego
przewidywana stopa redukcji bedzie wynosita 50,6%.

Atal chce przeznaczy¢ na dywidende z zysku netto za 2017 rok nieco ponad 137 min PLN, co daje
3,54 PLN dywidendy na jedna akcje.

PKO Bank Polski otworzy przed koncem 2018 roku oddziat bankowosci korporacyjnej w Londynie -
zapowiedziat w poniedziatek jego prezes Zbigniew Jagietto. Placéwka bedzie zajmowata sie
dziatalnoscig na rzecz polskich firm.

GPW postanowita wprowadzi¢ do obrotu gieldowego akcje spétki Novaturas z dniem 21 marca

ZBP chce, aby optaty na fundusz przymusowe;j restrukturyzacji i funduszu gwarantowania depozytéw
uznaé za koszt uzyskania przychodéw - podat ZBP w opinii do projektu zmiany ustawy o BFG.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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