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Kolejna sesja pod oporem

Pierwsza sesja tego tygodnia na warszawskiej gietdzie uptyneta w spokojnej atmosferze.
Indeks WIG20 otworzyt sie i zamkngt w okolicach pigtkowego zamkniecia, co potwierdza
atmosfere wyczekiwania. Niskie byly takze obroty, ktére na najwiekszych spdtkach
przekroczyty ledwo 300 min PLN. Nie bez znaczenia pozostaje fakt, ze w dniu wczorajszym
sesja za oceanem nie odbyta si¢ ze wzgledu na obchody urodzin Martina Luthera Kinga. Z
pewnos$cig przetozyto sie to na bardziej senng atmosfere na wszystkich parkietach oraz
znacznie mniejszg aktywnos¢ inwestorow w drugiej czesci sesji. Wsrod gtéwnych
komponentéw WIG20 najlepiej poradzity sobie akcje Eurocash, ktére zyskaty ponad 3%.
Woczorajsze odbicie z okolic listopadowych miniméw moze sugerowa¢ zmiane trendu lub
przynajmniej wigkszg korektg ostatnich spadkéw. W ciggu ostatniego roku byt to
zdecydowanie najstabiej radzacy sobie walor wéréd spotek o najwiekszej kapitalizacji. Sesje
niewiele ponizej kreski zaliczyly takze gtéwne europejskie parkiety. Niemiecki DAX spadt o -
0,34%, a francuski CAC40 przez wigksza cze$¢ dnia balansowat w okolicach 0%, ostatecznie
konczac dzien tylko -0,13%. Ciekawie za to bylo po raz kolejny na rynku walutowym, a w
szczegolnosci na parach walutowych. Amerykanski dolar w dalszym ciggu przezywa chwile
stabosci. Kurs EUR/USD mocno oddalit sie od niedawnego oporu na poziomie 1,2 USD za 1
EUR, co moze z technicznego punktu widzenia sugerowac kontynuacje wzrostéw. Rynkowi
nie sprzyjac¢ bedzie jednak polityka bankow centralnych, ktére w dtugim terminie sg sprzeczne
w swojej retoryce. Niemniej jednak ostatnie silne ostabienie amerykanskiej waluty moze mie¢
zwigzek z bardzo duzymi oczekiwaniami rynku w kierunku ostrzejszej $ciezki podwyzek stép
procentowych, co niekoniecznie koresponduje z ostatnimi wydzwigkami ze strony FED-u. O
godz. 14:00 poznamy dane o inflacji CPl w Polsce za grudzien. W dniu dzisiejszym brak
jednak istotnych figur z USA, co moze wptyngé na mniejszg niz w ostatnim czasie zmienno$¢
na najwazniejszych parach.

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Boryszew/Impexmetal: Spotki majg oferte na WM Dziedzice od Krezus za ok.
160 min PLN [komentarz BDM];

= Millennium: UOKIK natozyta na bank 20,7 min PLN kary;

= Energetyka: Energetyka zostanie pod nadzorem ministra Tchorzewskiego —
Parkiet;

= Grodno: Spodtka chce upowazni¢ zarzad do emisji do 10 min akcji w ramach
kapitatu docelowego;

Pintr Jaromin

= GetBack: taczna kwota zakupow portfeli wierzytelnosci w 4Q’17 wyniosta
336,5 min PLN;

= Gospodarka: Inwestycje znaczgco przyspiesza w '18 — min. Kwiecinski;

= Synektik: Spdtka wypracowata w 4Q’17 ok. 34 min PLN przychodéw (+140%
rlr);

= PBKM: W 17 spétka pozyskata ponad 10% probek wigcej niz w '16, tempo w
’18 ma by¢ utrzymane;

= Ursus: A. Zarajczyk sprzedat w dn. 10-11.01.18 ok. 311,4 tys. akcji po $redniej
cenie 4,24 PLN/walor;

= Dekpol: Spotka planuje przeznaczy¢ czes$é zysku'17 na dywidende — Parkiet.

WYKRES DNIA

Kurs EUR/USD znajduje sie obecnie na najwyzszych poziomach od grudnia 2014
roku. Niektorzy ekonomisci przewidujg, ze para walutowa dojdzie do wartosci
1,30x na koniec ‘18.
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 2542,7 0,1% 3,3%
WIG30 2915,0 0,1% 3,2%
mWIG40 4897,6 -0,2% 1,0%
sSWIG80 15 095,9 0,4% 3,4%
WIG 65 503,4 0,1% 2,8%
WIG Banki 87243 0,1% 2,9%
WIG Bud 28265 0,1% 0,3%
WIG Chemia 15702,9 -0,5% 2,6%
WIG Dew 22613 -0,4% 2,9%
WIG Energia 3095,1 0,4% 3,5%
WIG IT 21241 0,4% 4,0%
WIG Media 4770,6 -0,6% -0,4%
WIG Paliwa 7190,2 -0,3% 0,7%
WIG Spoz 37444 -0,8% 3,2%
WIG Surowce 4 644,8 0,8% 5,7%
WIG Telco 746,8 0,2% 0,2%
DAX 13 200,5 -0,3% 2,2%
CAC40 5509,7 -0,1% 3,7%
BUX 39579,1 -0,7% 0,5%
S&P500 2786,2 0,7% 4,2%
DJIA 25803,2 0,9% 4,4%
Nasdagq Comp 7261,1 0,7% 5,2%
Bovespa 79 752,4 0,5% 4,4%
Nikkei225 23951,8 1,0% 5,2%
S&P/ASX 200 6 048,6 -0,5% -0,3%
Ztoto 1340,1 0,6% 2,6%
Miedz 7 110,0 -0,4% -1,9%
Ropa 64,3 0,8% 6,4%
EUR/PLN 4,17 0,0% -0,2%
USD/PLN 3,40 -0,6% -2,4%
CHF/PLN 3,53 -0,1% -1,1%
EUR/USD 1,23 0,6% 2,2%
USDAIPY 110,4 -0,6% -2,0%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2555 6 0,24%
Kurs zamknigcia 2552 7 0,28%
Kurs min. 2530 -2 -0,08%
Kurs max. 2558 2 0,08%
Wolumen obrotu 7 289 -5 248 -41,86%
Otwarte pozycje 56 642 952 1,71%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 253537 2523,83 2546,66 254265 0,1% 320
WIG30 291561 2898,83 292246 291501 0,1% 392
MWIG40  4914,15 15073,49 15146,41 4897,63 -02% 101
SWIG80 15083,73 489347 491969 1509587 0,4% 27
WIG-PL 66 671,99 6667199 66973,41 6697341 0,1% 452
WIG 65528,36 65198,89 65626,30 6550335 0,1% 458
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 79,15 10 232 -0,9% -0,4%
Asseco PL 46,58 3 866 -0,5% 5,9%
BZ WBK 412,00 40 925 1,5% 4,0%
ccc 295,00 12 143 -0,3% 3,5%
Cyfrowy P. 23,98 15 336 0,2% -3,5%
Energa 12,42 5143 -0,3% -2,4%
Eurocash 26,40 3674 3,2% -0,3%
JSW 108,15 12 698 0,8% 12,3%
KGHM 115,00 23 000 0,9% 3,4%
Lotos 56,10 10371 -1,2% -2,8%
LPP 9 700,00 17 969 0,7% 8,9%
mBank 492,40 20 834 1,3% 5,9%
Orange 6,11 8019 1,5% 5,5%
Pekao 131,00 34 384 -0,4% 1,2%
PGE 12,75 23 839 1,0% 5,8%
PGNIG 6,43 37 155 1,3% 2,2%
PKN Orlen 106,70 45 637 -0,7% 0,7%
PKOBP 45,50 56 875 0,0% 2,7%
PZU 45,10 38 945 -0,6% 7,0%
Tauron 3,18 5573 0,6% 4,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
Amica 131,20 1020 -2,8% 4,3% ING BSK 216,50 28167 -0,9% w
Amrest 406,00 8613 0,0% -1,0% Intercars 302,00 4279 0,8%
Azoty 73,10 7251 -0,5% 5,0% Kernel 48,30 3958 -1,4%
I?enefit 1220,00 3263 0,8% 4,3% Kety 406,00 3866 0,9%
Bogdanka 69,00 2347 -0,3% 3,0% Kruk 216,20 4066 4,4%  -17,3% s
Boryszew 9,42 2261 0,0% 2,2% LC Corp 2,95 1320 0,0% 7,3%
Budimex 204,00 5208 0,5% -3,8% Medicalg 194,40 701 -23% -2,6% ham
CD Projekt 105,80 10169 -1,1% 9,1% LiveChat 42,40 1092 7.1% 6,3% g
Ciech 55,40 2920 -02% -3,7% Millennium 9,33 11318 -0,2% 4,4% his
Cl Games 1,10 166 0,9% 6,8% Netia 5,30 1847 -1,1% -1,5% — |
Comarch 189,00 1537 0,0% -0,5% Neuca 276,00 1291 0,0% 2,8% eI
Dino 77,80 7628 0,0% -1,3% Orbis 95,00 4377 0,0% 2,7% /
Emperia 99,40 1227 0,8% -0,2% Pfleiderer 33,90 2193 0,0% 0,4% | |
Enea 11,85 5231 -0,8% 3,0% PKP Cargo 57,40 2571 -2,5% 4,2%
Famur 5,94 3323 -20% -42% PLAY 34,00 8626 -0,9% 0,6% ,
Forte 49,65 1188 -25% -0,7% Polimex 4,46 1055 -2,0% 10,7% [~
GetinNoble 1,74 1569 0,0% 7,4% Robyg 3,72 1077 0,0% 0,0% ; -
GPW 47,35 1987 -0,3% 0,8% Sanok 45,30 1218 0,2% -0,9%
GTC 9,64 4534 -18% -1,6% Stalprodukt 505,00 2818 0,6% 0,1%
Handlowy 83,00 10845 0,1% 1,4% Wawel 1090,00 1635 -0,9% 5,7%
FW20
600
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Impexmetal/ 73754 Boryszew i Impexmetal informuje, iz spélka otrzymata od Krezus oferte w sprawie przystapienia do

Boryszew/ rozméw o mozliwosci sprzedazy 100% akcji spétki Walcownia Metali Dziedzice z siedzibg w Czechowicach —

Krezus Dziedzicach. Wartosé oferty to ok. 160 min PLN.

BDM: WM Dziedzice to spotka zajmujgca sie przetworstwem miedzi. Osigga >0,5 mld PLN przychodéw rocznie
(lata 2013-2016), jest rentowna i generuje gotéwke. Kapitat wtasny na koniec 2016 roku wynosit 150 min PLN.
Krezus to spotka kontrolowana przez p. Romana Karkosika, ktory jest rowniez dominujgcym akcjonariuszem w
Boryszew/Impexmetal, Ma 96 min PLN kapitalizacji i 26 min PLN kapitatéw wtasnych.
Wybrane dane finansowe WM Dziedzice [tys. PLN]
2013 2014 2015 2016
Aktywa 227 623 243 326 267 205 282 133
trwate 118 953 118 831 150 971 126 723
obrotowe 108 670 124 495 116 234 155 410
Pasywa
Kapitat wtasny 98 722 121321 129 197 150 243
Zobowigzania i
rezerwy 128 901 122 005 138 008 131 890
Przychody 536 090 504 454 556 034 558 031
Zysk brutto 10 326 21504 12510 21109
Zysk netto 10 553 22204 10 734 17 601
CFO 14 055 35953 -577 26 964
CFI 3355 -24 508 -18 284 -15 851
Zrédfo: BDM, Hutmen

Millennium UOKIK natozyt na bank 20,7 min PLN kary za wprowadzanie konsumentéw w btad (nieprawdziwe informacje o
skutkach wpisu klauzul umownych do rejestru postanowien niedozwolonych). Spétka zamierza odwotaé sie od
decyzji urzedu.

Energetyka Energetyka zostanie pod nadzorem ministra energii Krzysztofa Tchoérzewskiego. Minister pytany o
ewentualne roszady na stanowiskach prezeséw czterech koncernéw zajmujgcych sie wytwarzaniem energii
stwierdzit, ze na razie takowych nie planuje. - Parkiet

Unima 2000 Spoétka zawarta umowe na wykonanie instalacji teletechnicznych na budowie AFI PARK (zamawiajgcym jest
Warbud). Warto$¢ netto wynosi 2,4 min PLN i jest ona podzielona na 2 etapy (wynagrodzenie odpowiednio
1,7/0,7 min PLN).

Grodno Spétka zamierza upowazni¢ zarzad do emisji max. 10 min akcji w ramach kapitatu docelowego. WZA, ktére
ma o tym zdecydowac, zostato zwotane na 12 lutego. Upowaznienie wygasnie po 3 latach po zarejestrowaniu
zmian w statucie. Celem upowaznienia zarzgdu do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego jest
uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu, a tym samym ufatwienie pozyskania
$rodkéw finansowych na dalszy rozwdj spétki w najbardziej optymalny sposaéb.

GetBack Spétka podata w komunikacie, ze fgczna kwota zakupdéw portfeli wierzytelnosci w imieniu wiasnych i
zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych wyniosta w 4Q’17 ok. 336,5 min PLN (wobec 134,4 w 4Q'16). W
catym 17 nabycia portfeli wyniosty 1,9 mid PLN.

Prezes Kakolewski powiedziat, ze spdtka dostrzega ,wiele mozliwosci inwestycyjnych w Polsce” i dalej
zamierza umacnia¢ pozycje na rodzimym rynku.

Spétka podpisata z bankiem dziatajgcym na terytorium Hiszpanii umowe dot. nabycia portfela wierzytelnosci o
wartosci nominalnej 2,7 mid PLN. W potowie listopada’17 GetBack poinformowat, ze oferta podmiotu z jego
grupy dotyczaca nabycia portfela wierzytelnosci o wartosci nominalnej 637 min EUR zostata wybrana przez
bank dziatajgcy na terytorium Hiszpanii jako najbardziej preferowana.

Marvipol Rada nadzorcza powotata Roberta Pydzika na cztonka zarzadu spotki.

Gospodarka Minister Kwiecinski powiedziat, ze inwestycje znaczaco przyspiesza w 18, a ich rozwoj w zakresie publicznym

i prywatnym stanowig priorytet dziatan w br. Minister dodat, ze przyspieszenie moze wigzac sie ze zmiang
otoczenia prawnego dla inwestycji prowadzonych w kraju.

Odnoszac sie do programu ,Mieszkanie +” p. Kwiecifnski powiedziat, ze nie chce, aby byt to program tylko ,na
papierze” i ze ,musi on ruszy¢ na znacznie bardziej masowg skale”. Jego zdaniem uruchomienie programu na
petng skale to priorytet rzadu premiera Morawieckiego.
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PZPM podat, ze spotka zarejestrowata w '17 3762 nowe przyczepy i naczepy, co oznacza wzrost o0 1,6% r/r.
Udziat firmy w rynku wyniost 15,8%. Caty rynek wzrést w minionym roku o 5,3%.

PZPM podat, ze spotka zarejestrowata w ’17 955 nowych ciggnikéw rolniczych, co oznacza wzrost o 5,8% rir.
Udziat podmiotu w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow w ’17 wyniést 8,9%. Caty rynek wzrost w
minionym roku o 22%.

Spotka szacuje, ze w 4Q’17 wypracowata ok 34 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost r/r o niemal 140%
(w ujeciu jednostkowym ok. 30,1 min PLN sprzedazy).

Spotka wyksiegowata aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych w zwigzku z
nabyciem znakéw towartowych o wartosci 9,1 min PLN. Wyksiegowanie aktywoéw spowoduje obnizenie
wyniku finansowego Introlu i Limathermu, ale nie bedzie miato wptywu na ich wskaznik EBITDA za 2017 rok.

Spétka chce, aby fundusz Ipopema Global Profit Absolute Return PLUS FIZ pozyskat do korfca '18 100 min
PLN i wypracowat stope zwrotu na poziomie 5-10% w skali roku.

Piotr Gawet zostat powotany na stanowisko cztonka zarzadu Polkomtela.

Spotka podata, ze w 17 pozyskata ponad 20,5 tys. nowych probek krwi pepowinowej oraz tkanek, co daje
wzrost o ponad 10% r/r. W ’18 grupa chce utrzymaé podobne tempo wzrostu. Liczba pozyskanych probek w
4Q’17 wyniosta 5,0 tys. szt. (+8% r/r). Udziat uméw zawartych w modelu abonamentowym w 4Q’17 wyniost
61,9%.

Andrzej Zarajczyk sprzedat w dn. 10-11.01.2018 tgcznie 311,4 tys. akcji spotki po Sredniej cenie 4,24
PLN/walor.

Spétka podata, ze nowa wieza kontroli lotéw na lotnisku w Katowicach jest gotowa, a jej uruchomienie
operacyjne ma nastgpi¢ pod koniec '18. Wartos¢ kontraktu to 20,2 min PLN netto.

KNF zezwolita bankowi na zaliczenie do kalkulacji kapitatu Tier Il kwoty 150 min PLN z emisji obligacji
podporzadkowanych serii P2A.

Spétka prowadzi rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji na rynkach. Wedtug wypowiedzi prezesa, celem
przejecia mogtby by¢ podmiot o skali poréwnywalnej do IMS. W Polsce grupa rozmawia o kontraktach z
duzymi sieciami handlowymi, widzi tez potencjat do rozwoju m.in. w sektorze bankowym.

Prezes Maminski powiedziat, ze skonsolidowany zysk netto grupy PKP za ‘17 wyniesie ponad 500 min PLN.
PKP SA zamierza zaciggng¢ kredyt na sptate zadtuzenia; rozmowy w tej sprawie z bankami sg juz mocno
zaawansowane.

Kolej chce budowa¢ terminale logistyczne. Ponad pdt miliarda ztotych skonsolidowanego zysku netto
wypracowata Grupa PKP w 2017 roku. - Rzeczpospolita

Brak chetnych na budowe trasy S1. Komplikuje sie dokonczenie strategicznego fragmentu drogi ekspresowej
w wojewoddztwie $lgskim. Powdd: brak pracownikéw i rosngce koszty. - Rzeczpospolita

Spoétka zamierza przeznaczyé czes¢ ubiegtorocznego zysku na dywidende. - Parkiet
Spoétka zamierza przedstawi¢ i wdrozy¢ do seryjnej produkcji analizator biochemiczny. - Parkiet
PKO BP, PZU i PFR majg podlega¢ bezposrednio premierowi, GPW — Jadwidze Emilewicz. — Puls Biznesu

eBay chce skusi¢ polskie sklepy. Serwis prébuje przyciagng¢ profesjonalnych sprzedawcéw nowymi
narzedziami, utatwiajgcymi sprzedaz za granice. — Puls Biznesu

Andrzej Sotdek zostat powotany na stanowisko cztonka rady nadzorczej spotki.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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