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KOMENTARZ PORANNY 

Zima za oknem, odwilż na rynku 

Początek nowego tygodnia na WIG20 przyniósł kontynuację odbicia 
zapoczątkowanego w piątek. Indeks zyskał 1,0%, zamykając się na poziomie 2468,1 
pkt. Grono liderów wzrostów było dość zróżnicowane, wyróżniał się jednak obszar 
energetyczno-gazowy. W krótkim terminie udało się na razie wybronić okolice wsparcia 
zlokalizowane w strefie 2420-25 pkt. W połączeniu z ubiegłotygodniowym, rekordowo 
w historii (od 2011 roku) nastawionym na spadki, odczytem Indeksu Nastrojów 
Inwestorów, może to dawać szanse na rozbudowę korekty. Na szerokim rynku trzecią 
wzrostową sesję odnotował sWIG80. Wyróżniali się także producenci gier – jedna z 
ulubionych branż mniejszych inwestorów.  Pytanie na ile starczy paliwa w formie short 
squeeze– wszak słaby odczyt nastrojów został jednak w mediach dość szeroko 
zauważony. DAX-owi (+0,5%) nie przeszkadzały wczoraj (poza początkiem dnia) 
doniesienia o problemach z tworzeniem rządu w Niemczech (należy jednak brać pod 
uwagę, że indeks od pierwszej połowy listopada zachowywał się słabo). Na Wall Street 
nastroje były umiarkowane – S&P500 i Nasdaq Comp zyskały po 0,1%. Poza danymi o 
sprzedaży domów na rynku wtórnym w USA kalendarium makro jest dziś w zasadzie 
puste. Cały tydzień będzie dość specyficzny – czwartkowe Święto Dziękczynienia w 
USA przełoży się na brak handlu w ten dzień oraz skróconą sesję w piątek. Na 
krajowym rynku szczyt intensywności sezonu wyników za 3Q’17 mamy już za sobą, 
jednak trochę raportów jeszcze pozostało. Dziś sprawozdania publikują m.in. LPP, 
Amrest czy Atal.   

Krzysztof Pado 
 

Notowania: poniedziałek 20 listopada 2017 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 468,1 1,0% 26,7% 

WIG30 2 839,0 1,0% 26,6% 

mWIG40 4 829,5 1,0% 14,6% 

sWIG80 14 030,3 0,4% -1,6% 

WIG  63 621,9 0,9% 22,9% 

WIG Banki 8 088,4 1,0% 29,1% 

WIG Bud 2 725,9 1,0% -4,6% 

WIG Chemia 15 399,7 1,5% 11,9% 

WIG Dew 2 060,1 -0,8% 12,6% 

WIG Energia 3 017,8 2,4% 18,3% 

WIG IT 1 963,0 0,9% -8,9% 

WIG Media 4 563,1 -1,8% 0,0% 

WIG Paliwa 7 893,8 1,2% 39,2% 

WIG Spoż 3 628,7 0,1% -12,7% 

WIG Surowce 4 386,1 0,6% 24,7% 

WIG Telco 740,8 0,1% 1,5% 

DAX 13 058,7 0,5% 13,7% 

CAC40 5 340,5 0,4% 9,8% 

BUX 39 359,3 0,2% 23,0% 

S&P500 2 582,1 0,1% 15,3% 

DJIA 23 430,3 0,3% 18,6% 

Nasdaq Comp 6 790,7 0,1% 26,1% 

Bovespa 73 437,3 1,3% 21,9% 

Nikkei225 22 416,5 0,7% 17,3% 

S&P/ASX 200 5 963,5 0,3% 5,3% 

Złoto 1 276,6 -1,3% 10,7% 

Miedź 6 777,0 0,6% 22,4% 

Ropa 56,4 -0,5% -1,0% 

EUR/PLN 4,23 0,0% -3,9% 

USD/PLN 3,60 0,3% -13,9% 

CHF/PLN 3,63 0,0% -11,6% 

EUR/USD 1,17 -0,4% 11,7% 

USD/JPY 112,6 0,4% -3,7% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 441   19 0,78% 

Kurs zamknięcia 2 475   27 1,10% 

Kurs min. 2 437   16 0,66% 

Kurs max. 2 476   24 0,98% 

Wolumen obrotu 11 911   -5 328 -30,91% 

Otwarte pozycje 67 489   601 0,90% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 438,15 2 431,37 2 470,34 2 468,09 1,0% 568 

WIG30 2 807,03 2 801,37 2 840,39 2 839,03 1,1% 650 

MWIG40 4 787,12 13 971,23 14 040,45 4 829,48 1,0% 165 

SWIG80 13 973,33 4 787,12 4 829,48 14 030,26 0,4% 31 

WIG-PL 64 868,39 64 868,39 65 016,49 65 016,49 0,9% 772 

WIG 62 954,94 62 914,48 63 621,92 63 621,92 0,9% 779 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 73,50 9 501 2,8% 35,6% 

Asseco PL 43,55 3 615 1,5% -19,3% 

BZ WBK 387,65 38 507 0,5% 22,7% 

CCC 251,50 10 353 3,1% 23,6% 

Cyfrowy P. 24,70 15 797 -0,6% 0,4% 

Energa 12,16 5 035 2,9% 33,6% 

Eurocash 26,60 3 702 -3,8% -32,4% 

JSW 93,10 10 931 2,3% 39,2% 

KGHM 112,00 22 400 0,0% 21,1% 

Lotos 62,20 11 499 0,2% 62,6% 

LPP 8 100,00 15 005 0,0% 42,8% 

mBank 481,00 20 352 4,1% 43,5% 

Orange 5,50 7 218 0,9% -0,2% 

Pekao 123,00 32 284 -0,3% -2,2% 

PGE 12,32 23 035 2,6% 17,9% 

PGNIG 6,31 36 461 3,4% 12,1% 

PKN Orlen 121,40 51 924 0,7% 42,3% 

PKOBP 41,25 51 563 1,2% 46,6% 

PZU 46,00 39 722 0,3% 38,5% 

Tauron 3,15 5 521 2,3% 10,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 

 LPP: Wyniki 3Q’17 zgodne z szacunkowymi danymi [komentarz BDM]; 

 LPP: W ’18 marża brutto w przedziale 53-54%; wzrost powierzchni w ’18 +10% r/r 

[komentarz BDM]; 

  Asseco Poland: wyniki 3Q’17 zbliżone do konsensusu; 

 Inter Cars: w 3Q’17 EBIT 12% poniżej konsensusu; 

 Cognor: cena emisyjna ustalona na 1,5 PLN/akcję, spółka pozyska blisko 40 mln PLN; 

 Qumak: w 1-3Q’17 spółka miałą 54 mln PLN straty netto- szacunki wyników; 

 Bioton: spółka wprowadzi insuliny analogowe w 2021 roku- Parkiet; 

 TIM: w ’18 3LP będzie miało zysku; szczyt koniunktury w budowlance 2019-2020- CEO; 

 Comarch: backlog +20% r/r; CAPEX w ’18 50-60 MPLN vs 110 MPLN w ’17; spółka nie 

widzi silnego ożywienia w PL; 

 Wielton: CAPEX w ’18 45-50 MPLN vs >40 MPLN w ’17; koszt fabryki chłodni spółka 

oszacuje w ’18; 

 Wielton: backlog +26% r/r; prawie 4-krotny wzrost sprzedaży w Rosji w 1-3Q’17 i 

oczekiwanie podobnych dynamik w ’18; 

 Bogdanka: uzyskanie koncesji Ostrów o zasobach operatywnych 186 mln ton; 

 PBKM: wynik sprzedaży w ’17 będzie lepszy niż założenia z początku roku- CEO; 

 Wasko: umowa na FTTH na 17,2 MPLN netto do 04.2020; 

 Górnictwo/PGG: w ’17 200 MPLN zysku, w ’18 500 MPLN; pracownicy otrzymają 30% 14-

stki (ok. 2 kPLN/os)- minister 

 Górnictwo: Tamar Resources zainteresowane kopalnią Krupiński; Makoszowy interesuje 

się właściciel Seleny- DGP 

 

WYKRES DNIA 
 

Partii Angeli Merkel nie udało się stworzyć koalicji z FDP i Zielonymi (SPD 
już wcześniej zerwało koalicję). Szykują się więc nowe wybory. 

 

Wyniki wyborów parlamentarnych w Niemczech (24.09.2017) 

 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

Alumetal 54,00 836 3,5% -12,1% Intercars 282,00 3 995 -0,4% 1,6% 

Amica 133,00 1 034 2,7% -28,6% Kernel 48,96 4 012 -0,1% -23,3% 

Amrest 371,95 7 891 1,6% 25,7% Kęty 388,65 3 688 2,2% 0,2% 

Apator 27,86 922 3,2% -6,8% Kruk  287,50 5 389 2,0% 21,3% 

Azoty 73,39 7 280 3,0% 17,1% Medicalg 200,95 725 2,5% -34,8% 

Bogdanka 68,20 2 320 1,5% -1,9% Millennium 8,43 10 227 1,8% 62,4% 

Boryszew 9,93 2 383 2,2% 24,0% Netia 4,15 1 447 0,7% -9,8% 

Budimex 190,70 4 869 3,1% -3,7% Neuca 258,00 1 207 0,0% -33,8% 

CD Projekt 113,50 10 910 2,0% 117,4% Orbis 85,15 3 923 -2,6% 16,6% 

Ciech 56,50 2 978 0,9% -3,1% Pfleiderer 37,00 2 394 -0,3% 0,3% 

Comarch 166,80 1 357 -0,1% -4,1% PKP Cargo 56,85 2 546 2,4% 21,0% 

Echo 4,58 1 890 0,0% -11,9% Polimex 4,69 1 110 -0,4% 25,4% 

Emperia 93,99 1 160 0,0% 44,6% Polnord 8,10 265 1,4% -0,1% 

Enea 11,90 5 253 1,4% 25,3% Robyg 3,14 909 -0,3% 5,7% 

Forte 59,98 1 435 -1,3% -21,1% Sanok 49,35 1 327 -0,8% -19,5% 

GetinNoble 1,54 1 389 2,7% 16,7% Stalprodukt 508,00 2 835 2,1% -3,2% 

GPW 43,88 1 842 2,5% 9,9% Synthos 4,78 6 325 0,2% 4,8% 

GTC 8,89 4 181 -1,7% 8,4% Trakcja 8,12 417 0,0% -42,7% 

Handlowy 77,60 10 139 0,8% 1,6% Uniwheels 309,00 3 832 0,0% 40,9% 

ING BSK 202,00 26 280 0,0% 25,2% Wawel 972,95 1 459 0,8% -11,6% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

 
WIG20 

Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 
LPP Spółka opublikowała wyniki za 3Q’17. 

 
LPP – wyniki za 3Q’17 

  3Q'16 3Q'17 zmiana r/r 3Q'17P BDM odchylenie 3Q'17kons. PAP odchylenie 

Przychody 1 488,4 1 812,8 21,8% 1 818,4 -0,3% - - 

Wynik brutto ze sprzedaży 700,6 888,7 26,8% 875,6 1,5% - - 

EBITDA 72,9 175,5 - 168,1 - 166,8 - 

EBIT 4,8 103,1 2046,7% 97,5 5,7% 93,0 10,8% 

Zysk brutto -3,2 114,3 - 96,0 19,1% - - 

Zysk netto -6,5 85,1 - 77,7 9,5% 77,1 10,3% 

    
    

  
marża brutto ze sprzedaży 47,1% 49,0% 

 
48,2%   - 

 
marża EBITDA 4,9% - 

 
9,2%   - 

 
marża EBIT 0,3% 5,7% 

 
5,4%   - 

 
marża netto - 4,7%   4,3%   -   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM: Wyniki grupy za 3Q’17 są zgodne z wcześniejszymi szacunkami, które opublikowała spółka. Przychody LPP 
zwiększyły się o prawie 22% r/r do nieco ponad 1,8 mld PLN (m.in. wpływ bardzo mocnego sprzedażowo 
września). Marża brutto podniosła się do 49% (+1,9 p.p. r/r; osłabienie USD i zarządzanie towarem). Koszty SG&A 
wzrosły do 775 mln PLN, co w przeliczeniu na mkw. daje 280 PLN/mkw. (wyższe koszty logistyki i marketingu; 
wzrost wynagrodzeń i pozostałych kosztów okołosklepowych w związku z otwarciem w Londynie). EBITDA 
wyniosła 175,5 mln PLN, a zysk netto był bliski 85, mln PLN. Na koniec 3Q’17 detalista miał zadłużenie netto w 
wys. ok. 11 mln PLN.  
 
Przepływy z działalności operacyjnej wykazały dodatnie saldo (68,9 mln PLN vs 9,0 mln PLN przed rokiem). 
Nakłady inwestycyjne wyniosły 120,3 mln PLN i były przeznaczone m.in. na sklep w Londynie oraz modernizacje z 
2/3Q’17. Zapasy na mkw. wzrosły do  1 759 PLN (+8% r/r), co tłumaczone jest wcześniejszym sprowadzeniem 
kolekcji jesień-zima. 
 
LPP – podsumowanie operacyjne marek 

  Przychody 3Q'16* Przychody 3Q'17* zmiana r/r Liczba sklepów  zmiana r/r pow. 3Q'16 [tys. mkw.] pow. 3Q'17 [tys. mkw.] zmiana r/r 

RAZEM 1 432,0 1 712,0 +20% 1 683 +15 888,0 939,9 5,8% 

Reserved 661,0 825,0 +25% 454 +5 487,2 526,8 8,1% 

Cropp 246,0 302,0 +23% 373 -2 116,7 121,4 4,0% 

House 189,0 205,0 +8% 324 -2 103,8 105,6 1,7% 

Mohito 192,0 200,0 +4% 285 -3 97,6 98,5 0,9% 

Sinsay 120,0 165,0 +38% 213 +28 65,2 76,0 16,6% 

Tallinder 0,0 0,0 - 0 -8 3,7 0,0 - 

Outlety 24,0 15,0 -38% 34 -3 13,8 11,6 -15,9% 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka; *w przychodach nie pokazujemy segmentu e-commerce (w 3Q’17 wypracował 75 mln 
PLN przychodów; ok. 4% sprzedaży grupy) 

 
BDM: W sprawozdaniu LPP wskazuje, że odczyty sprzedaży porównywalnej były pozytywne we wszystkich 
miesiącach, co w ujęciu finalnym dało +5% (w Polsce +4%, CIS +7%, Europa +9%). Wszystkie marki 
zaprezentowały dodatnią sprzedaż lfl, a najlepiej poradziło sobie Reserved. Patrząc w podziale na brandy, 
największą dynamikę osiągnął Sinsay (+38% r/r), którzy jednocześnie najmocniej zwiększył powierzchnię 
handlową względem ubiegłego roku (+17% r/r). Cały czas najważniejszą marką pozostaje Reserved, które w 
3Q’17 wypracowało 825 mln PLN przychodów. Na drugim miejscu znalazł się Cropp (302 mln PLN; +23% r/r). W 
rozbiciu na kraje, Polska wygenerowała nieco ponad 1,0 mld PLN wpływów (55% ogółu sprzedaży), a drugim 
głównym rynkiem była Rosja (332,4 mln PLN obrotów). 
 
W prezentacji grupa określiła cele na najbliższe okresy. Spółka zakłada m.in. że docelowo chciałaby zrównać 
poziom zapasów ze zobowiązaniami handlowymi i planuje utrzymać wskaźnik DN/EBITDA w przedziale 0-1x. W 
przyszłości mają być też otwarte 2 nowe centra logistyczne – w Wielkiej Brytanii oraz w Europie Południowej. Dla 
’17 LPP zakłada wzrost powierzchni handlowej o ok. 9% r/r, z czego najmocniej w regionie CIS (+20% r/r), 
dwucyfrowy wzrost przychodów i ok. 53% marży brutto. W perspektywie ’18 zakładany jest dalszy dwucyfrowy 
wzrost sprzedaży i rozwój e-commerce (m.in. w Rosji; +100% w ’18; docelowo w ’20 kanał ma odpowiadać za 7-
8% całego obrotu). Marża brutto ma mieścić się w przedziale 53-54%.  W planach jest wejście na 3 nowe rynki 
(Słowenia, Kazachstan i Izrael). Powierzchnia handlowa ma zwiększyć się o 10% r/r do 1 100 tys. mkw. (główny 
nacisk położony na Europę Południowo-Wschodnią; w Polsce tylko +4% r/r). CAPEX’18 ma wynieść ok. 430 mln 
PLN, w tym 320 mln PLN ma być wydane na sklepy. Jako potencjalne ryzyka, grupa uważa wprowadzenie zakazu 
handlu w niedziele oraz tendencje walutowe. 

  
Qumak Qumak szacuje, że w okresie 1-3Q’17 miał około 54 mln PLN straty netto Przychody ze sprzedaży wyniosły w tym 

okresie ok. 209 mln PLN, natomiast strata z działalności operacyjnej wyniosła ok. 46 mln PLN 
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Bioton Bioton chce odzyskać blask dzięki analogom. Nowe insuliny mają trafić na rynek w 2021 r. Nakłady inwestycyjne 
na oba analogi szacowane są na 60-80 mln PLN. Na razie spółka nie rozważa emisji akcji- Parkiet 

  
CD Projekt CD Projekt rozkręca "Gwinta". Producent gier chce wypłynąć z wiedźmińską karcianką "Gwint" na szersze wody. 

W przyszłym roku możliwa jest jej premiera- Puls Biznesu 
  
Górnictwo Brytyjska spółka Tamar Resources chce reaktywować Krupińskiego, a Makoszowami interesuje się m.in. 

założyciel Seleny - ustalił DGP 
  
Inter Cars Zysk netto grupy Inter Cars spadł w 3Q’17 do 60 mln PLN z 67,5 mln PLN przed rokiem. Zysk był 14,6 % poniżej 

konsensusu rynkowego na poziomie 70,3 mln PLN. EBIT w 3Q’17 wyniósł 83 mln PLN wobec 85,6 mln PLN rok 
wcześniej, podczas gdy rynek oczekiwał 93,8 mln PLN. 
 
Spółka poinformowała, że spodziewa się utrzymania marży w następnych kwartałach. 

  
GPW, TFI W październiku do funduszy inwestycyjnych wpłacono 1,8 mld PLN nowych środków - IZFiA. Zgodnie z danymi 

IZFiA liderem pod względem salda wpłat i wypłat w październiku zostały fundusze gotówkowe i rynku pieniężnego. 
Trafiło do nich niespełna 1 mld PLN. Saldo w akcyjnych TFI wyniosło +100 mln PLN vs -357 mln PLN we 
wrześniu. Fundusze „absolute return” miały saldo -70 mln PLN i był to kolejny miesiąc (od maja) odpływów 
środków. 

  
Asseco 
Poland 

Zysk netto w 3Q’17 wyniósł 288,6 mln PLN wobec konsensusu 295,3 mln PLN. EBITDA grupy wyniosła 172,7 mln 
PLN wobec konsensusu 177,2 mln PLN. 

  
TIM TIM liczy, że w 2018 r. spółka zależna 3LP osiągnie zysk netto oraz ok. 25 % jej przychodów będzie pochodzić od 

klientów zewnętrznych. Prezes grupy TIM Krzysztof Folta podtrzymał cele rozwojowe dla 3LP, w postaci m.in. 
zwiększenia przychodów od klientów zewnętrznych. 
 
Prezes spodziewa się, że szczyt koniunktury w sektorze budowlanym pojawi się w 2019-2020. 

 

 

Comarch Portfel zamówień grupy Comarch na 2018 rok jest blisko 20 % wyższy r/r, m.in. ze względu na pozyskane 
niedawno kontrakty od administracji publicznej - wiceprezes Konrad Tarański. Nakłady inwestycyjne grupy w 2018 
roku mogą wynieść 50-60 mln PLN (110 mln PLN w ’17). 
 
Wiceprezes podał, że nie widzi obecnie silnego ożywienia na rynku przetargów w Polsce. 
 
Comarch chce stopniowo zwiększyć zatrudnienie w związku z wygranym przetargiem na utrzymanie systemu 
informatycznego ZUS.Jak najwięcej ludzi ma pochodzić z wewnątrz spółki. 
 
Wiceprezes podał, że planowane zniesienie górnego limitu składek ZUS może "odczuwalnie wpłynąć" na 
rentowność Comarchu. 

  
Wielton Wielton szacuje, że przyszłoroczne nakłady inwestycyjne grupy wyniosą 45-50 mln PLN wobec ponad 40 mln PLN 

w 2017 roku - CFO. Wydatki te nie uwzględniają ewentualnych akwizycji. 
 
W tym roku Wielton oddał do użytku trzy linie spawalnicze do ram, zakończył montaż sprzętu na nowej linii w 
kolejnym zakładzie, uruchomił też magazyn paletowy wysokiego składowania oraz halę załadunków. 
 
W trakcie realizacji jest linia do spawania skrzyń wywrotek w nowo wybudowanej hali spawalni. Termin oddania 
linii do użytku to początek 1Q’18. Trwają również prace nad dwiema zautomatyzowanymi liniami do spawania 
belek głównych ram naczep, które zostaną oddane na początku 2Q’18. Powstaje też zautomatyzowana linia 
lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczenia podwozi i skrzyń oraz lakiernia. Ma być gotowa w styczniu 2018 
roku.  
 
Jednocześnie w przygotowaniu jest fabryka naczep i przyczep chłodniczych. Jej budowa ma ruszyć w 2018 roku i 
potrwać ok. 2 lata. Ostateczny koszt tego projektu Wielton oszacuje na początku przyszłego roku. 
 
Spółka podtrzymuje, że poza rozwojem organicznym rozważa przejęcia w obszarze kurtyn, wywrotek, chłodni i 
niszowych produktów wysokomarżowych. 
 
Przedstawiciele firmy z optymizmem oceniają perspektywy przyszłego roku. Backlog po 1-3Q’17 wynosi 12.913 
sztuk, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegłego roku było to 10.191 sztuk. "Pierwszy kwartał 2018 roku 
mamy praktycznie obłożony" – CEO 
 
„Prowadzone przez spółkę inwestycje przełożą się na wzrost efektywności w ciągu najbliższych dwóch lat. 
Sprzyjająca jest też bardzo dobra sytuacja na głównych rynkach w perspektywie najbliższych 2-3 lat, w tym bardzo 
dobra kondycja rynku rosyjskiego" - CEO 
 
Bardzo wyraźne wzrosty Wielton notuje w Rosji. Zajmuje tam trzecią pozycję. Sprzedaż na tym rynku wzrosła po 
1-3Q’17 do 1.277 sztuk z 348 przed rokiem. 
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Bogdanka Bogdanka otrzymała koncesję na wydobywanie węgla kamiennego ze złoża Ostrów w obszarze górniczym 

Ludwin, o zasobach operatywnych szacowanych na poziomie ok. 186 mln ton węgla. Uzyskanie przez spółkę 
koncesji stanowi podstawowy element planu podwojenia jej zasobów operatywnych. 
 
Eksploatacja złoża Ostrów planowana jest dwuetapowo. W pierwszej fazie eksploatacja będzie prowadzona w 
oparciu o obecną infrastrukturę podziemną. Uruchomienie pierwszej ściany jest planowane ok. 2020 roku. W 
drugiej kolejności, w latach 2025-30, przewidywane jest udostępnienie pionowe złoża i budowa niezbędnych 
obiektów i infrastruktury technicznej. Łączne wstępnie szacowane nakłady w wartościach realnych związane z 
budową infrastruktury wynoszą 1,2-1,3 mld PLN. Osiągnięcie docelowych poziomów wydobycia ze złoża Ostrów 
planowane jest ok. 2032 roku. 

  
PBKM Polski Bank Komórek Macierzystych nie wyklucza przejęć. Spółkę interesują zwłaszcza rynek turecki i rumuński, 

ale i nowe rynki. Rozmawia w tej sprawie w czterech krajach Europy Zachodniej. 
 
Prezes podtrzymał, że według szacunków spółki, wynik sprzedaży w całym 2017 rok powinien być lepszy od 
założeń z początku roku. Po trzech kwartałach PBKM ma 111,4 mln PLN przychodów, co oznacza wzrost o 16 % 
r/r. 

  
Mirbud Portfel zamówień grupy Mirbud na lata 2017-2018 wynosi ok. 1,4 mld PLN, w tym ponad 550 mln PLN przypada 

do realizacji w 2018 roku. 
  
Wasko Wasko podpisało umowę z firmą Beskid Media na zaprojektowanie i budowę sieci światłowodowej 

szerokopasmowego dostępu do internetu. Wartość umowy wynosi 17,2 mln PLN netto (21,2 mln PLN brutto). 
Termin zakończenia prac został wyznaczony na dzień 30 kwietnia 2020 r. 

  
Global 
Cosmed 

Global Cosmed odnotował 0,34 mln PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki 
dominującej w 3Q’17 wobec 0,96 mln PLN straty rok wcześnie. Zysk operacyjny wyniósł 0,07 mln PLN wobec 0,73 
mln PLN straty rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 78,69 mln PLN wobec 83,04 mln 
PLN rok wcześniej. EBITDA w 3Q’17 była dodatnia i wyniosła 2,5 mln PLN w porównaniu ze stratą 3,8 mln PLN w 
1H’17. 

  
Próchnik Akcjonariusze Próchnika zdecydowali o emisji ok.  60,5 akcji serii O, których wartość nominalna w wyniku 

obniżenia kapitału zakładowego wyniesie 0,3 PLN/szt. Akcje zostaną zaoferowane w ramach subskrypcji 
prywatnej, nie więcej niż 149 podmiotom wybranym przez zarząd. 

  
Górnictwo 
PGG 

PGG osiągnie w tym roku ok. 200 mln PLN zysku - minister energii Krzysztof Tchórzewski. Z racji lepszego od 
zakładanego wyniku załoga otrzyma 30 % tzw. czternastej pensji za 2017 rok (86 mln PLN, ok. 2 tys. PLN na 
osobę). W przyszłym roku zysk PGG ma przekroczyć 500 mln PLN. 
 
W porozumieniu z kwietnia 2016 r. związkowcy zgodzili się na zawieszenie "czternastki" na dwa lata; od 2018 r. 
świadczenie to znów będzie częścią wynagrodzenia górników. 
 
Jak mówił Tchórzewski, na tegoroczne dobre wyniki PGG wpłynął zarówno wzrost cen węgla na rynku, jak i 
szacowany w tym roku na ok. 150 mln PLN spadek kosztów spółki, osiągnięty w wyniku restrukturyzacji. Minister 
dodał, że PGG odbudowuje możliwości wydobywcze; do końca roku przybędzie kilka nowych ścian 
wydobywczych, dzięki czemu spółka będzie mogła zwiększać wydobycie. 
 
Ruch Śląsk ma więc trafić do SRK zgodnie z harmonogramem (do końca 2018 roku)- Minister 

  
Gospodarka Ministerstwo Rozwoju szacuje tegoroczny wzrost PKB na poziomie 4,3%. Wcześniej resort szacował wzrost na 

poziomie 3,6 proc. 
  
Unimot Transakcja pakietowa 254 tys. akcji (0,13%) po 23,05 (-25%). 
  
Cognor Cena akcji oferowanych została ustalona na 1,5 PLN/akcję, a ilość akcji na ok. 26,5 mln szt. Wartość oferty 39,8 

mln PLN.  
 
Zatwierdzony 05.10.2017 prospekt pozwalał na emisję 25,4-67,3 mln akcji. Spółka planowała pozyskać 90-101 
mln PLN. 12.05.2017 spółka zawiesiła ofertę. Pod koniec października ją wznowiła planując pozyskać minimum 
38,0 mln PLN 

  
Trans Polonia Przychody w październiku wzrosły o 20% r/r (narastająco +32% r/r). 
  
FKD Notowana obecnie na rynku NewConnect Fabryka Konstrukcji Drewnianych planuje zmienić notowania na rynek 

regulowany Giełdy Papierów Wartościowych. 
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