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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek 20 listopada 2017
) . Wartosé Zmiana
Zima za oknem, odwilz na rynku - —
Poczatek  nowego Fygodnia na WIG20 przyni()_sl lkontynua(_:je ) odbicia WiEZo YiEe o7 e
zapoczatkowanego w pigtek. Indeks zyskat 1,0%, zamykajgc si¢ na poziomie 2468,1 o — 2839’0 1‘0% 26‘6%
pkt. Grono lideréw wzrostéw byto dos$¢ zréznicowane, wyrdzniat sie jednak obszar ' ' '
energetyczno-gazowy. W krétkim terminie udato sie na razie wybroni¢ okolice wsparcia Al oass SO0 £
zlokalizowane w strefie 2420-25 pkt. W potgczeniu z ubiegtotygodniowym, rekordowo U B B 5D
w historii (od 2011 roku) nastawionym na spadki, odczytem Indeksu Nastrojow W€ EOELY 0920 22190
Inwestoréw, moze to dawaé szanse na rozbudowe korekty. Na szerokim rynku trzecig W!G Banki 80884 1,0% 29.1%
wzrostowg sesje odnotowat sWIG80. Wyrézniali sie takze producenci gier — jedna z W!GBud 2i725.9 1.0% -4.6%
ulubionych branz mniejszych inwestoréw. Pytanie na ile starczy paliwa w formie short WIG Chemia 15399,7 1,5% 11,9%
squeeze— wszak staby odczyt nastrojow zostat jednak w mediach do$¢ szeroko WIG Dew 2060,1 -0,8% 12,6%
zauwazony. DAX-owi (+0,5%) nie przeszkadzaty wczoraj (poza poczatkiem dnia) WIG Energia 30178 2,4% 18,3%
doniesienia o problemach z tworzeniem rzgdu w Niemczech (nalezy jednak bra¢ pod WIGIT 1963,0 0,9% -8,9%
uwage, ze indeks od pierwszej potowy listopada zachowywat sie stabo). Na Wall Street WIG Media 4563,1 -1,8% 0,0%
nastroje byly umiarkowane — S&P500 i Nasdaq Comp zyskaty po 0,1%. Poza danymi 0 wiG Paliwa 7893,8 1,2% 39,2%
sprzedazy domow na rynku wtornym w USA kalendarium ma’kro jest dzi$ w zasadzie wiG Spoz 3628,7 0,1% -12,7%
puste. Caly tydzien bedzie dos¢ specyficzny — czwartkowe Swieto Dzigkczynienia W wiG Surowce 43861 0,6% 24,7%
USA przetozy sig na brak handlu w ten dzien oraz skrécong sesjg¢ w pigtek. Na g Telco 7408 0,1% 1,5%
!<rajowym rynku szczyt iqtensywnoéci sezonu vyynikéw za 3Q"17 mamy juz za soba, pax 130587 0.5% 13.7%
jednak troche raportow jeszcze pozostato. Dzi$ sprawozdania publikujg m.in. LPP, .-, 53405 0.4% 9.8%
Amrest czy Atal. BUX 393593 0.2% 23.0%
Krzysztof Pado  s&ps00 2582,1 0,1% 15,3%
DJIA 23430,3 0,3% 18,6%
. . 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK l;z:::gammp 7(537:9307,; 2;;: ii;;;
= LPP: Wyniki 3Q'17 zgodne z szacunkowymi danymi [komentarz BDM]; Nikkei225 224165 0,7% 17,3%
* LPP: W '18 marza brutto w przedziale 53-54%; wzrost powierzchni w '18 +10% r/r S&P/ASX 200 59635 0.3% 5,3%
[komentarz BDM]; Zioto 1276,6 -1,3% 10,7%
= Asseco Poland: wyniki 3Q'17 zblizone do konsensusu; Miedz Sy 0 22806
= Inter Cars: w 3Q'17 EBIT 12% ponizej konsensusu; Ropal 26 §0i500 AL
= Cognor: cena emisyjna ustalona na 1,5 PLN/akcje, spotka pozyska blisko 40 min PLN; EUR/PLN 4,23 0,0% -3.9%
= Qumak: w 1-3Q’17 spétka miatg 54 min PLN straty netto- szacunki wynikéw; UERIFLY SHew S &
= Bioton: spotka wprowadzi insuliny analogowe w 2021 roku- Parkiet; CHF/PLN 3,63 0,0% :11,6%
= TIM: w 18 3LP bedzie miato zysku; szczyt koniunktury w budowlance 2019-2020- CEO; URUED A7 B Ah7feid
= Comarch: backlog +20% rir; CAPEX w *18 50-60 MPLN vs 110 MPLN w *17; spotka nie USPHPY L2 00 7%
widzi silnego ozywienia w PL; FW20
= Wielton: CAPEX w '18 45-50 MPLN vs >40 MPLN w ’17; koszt fabryki chtodni spotka Wartosé Tt
oszacuje w '18; Kurs otwarcia 2441 19 0,78%
= Wielton: backlog +26% r/r; prawie 4-krotny wzrost sprzedazy w Rosji w 1-3Q17 i ——— 2T - 1'10%
oczekiwanie podobnych dynamik w ’18; —— R0y - 0'66%
= Bogdanka: uzyskanie koncesji Ostrow o zasobach operatywnych 186 min ton; — AT - 0'93%
= PBKM: wynik sprzedazy w '17 bedzie lepszy niz zatozenia z poczatku roku- CEO; N —— e S0 _3(') T
= Wasko: umowa na FTTH na 17,2 MPLN netto do 04.2020; A 67489 601 0'5;0%
= Gornictwo/PGG: w17 200 MPLN zysku, w '18 500 MPLN; pracownicy otrzymajg 30% 14-
stki (ok. 2 kPLN/os)- minister Indeksy GPW
= Goérnictwo: Tamar Resources zainteresowane kopalnig Krupiniski; Makoszowy interesuje  |ngeks Open L@ High Close 1D Obrét
sig¢ wtasciciel Seleny- DGP WIG20 243815 2431,37 247034 246809 10% 568

WIG30  2807,03 2801,37 284039 283903 1,1% 650
MWIG40 4787,12 13971,23 1404045 482948 10% 165
WYKRES DNIA SWIGBO 1397333 4787,12 482948 1403026 04% 31

. . . f . . R . WIG-PL  64868,39 6486839 6501649 6501649 0,9% 772
Partii Angeli Merkel nie udato si¢ stworzy¢ koalicji z FDP i Zielonymi (SPD i 6205404 6291448 6362102 6362192 09% 779

juz wczesniej zerwato koalicje). Szykuja sie wiec nowe wybory.

WIG20

Close MC 1D YTD

Wyniki wyboréw parlamentarnych w Niemczech (24.09.2017) Alior 73,50 9501 2,8% 35,6%
Asseco PL 43,55 3615 1,5% -19,3%

359 BZ WBK 387,65 38 507 0,5% 22,7%
ccc 251,50 10 353 3,1% 23,6%

305 Cyfrowy P. 24,70 15 797 -0,6% 0,4%
Energa 12,16 5035 2,9% 33,6%
S5os Eurocash 26,60 3702 -3,8% -32,4%
Jsw 93,10 10931 2,3% 39,2%

S 0% KGHM 112,00 22 400 0,0% 21,1%
° Lotos 62,20 11 499 0,2% 62,6%
1592 LPP 8 100,00 15 005 0,0% 42,8%
o mBank 481,00 20 352 4,1% 43,5%

N Orange 5,50 7218 0,9% -0,2%
10% Pekao 123,00 32284 -03% 2,2%
PGE 12,32 23035 2,6% 17,9%

5% PGNIG 631 36 461 3.4% 12,1%
PKN Orlen 121,40 51924 0,7% 42,3%

0% PKOBP 41,25 51563 1,2% 46,6%
CDU-CSU  SPD AfD FDP  DieLlinke Zieloni PZU 46,00 39722 03% 38,5%

Tauron 3,15 5521 2,3% 10,5%

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Alumetal 54,00 836 3,5% -12,1% Intercars 282,00 3995 -04%  1,6%
Amica 133,00 1034 2,7% -28,6% Kernel 48,96 4012  -0,1% -23,3%
Amrest 371,95 7891 1,6% 25,7% Kety 388,65 3688 2,2% 0,2%
Apator 27,86 922 3.2% -6,8% Kruk 287,50 5389 2,0% 21,3%
Azoty 73,39 7 280 3,0% 17,1% Medicalg 200,95 725 25% -34,8%
Bogdanka 68,20 2320 1,5% -1,9% Millennium 8,43 10227 1,8%  62,4%
Boryszew 9,93 2383 2,2% 24,0% Netia 4,15 1447 0,7% -9,8%
Budimex 190,70 4869 3,1% -3,7% Neuca 258,00 1207 0,0%  -33,8%
CD Projekt 11350 10910 2,0% 117,4% Orbis 85,15 3923 -26% 16,6%
Ciech 56,50 2978 0,9% -3,1% Pfleiderer 37,00 2394 -0,3% 0,3%
Comarch 166,80 1357 -0,1% -41% PKPCargo 56,85 2 546 2,4% 21,0%
Echo 4,58 1890 0,0% -11,9% Polimex 4,69 1110 -0,4%  25,4%
Emperia 93,99 1160 0,0%  44,6% Polnord 8,10 265 1,4% -0,1%
Enea 11,90 5253 1,4% 25,3% Robyg 3,14 909 -0,3% 5,7%
Forte 59,98 1435 -13% -21,1% Sanok 49,35 1327 -0,8% -19,5%
GetinNoble 1,54 1389 2,7% 16,7% Stalprodukt 508,00 2835 2,1% -3,2% w
GPW 4388 1842 25%  99% Synthos 478 B825 0,206 A BYh e £
GTC 8,89 4181  -1,7% 8,4% Trakcja 8,12 417 0,0%  -42,7% ) [ [ [ ] D u ") E} it Wer
Handlowy ~ 77,60 10139 0,8%  1,6% Uniwheels 309,00 3832  0,0%  40,9% i joan s ; -
ING BSK 202,00 26280 0,0% 25,2% Wawel 972,95 1459 08% -11,6% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata wyniki za 3Q’17.

LPP — wyniki za 3Q’17

3Q'16 3Q'17 zmianar/r 3Q'17PBDM odchylenie 3Q'17kons. PAP odchylenie
Przychody 14884 18128 21,8% 1818,4 -0,3%
Wynik brutto ze sprzedazy ~ 700,6 888,7 26,8% 875,6 1,5%
EBITDA 72,9 175,5 168,1 166,8
EBIT 4.8 103,1  2046,7% 97,5 5,7% 93,0 10,8%
Zysk brutto 3,2 114,3 96,0 19,1%
Zysk netto -6,5 85,1 77,7 9,5% 77,1 10,3%

47,1%
4,9%
0,3%

49,0% 48,2%
9,2%
5,4%

4,3%

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA
5,7%

marza netto 4,7%

marza EBIT

Qumak

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim jektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki grupy za 3Q’17 sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami, ktore opublikowata spétka. Przychody LPP
zwiekszyly sie o prawie 22% r/r do nieco ponad 1,8 mid PLN (m.in. wptyw bardzo mocnego sprzedazowo
wrzes$nia). Marza brutto podniosta sie do 49% (+1,9 p.p. r/r; ostabienie USD i zarzgdzanie towarem). Koszty SG&A
wzrosty do 775 min PLN, co w przeliczeniu na mkw. daje 280 PLN/mkw. (wyzsze koszty logistyki i marketingu;
wzrost wynagrodzen i pozostatych kosztéw okofosklepowych w zwigzku z otwarciem w Londynie). EBITDA
wyniosta 175,5 min PLN, a zysk netto byt bliski 85, min PLN. Na koniec 3Q’17 detalista miat zadtuzenie netto w
wys. ok. 11 min PLN.

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wykazaty dodatnie saldo (68,9 min PLN vs 9,0 min PLN przed rokiem).
Naktady inwestycyjne wyniosty 120,3 min PLN i byty przeznaczone m.in. na sklep w Londynie oraz modernizacje z
2/3Q’17. Zapasy na mkw. wzrosty do 1 759 PLN (+8% r/r), co ttumaczone jest wcze$niejszym sprowadzeniem
kolekcji jesien-zima.

LPP — podsumowanie operacyjne marek

Przychody 3Q'16* Przychody 3Q'17* zmianar/r Liczba sklepéw zmianar/r pow.3Q'16 [tys. mkw.] pow.3Q'17 [tys. mkw.] zmianar/r

RAZEM 1432,0 1712,0 +20% 1683 +15 888,0 939,9 5,8%
Reserved 661,0 825,0 +25% 454 +5 487,2 526,8 8,1%
Cropp 246,0 302,0 +23% 373 -2 116,7 121,4 4,0%
House 189,0 205,0 +8% 324 -2 103,8 105,6 1,7%
Mohito 192,0 200,0 +4% 285 -3 97,6 98,5 0,9%
Sinsay 120,0 165,0 +38% 213 +28 65,2 76,0 16,6%
Tallinder 0,0 0,0 - 0 -8 3,7 0,0

Outlety 24,0 15,0 -38% 34 -3 13,8 11,6 -15,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *w przychodach nie pokazujemy segmentu e-commerce (w 3Q'17 wypracowat 75 min
PLN przychodow; ok. 4% sprzedazy grupy)

BDM: W sprawozdaniu LPP wskazuje, ze odczyty sprzedazy poréwnywalnej byty pozytywne we wszystkich
miesigcach, co w ujeciu finalnym dafo +5% (w Polsce +4%, CIS +7%, Europa +9%). Wszystkie marki
zaprezentowaty dodatnig sprzedaz Ifl, a najlepiej poradzito sobie Reserved. Patrzac w podziale na brandy,
najwiekszg dynamike osiggnat Sinsay (+38% r/r), ktérzy jednoczes$nie najmocniej zwigkszyt powierzchnie
handlowg wzgledem ubiegtego roku (+17% r/r). Caly czas najwazniejszg marka pozostaje Reserved, ktére w
3Q’17 wypracowato 825 min PLN przychoddéw. Na drugim miejscu znalazt sie Cropp (302 min PLN; +23% r/r). W
rozbiciu na kraje, Polska wygenerowata nieco ponad 1,0 mid PLN wptywéw (556% ogétu sprzedazy), a drugim
gtownym rynkiem byta Rosja (332,4 min PLN obrotéw).

W prezentacji grupa okreslita cele na najblizsze okresy. Spotka zaktada m.in. ze docelowo chciataby zréwnac
poziom zapaséw ze zobowigzaniami handlowymi i planuje utrzymac wskaznik DN/EBITDA w przedziale 0-1x. W
przysztosci majg byc tez otwarte 2 nowe centra logistyczne — w Wielkiej Brytanii oraz w Europie Potudniowej. Dla
17 LPP zakfada wzrost powierzchni handlowej o ok. 9% r/r, z czego najmocniej w regionie CIS (+20% r/r),
dwucyfrowy wzrost przychoddw i ok. 53% marzy brutto. W perspektywie 18 zaktadany jest dalszy dwucyfrowy
wzrost sprzedazy i rozwéj e-commerce (m.in. w Rosji; +100% w '18; docelowo w 20 kanat ma odpowiadac za 7-
8% catego obrotu). Marza brutto ma miescic sie w przedziale 53-54%. W planach jest wejscie na 3 nowe rynki
(Stowenia, Kazachstan i Izrael). Powierzchnia handlowa ma zwigekszyc¢ sie o 10% r/r do 1 100 tys. mkw. (gtowny
nacisk pofozony na Europe Potudniowo-Wschodnig; w Polsce tylko +4% r/r). CAPEX’18 ma wynie$¢ ok. 430 min
PLN, w tym 320 min PLN ma by¢ wydane na sklepy. Jako potencjalne ryzyka, grupa uwaza wprowadzenie zakazu
handlu w niedziele oraz tendencje walutowe.

Qumak szacuje, ze w okresie 1-3Q’17 miat okoto 54 min PLN straty netto Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym
okresie ok. 209 min PLN, natomiast strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta ok. 46 min PLN

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody
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Bioton
CD Projekt
Gornictwo

Inter Cars

GPW, TFI

Asseco
Poland

TIM

Comarch

Wielton
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Bioton chce odzyskac¢ blask dzieki analogom. Nowe insuliny majg trafi¢ na rynek w 2021 r. Nakfady inwestycyjne
na oba analogi szacowane sg na 60-80 min PLN. Na razie spétka nie rozwaza emisji akcji- Parkiet

CD Projekt rozkreca "Gwinta". Producent gier chce wyptyna¢ z wiedzminskg karcianka "Gwint" na szersze wody.
W przysztym roku mozliwa jest jej premiera- Puls Biznesu

Brytyjska spotka Tamar Resources chce reaktywowac Krupinskiego, a Makoszowami interesuje sie m.in.
zatozyciel Seleny - ustalit DGP

Zysk netto grupy Inter Cars spadt w 3Q’17 do 60 min PLN z 67,5 min PLN przed rokiem. Zysk byt 14,6 % ponizej
konsensusu rynkowego na poziomie 70,3 min PLN. EBIT w 3Q’17 wyniost 83 min PLN wobec 85,6 min PLN rok
wczesniej, podczas gdy rynek oczekiwat 93,8 min PLN.

Spédtka poinformowata, ze spodziewa sie utrzymania marzy w nastepnych kwartatach.

W pazdzierniku do funduszy inwestycyjnych wptacono 1,8 mid PLN nowych $rodkéw - IZFiA. Zgodnie z danymi
IZFiA liderem pod wzgledem salda wptat i wyptat w pazdzierniku zostaty fundusze gotéwkowe i rynku pienieznego.
Trafito do nich niespetna 1 mid PLN. Saldo w akcyjnych TFI wyniosto +100 min PLN vs -357 min PLN we
wrzesniu. Fundusze ,absolute return” miaty saldo -70 min PLN i byt to kolejny miesigc (od maja) odplywow
Srodkow.

Zysk netto w 3Q’17 wyniost 288,6 min PLN wobec konsensusu 295,3 min PLN. EBITDA grupy wyniosta 172,7 min
PLN wobec konsensusu 177,2 min PLN.

TIM liczy, ze w 2018 r. spdtka zalezna 3LP osiggnie zysk netto oraz ok. 25 % jej przychodéw bedzie pochodzi¢ od
klientéw zewnetrznych. Prezes grupy TIM Krzysztof Folta podtrzymat cele rozwojowe dla 3LP, w postaci m.in.
zwigkszenia przychodow od klientéw zewnetrznych.

Prezes spodziewa sig, ze szczyt koniunktury w sektorze budowlanym pojawi si¢ w 2019-2020.

Portfel zamoéwien grupy Comarch na 2018 rok jest blisko 20 % wyzszy r/r, m.in. ze wzgledu na pozyskane
niedawno kontrakty od administracji publicznej - wiceprezes Konrad Taranski. Naktady inwestycyjne grupy w 2018
roku moga wynies¢ 50-60 min PLN (110 min PLN w ’17).

Wiceprezes podat, ze nie widzi obecnie silnego ozywienia na rynku przetargéw w Polsce.

Comarch chce stopniowo zwiekszy¢ zatrudnienie w zwigzku z wygranym przetargiem na utrzymanie systemu
informatycznego ZUS.Jak najwiecej ludzi ma pochodzi¢ z wewnagtrz spoiki.

Wiceprezes podat, ze planowane zniesienie goérnego limitu skiadek ZUS moze "odczuwalnie wptyngé¢" na
rentowno$¢ Comarchu.

Wielton szacuje, ze przysztoroczne naktady inwestycyjne grupy wyniosa 45-50 min PLN wobec ponad 40 min PLN
w 2017 roku - CFO. Wydatki te nie uwzgledniajg ewentualnych akwizycji.

W tym roku Wielton oddat do uzytku trzy linie spawalnicze do ram, zakohnczyt montaz sprzetu na nowe;j linii w
kolejnym zaktadzie, uruchomit tez magazyn paletowy wysokiego sktadowania oraz hale zatadunkéw.

W trakcie realizacji jest linia do spawania skrzyn wywrotek w nowo wybudowanej hali spawalni. Termin oddania
linii do uzytku to poczatek 1Q’18. Trwajg réwniez prace nad dwiema zautomatyzowanymi liniami do spawania
belek gtéwnych ram naczep, ktére zostang oddane na poczatku 2Q’18. Powstaje tez zautomatyzowana linia
lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczenia podwozi i skrzyn oraz lakiernia. Ma by¢ gotowa w styczniu 2018
roku.

Jednoczes$nie w przygotowaniu jest fabryka naczep i przyczep chtodniczych. Jej budowa ma ruszy¢ w 2018 roku i
potrwac ok. 2 lata. Ostateczny koszt tego projektu Wielton oszacuje na poczatku przysztego roku.

Spétka podtrzymuje, ze poza rozwojem organicznym rozwaza przejecia w obszarze kurtyn, wywrotek, chtodni i
niszowych produktéw wysokomarzowych.

Przedstawiciele firmy z optymizmem oceniajg perspektywy przysztego roku. Backlog po 1-3Q’17 wynosi 12.913
sztuk, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 10.191 sztuk. "Pierwszy kwartat 2018 roku
mamy praktycznie obtozony" — CEO

,Prowadzone przez spdtke inwestycje przetozg sie na wzrost efektywnosci w ciggu najblizszych dwodch lat.
Sprzyjajaca jest tez bardzo dobra sytuacja na gtéwnych rynkach w perspektywie najblizszych 2-3 lat, w tym bardzo
dobra kondycja rynku rosyjskiego" - CEO

Bardzo wyrazne wzrosty Wielton notuje w Rosji. Zajmuje tam trzecig pozycje. Sprzedaz na tym rynku wzrosta po
1-3Q’17 do 1.277 sztuk z 348 przed rokiem.
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Bogdanka otrzymata koncesje na wydobywanie wegla kamiennego ze zloza Ostrow w obszarze gérniczym
Ludwin, o zasobach operatywnych szacowanych na poziomie ok. 186 min ton wegla. Uzyskanie przez spotke
koncesji stanowi podstawowy element planu podwojenia jej zasobow operatywnych.

Eksploatacja ztoza Ostrow planowana jest dwuetapowo. W pierwszej fazie eksploatacja bedzie prowadzona w
oparciu o obecng infrastrukture podziemna. Uruchomienie pierwszej Sciany jest planowane ok. 2020 roku. W
drugiej kolejnosci, w latach 2025-30, przewidywane jest udostgpnienie pionowe ztoza i budowa niezbednych
obiektéw i infrastruktury technicznej. tgczne wstepnie szacowane naktady w wartosciach realnych zwigzane z
budowg infrastruktury wynoszg 1,2-1,3 mld PLN. Osiggniecie docelowych pozioméw wydobycia ze ztoza Ostrow
planowane jest ok. 2032 roku.

Polski Bank Komérek Macierzystych nie wyklucza przeje¢. Spotke interesujg zwlaszcza rynek turecki i rumunski,
ale i nowe rynki. Rozmawia w tej sprawie w czterech krajach Europy Zachodniej.

Prezes podtrzymat, ze wedlug szacunkéw spotki, wynik sprzedazy w catym 2017 rok powinien by¢ lepszy od
zatozen z poczagtku roku. Po trzech kwartatach PBKM ma 111,4 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 16 %
r/r.

Portfel zamoéwien grupy Mirbud na lata 2017-2018 wynosi ok. 1,4 mld PLN, w tym ponad 550 min PLN przypada
do realizacji w 2018 roku.

Wasko podpisato umowe z firmg Beskid Media na zaprojektowanie i budowe sieci Swiattowodowej
szerokopasmowego dostepu do internetu. Wartos¢ umowy wynosi 17,2 min PLN netto (21,2 min PLN brutto).
Termin zakonczenia prac zostat wyznaczony na dzien 30 kwietnia 2020 r.

Global Cosmed odnotowat 0,34 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 3Q’17 wobec 0,96 min PLN straty rok wczesnie. Zysk operacyjny wyniost 0,07 min PLN wobec 0,73
min PLN straty rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siggnety 78,69 min PLN wobec 83,04 min
PLN rok wczesniej. EBITDA w 3Q’17 byta dodatnia i wyniosta 2,5 min PLN w poréwnaniu ze stratg 3,8 min PLN w
1H17.

Akcjonariusze Préchnika zdecydowali o emisji ok. 60,5 akcji serii O, ktérych warto§¢ nominalna w wyniku
obnizenia kapitalu zaktadowego wyniesie 0,3 PLN/szt. Akcje zostang zaoferowane w ramach subskrypcji
prywatnej, nie wigcej niz 149 podmiotom wybranym przez zarzad.

PGG osiggnie w tym roku ok. 200 min PLN zysku - minister energii Krzysztof Tchorzewski. Z racji lepszego od
zaktadanego wyniku zatoga otrzyma 30 % tzw. czternastej pensji za 2017 rok (86 min PLN, ok. 2 tys. PLN na
osobe). W przysztym roku zysk PGG ma przekroczy¢ 500 min PLN.

W porozumieniu z kwietnia 2016 r. zwigzkowcy zgodzili si¢ na zawieszenie "czternastki" na dwa lata; od 2018 r.
Swiadczenie to zndw bedzie czescig wynagrodzenia gornikow.

Jak mowit Tchorzewski, na tegoroczne dobre wyniki PGG wptyngt zarébwno wzrost cen wegla na rynku, jak i
szacowany w tym roku na ok. 150 min PLN spadek kosztéw spoétki, osiggniety w wyniku restrukturyzacji. Minister
dodat, ze PGG odbudowuje mozliwosci wydobywcze; do kohAca roku przybedzie kilka nowych $cian
wydobywczych, dzieki czemu spétka bedzie mogta zwieksza¢ wydobycie.

Ruch Slgsk ma wiec trafi¢ do SRK zgodnie z harmonogramem (do kornca 2018 roku)- Minister

Ministerstwo Rozwoju szacuje tegoroczny wzrost PKB na poziomie 4,3%. Wczesniej resort szacowat wzrost na
poziomie 3,6 proc.

Transakcja pakietowa 254 tys. akcji (0,13%) po 23,05 (-25%).

Cena akgcji oferowanych zostata ustalona na 1,5 PLN/akcje, a ilo$¢ akcji na ok. 26,5 min szt. Wartos¢ oferty 39,8
min PLN.

Zatwierdzony 05.10.2017 prospekt pozwalat na emisje 25,4-67,3 min akcji. Spoétka planowata pozyska¢ 90-101
min PLN. 12.05.2017 spdtka zawiesita oferte. Pod koniec pazdziernika jg wznowita planujgc pozyska¢ minimum
38,0 min PLN

Przychody w pazdzierniku wzrosty o 20% r/r (narastajaco +32% r/r).

Notowana obecnie na rynku NewConnect Fabryka Konstrukcji Drewnianych planuje zmieni¢ notowania na rynek
regulowany Gietdy Papieréw Warto$ciowych.
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