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Stabo$¢é Warszawy trwa dalej lartosc Ziana
Weczorajsza sesja wpisata sie w obraz catego miesigca. Blue chipy stracity 0,4%, D 11D
zamykajgc sie na poziomie 2443,3 pkt., a najmocniej w doét indeks ciggnety CCC i wiG20 24433 -0,4% 25,4%
LPP. Na minusie zamknely sie takze MiS-ie. Bez wigkszych ruchéw obylo sie¢ na  wiczo 282838 -0,5% 26,1%
wiekszych parkietach w Europie —co prawda FTSE spadt o 0,3%, natomiast DAX i  mwig4o 49118 -0,1% 16,5%
CACA40 ruszyly sie tylko symbolicznie. Spokojnie bylo takze za oceanem. Uwage  swicso 15052,1 -0,3% 5,6%
inwestorow przyciggneto zapewne wystgpienie Janet Yellen, ktora stwierdzita m.in. g 637008 -0,3% 23.1%
ze niepewnos¢ odnosnie sytuacji inflacyjnej wzmacnia przestanki ze stopniowym 5 gang 73813 0.8% 17.8%
tempem zmian w polityce monetarnej. Szefowa FED powiedziata, ze majac na ;s puq 3166.7 0.1% 10.8%
wzgledzie obecng sytuacje na rynku pracy, ,nalezy sie wystrzegaC¢ zbyt — S - S—
stopniowego zacie$niania’, a sama $ciezka podwyzek jest obarczona duzg ; ' )
niepewnoscia. Dzisiejsze kalendarium makro bedzie duzo spokojniejsze. W 0% 21632 -04% - 18.3%
przypadku WIG20 realizuje sie korekcyjny scenariusz, ktorego wiele osob “V'©EneroR SEES A EG
spodziewato sie juz od kilku miesiecy. Péki co WIG20 zblizyt sie do gérnego W€'T BAEE  GED  EED
poziomu kanatu 2280-2420 pkt., z ktérego nie moglismy sie dtugo wybié. Wydaje =~ W!C Media RUCCo IR L B0
sie, ze przebicie od gory tego kanatu moze przetozy¢ sie na dtuzszg korekte. WIG Paliwa 80034 1,5% 41,2%
Pozostaje jednak mie¢ nadzieje, ze ostatnie tygodnia to tylko zdrowa korekta, ktéra  WIG Spoz 39417 0,0% -5.1%
jest przystankiem do dalszych wzrostow. WIG Surowce 44351 -1,3% 26,1%
Adrian Go'rniak WIG Telco 740,7 -0,4% 1,5%
DAX 12 605,2 0,1% 9,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5268,8 0,0% 8,4%
BUX 37 319,2 -2,1% 16,6%
= GPW: KNF wydata zgode na objecie funkcji prezesa przez Marka Dietla sgps00 2496,8 0,0% 11,5%
[komentarz BDM]; DJIA 222843 -0,1% 12,8%
= Agora: zarzad oglosit skup akgji stanowigcych do 2,5% kapitatu zaktadowego ~Nasdad comp DR GED IR
[komentarz BDM]; Bovespa 74 318,7 -0,2% 23,4%
Nikkei225 20 253,5 -0,4% 6,0%
= Alior Bank: bank planuje 4 pazdziernika przedstawi¢ plan wdrozenia strategii; S&PIASX 200 56632 0,1% 0.0%
= PGE: spétka otrzymata od generalnego wykonawcy propozycje zmiany terminu  Zoto 12968 -1,0% 12,5%
zakonczenia budowy blokéw energetycznych w Elektrowni Opole; et SR=00 LD Aash
L L . . Ropa 51,9 -0,7% -9,1%
= Sare: zarzad zdecydowat o odstgpieniu od negocjacji w sprawie nabycia Gadu- ORI A o A
GadU; USD/PLN 3,64 0,8% -13,0%
= Cognor: spdika liczy, ze zbierze z emisji akcji 100 min PLN; CHF/PLN 3,75 0,3% -8,7%
= Vivid Games: wyniki finansowe w 2H'17 mogg by¢ podobne jak w 1H17 — et A1 B AL
prezes. USD/JPY 112,3 0,6% -4,0%
FW20: wtorek, 26 wrzesnia 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2459 -31 -1,24%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2450 6 -0,24%
DTS T, 2437 -19 -0,77%
W ostatnich dniach USD umacnia sie wzgledem EUR. Obecnie EURUSD jest T 2464 28 1,12%
najnizej od miesigca. T 14628 317 -212%
EURUSD - daily Otwarte pozycje 58 241 -45 -0,08%
Kurs otwarcia 2459 -31 -1,24%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,459.00, 2,464.00, 2,437.00, 2,450.00, -6.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 24520 24372 24615 24433 -04% 523
i WIG30 28456 28225 28505 28288 -0,5% 603
- 2500 MWIG40 40917,2 149951 150925 49118 -0,1% 139
¢ SWIG80 15068,5 4889,7 49227 150521 -0,3% 21
WIG-PL  65101,4 65034,7 65101,4 650347 -0,3% 694
[ 2% wic 639186 63527,1 640385 637008 -03% 696
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 65,46 8462 0,3%  20,8%
[~ 2350  Asseco PL 46,89 3892 -0,4% -13,1%
BZ WBK 349,00 34 667 -2,8%  10,4%
L 2300 Cccc 281,00 11 005 -2,9%  38,0%
Cyfrowy P. 25,60 16372 -1,3% 41%
Energa 13,28 5499 3,1%  459%
[~ 2250  Eurocash 37,46 5213 -1,9%  -4,8%
Jsw 91,66 10 762 0,4%  37,0%
L 2200 KGHM 113,40 22 680 -1,9%  22,6%
Lotos 59,00 10908 2,6% 54,2%
LPP 8 300,00 15375  -3,5%  46,3%
[ 2150  mBANK 429,05 18 154 -0,7%  28,0%
20 27 |3 [10[18[24 [2] [15 [22 [29] [5 [12[19 [26 [3 10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 [2 [0 Orange 5,31 6969 02%  -3,6%
[Aprit IMay Jaune Jauty |August |september |october Pekao 126,35 33163 02%  0,4%
WIG20 (2,452.04, 2,461.48, 2,437.15, 2,443.34, -9.80981) PGE 13,16 24606  1,2%  259%
L 2550 PGNIG 6,79 39 235 0,9%  20,6%
PKN Orlen 122,10 52 223 1,6% 43,1%
PKOBP 35,00 43750  -1,0%  24,4%
r 2500 PZU 46,76 40 378 -0,7%  40,8%
Tauron 3,79 6642 0,0%  33,0%
F 2450  mMWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alumetal 48,59 752 -2,8% -20,9%
- 2400  Amica 158,00 1228 -0,6% -15,2%
Amrest 355,00 7531 0,1%  19,9%
Apator 29,91 990 -2,3% 0,0%
[ 20 sty 74,28 7368 04% 185%
Bogdanka 76,25 259  -1,0%  9,7%
[ 300 Boryszew 9,88 2371 -08% 233%
Budimex 223,00 5693 13% 12,7%
CD Projekt 111,05 10674 -1,9% 112,7%
[ 2250 Ciech 64,66 3408 1,3%  10,9%
Comarch 176,80 1438 2,1% 1,6%
[ 00 EchO 521 2150 -1,7%  0,2%
Emperia 93,99 1160 2,7%  44,6%
Enea 14,80 6533 0,4%  55,8%
[ 2150  Forte 71,00 1699  06% -66%
20 [27 |3 J10J1824 J2| 15 22 [29[ 5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[o1 [28 [[4 [11 [18 [25 [2 [o GetinNoble 1,34 1208 31%  1,5%
|April May June [July |August September October
GPW 44,80 1880 02% 12,2%
. GTC 9,69 4557 -1,0%  18,2%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 69,24 0047 06%  -9.4%
m ING BSK 204,60 26618  -02% 26,8%
BHis20 2543 3
W MWIG4D 1652 Intercars 286,05 4053 -0,9%  3,1%
B SHIcR0 55 ‘ Kernel 56,70 4646  -02% -11,2%
Kety 392,05 3721 -1,8% 1,0%
Kruk 280,10 5250 -1,5%  18,2%
Medicall 253,75 915 0,7% -17,6%
Millennium 6,90 8371 -0,1% 32,9%
Netia 3,76 1311 -0,8% -18,3%
Neuca 275,80 1290 -0,4% -29,3%
A Orbis 87,00 4009 -0,2%  19,2%
N Pfleiderer 44,40 2873 23% 20,3%
jﬂﬁjf PKP Cargo 58,65 2627 -1,4%  24,8%
Polimex 6,06 1434 -1,1%  62,0%
Polnord 9,05 296 -0,2% 11,6%
Robyg 3,23 935 0,0% 8,8%
Sanok 62,00 1667 6,3% 1,1%
Jan Feb Har Bor May“ Jun ul fug Sep Stalprodukt 425,00 2372 0,2%  -19,0%
HIG20 Index (WIG20) 91111 Daily 30DEC2016-27SER2017 EUH‘ = 2017 Bloomberg Finance L. g oasy  SYNthos 5,06 6696 16%  11,0%
Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Trakcja 1,71 602 -08% -17,3%
Uniwheels 257,00 3187 01%  17,2%
Wawel 995,00 1492 0,0% -9,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie udzielita zgody na powotanie w sktad zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych Marka Dietla i powierzenie mu funkcji prezesa.

BDM: Pan Prezes Marek Dietl przejmuje oficjalnie stery w spofce, ktéra jest dobrze zorganizowana
pod wzgledem biznesowym. Jest ona przede wszystkim zoptymalizowana kosztowo, natomiast jesli
chodzi o cze$¢ przychodowsg, to w duzej mierze jest to pochodna koniunktury, na ktorg prezes GPW
nie ma wptywu. W krotki i Srednim terminie na pewno jednak wyzwaniem bedzie dalsze przycigganie
na gietde nowych spotek. Otwarte takze pozostaje pytanie czy GPW powinna by¢ bardziej spétkg
nastawiajgcq sie na zysk czy tez infrastrukturalng, ktéra gotowa jest dziata¢ na rzecz catego rynku
obnizajgc optaty, kosztem nawet swoich zyskéw. To co jednak bedzie kluczowe dla caftej gietdy i
rynku kapitatowego, to kwestia rozwigzania przysztosci $rodkéw zgromadzonych w OFE.

Alior Bank planuje 4 pazdziernika przedstawi¢ plan wdrozenia strategii. Bank informowat wczesniej,
ze planuje jak najszybciej osiagng¢ ROE na poziomie 14% oraz obnizy¢ wskaznik kosztéw do
dochodéw do 39% Plan wdrozenia strategii na lata 2018-2020 miat by¢ przedstawiony wraz z
prezentacjg wynikéw po trzecim kwartale 2017 roku, ktéra zaplanowana jest na 9 listopada.

W zwigzku z realizacjg programu nabywania waloréw wtasnych na zasadach okre$lonych w uchwale
WZA z czerwca br. zarzad Agory ogtosit oferte zakupu nie wiecej niz 1 191 635 akcji (nie wiecej niz
2,50% kapitatu zaktadowego).

Jak podano w komunikacie, przyjmowanie ofert sprzedazy akcji od akcjonariuszy rozpocznie sie w
dniu 2 pazdziernika 2017 r., a zakonczy w dniu 6 pazdziernika 2017 r. Rozliczenie wszystkich
transakciji jest planowane na 10 pazdziernika 2017 r.

BDM:Informacja pozytywna i wyczekiwana. Zwracamy uwage, ze zarzgd spotki zdecydowat o skupie
w gornych widetkach cenowych uwzglednionych w uchwale WZA (czyli 20 PLN/akcjg). Podmiotami
uprawnionymi do uczestniczenia w ofercie sgq wszyscy akcjonariusze. W ramach oferty Agora
nabedzie nie wiecej niz 1 084 595 akcji na okaziciela notowanych na GPW oraz nie wiecej niz 107
040 akcji imiennych. Zatem warto$¢ programu skupu to ok 23,83 min PLN.

Nasz ostatnia rekomendacja dla spotki to Kupuj z ceng docelowg 20,27 PLN/akcje (z 26 maja 2017
r)

Przewodniczacy rady nadzorczej Wirtualnej Polski Jarostaw Mikos sprzeda akcjonariuszom i
osobom petnigcym obowigzki zarzgdcze w spotce 56 tys. akcji Wirtualnej Polski, czyli wszystkie
akcje znajdujace sie w jego posiadaniu. Strony transakcji ustality cene sprzedazy na 44,25 PLN za
akcje.

PGE GIiEK otrzymata od generalnego wykonawcy propozycje zmiany terminu zakonczenia realizacji
budowy blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Wedtug propozycji przekazanie do
eksploatacji bloku nr 5 miatoby nastgpi¢ 20 grudnia 2018 r, a bloku nr 6 - 31 lipca 2019 r.

Zarzad spotki Sare zdecydowat o odstgpieniu od negocjacji z firmg Xevin Consulting Limited,
zmierzajacych do transakcji nabycia przez spétke aktywéw Gadu-Gadu.

Oferta APN Promise o wartosci 78,6 min PLN okazata sie najtanszg w przetargu organizowanym
przez Prokurature Krajowa.

Muzeum Slgskie w Katowicach wniosto pozew przeciwko konsorcjum, w skiad ktérego wchodzi
Budimex oraz Ferrovial Agroman - podata spotka w komunikacie. Muzeum domaga sie zaptaty 122,8
min PLN wraz z odsetkami lub "ewentualnie" zwrotu czg$ci wynagrodzenia w wysokosci 34,7 min
PLN Zdaniem Budimeksu roszczenia te sg bezzasadne.

Zarzad Polenergii zdecydowat o rezygnacji z projektu budowy farmy wiatrowej w Grabowie. Zgodnie
z szacunkami odpis moze wynie$¢ 8,2 min PLN

Walne zgromadzenie Grodna przegtosowato, by spdtka wyptacita za rok obrotowy 2016/2017
dywidende w wysokosci prawie 1,85 min PLN czyli 0,12 PLN na akcje.

Oferta ZUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na budowe linii kolejowej
Czarnca-Wioszczowa Pétnoc - podata spétka w komunikacie. Warto$¢ brutto ztozonej oferty to 49,4
min PLN
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ERG zainstaluje w 1Q’18 nowg linie¢ do produkgiji folii, ktéra zwigkszy moce firmy o 15-17% Koszt
inwestycji wyniesie 4,5 min PLN Spotka przewiduje tez spore wydatki na automatyzacje produkcji w
odpowiedzi na wymagajacy rynek pracy i oczekiwania klientéw. Powotuje wiasnie zespdt, ktéry
opracuje raport z propozycjami usprawnien produkciji.

Eurotel rozpoczat negocjacje z firmg CEL-R w sprawie ustalenia formy, zasad i warunkow
finansowych nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci sieci 24 autoryzowanych
punktéw sprzedazy telewizji nc+. Zarzad planuje podpisanie umowy do konca pazdziernika 2017 r.

Whyniki finansowe Vivid Games w drugim pétroczu 2017 r. mogg by¢ podobne jak w pierwszym —
poinformowat Remigiusz Koscielny, prezes Vivid Games. Dodat, ze sp6tka ma zapewnione srodki na
rozwoj na najblizsze 1,5 roku. Nie planuje zacigga¢ kredytow, emitowac akcji ani obligacji. Do konca
2018 r. chce wydac tgcznie szes¢ gier.

Unima 2000 liczy, ze drugie podtrocze 2017 roku bedzie udane i lepsze od pierwszego. Catoroczny
wynik finansowy grupy powinien by¢ dodatni — poinformowali cztonkowie zarzadu spotki.

Wierzyciel Vistal Marine, spotki zaleznej Vistal Gdynia, ztozyt wniosek o ogtoszenie jej upadtosci.

Vistal Gdynia otrzymat pismo od firmy Metrostav, zawierajgce odstgpienie od umowy na wykonanie
16 obiektéw mostowych w ramach budowy drogi S7 Gdansk — Elblag.

Sfinks Polska, operator sieci restauracji, wystapit do Urzedu Ochrony Konkurenci i Konsumentéw o
wyrazenie zgody na przejecie od Grupy Zywiec sieci okoto 70 lokali "Piwiarnie Warki"

iFun4all zaprezentuje wydawcom grywalng wersje gry o roboczym tytule Blind'n'Bluff podczas Game
Connection w Paryzu na poczatku listopada.

Cognor liczy, ze zbierze z emisji akcji 100 min PLN. Podwyzszenie kapitatu spodziewane jest do
konca pazdziernika. Emisja jest konieczna, by banki uruchomity kredytowanie i spdétka mogta
wykupi¢ drogie obligacje. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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NASDAQ (6,391.85, 6,405.00, 6,364.57, 6,380.16, +9.57031)
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