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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 28 sierpnia 2017
. . Wartos¢ Zmiana
Byki w natarciu 1 viD
Ten tydzien rozpoczat sie mocnym uderzeniem popytu. Po 2,4% wzroscie WIG20
przetamat bariere 2500 pkt. i wyznaczyt nowy szczyt obecnej hossy. Wzrést takze ~ WIG20 2hSLE 280 2998
indeks szerokiego rynku, jednak za sprawg stabosci matych i srednich podmiotow ~ WIG30 20100 200 298¢
skala zwyzki byta tutaj zdecydowanie skromniejsza. Niemniej jednak WIG znalazt mwIG40 48871 0.2% 15,9%
sie powyzej 65 tys. pkt. i jest coraz blizej rekordu wszech czaséw. Obecnie brakuje  swiGso 155413 -0,2% 9,0%
do niego okoto 4%. W przypadku indeksu WIG20 najblizszym oporem s3g okolice wic 65 170,6 1,6% 25,9%
2560 pkt. Tam znajduje sie szczyt z przetomu kwietnia i maja 2015 roku. O  wiG Banki 7633,7 1,9% 21,9%
poranku wyraznie tracg kontrakty na amerykanskie i europejskie indeksy, co moze  wic Bud 33252 0,4% 16,4%
ozngczaé problemy réwniez na _naszym parkiecie. Dlatego o] pokonaqie .tego WIG Chemia 14 9661 2.1% 8.8%
poziomu z marszu moze by¢ dzisiaj trudno, nawet biorac pod uwage nlewlelka IS B 21253 01% 16.2%
(?dleglosc od po.nledgla{kovyego zamknlema. Ze stropy danych makrg nie mozemy i coeria 36880 21% 44,6%
liczy¢ na zbyt wiele impulséw. Dopiero na popotudnie zaplanowana jest publikacja
. . i . L d WIG IT 21289 0,7% -1,2%
indeksu zaufania konsumentéw w USA. Indeksy bedg wiec dzi$ zdane na nastroje I o 1507 049 12.0%
. . . . . ledia , ,4% 9%
inwestorow, a te na naszym rynku byty ostatnio bardzo optymistyczne. Biorgc pod IS o2 2 006 20.9%
uwage stabo$é zagranicy, warto postawi¢ sobie pytanie, jak dtugo jeszcze bedzie ana ' &% o
trwalg ta relatywna sita. Tym bardziej, ze koniunktura na indeksach grupujgcych  W!C Spoz AERp AR D
mniejsze podmioty jest zupetnie inna niz na blue chipach. IS siEmEe Al WS D
Marek Jurzec WIG Telco 780,1 2,2% 6,9%
DAX 121235 -0,4% 5,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5079,8 -0,5% 4,5%
BUX 38097,6 0,2% 19,0%
= Emperia: Wyniki 2Q’17 powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; S&P500 24442 0.1% 9.2%
= Vistula: Wyniki 2Q’17 zgodne z konsensusem [komentarz BDM]; DJIA 21 808,4 0,0% 10,4%
= Vistula/Bytom; Warto$¢ punktowa szacowanego parytetu wymiany akcji w ramach potgczenia to 0,82; Nasdaq Comp 6 283,0 0,3% 16,7%
= Introl: Szacunkowe wyniki za 2Q'17 stabsze r/r i ponizej naszych oczekiwan [komentarz BDM]; Bovespa 71016,6 -0,1% 17,9%
= Unibep: EBITDA w 2Q'17 nieco ponizej konsensusu mimo wyraznie wyzszych przychodéw [komentarz Nikkei225 19 360,3 -0,5% 1,3%
BDMJ; S&P/ASX 200 5659,9 -0,9% -0,1%
= PGNIG: Spotka zarezerwowata dodatkowe 35% mocy regazyfikacji terminalu LNG; Zioto 1307,5 1,1% 13,4%
= PGE: Korekta koricowa KDT bedzie mie¢ wptyw na przychody i EBITDA PGE w '17 w wys. +1 212 min Miedz 6 688,0 0,0% 20,8%
PLN; Ropa 46,6 2,7% -18,3%
= PKO BP: Bank wstrzymat prace nad swoimi propozycjami dla frankowiczéw; EUR/PLN 4,25 -0,2% -3,5%
= PKO BP: Po 2Q'17 podtrzymuje oczekiwania dot. dynamiki wzrostu przychodow w '17; USD/PLN 3,55 0,7% -15,3%
= Neuca: W 2Q'17 spoétka miata 11,8 min PLN zysku netto vs 18,3 min PLN konsensus CHF/PLN 3,72 -0.5% 9,5%
= Wirtulana Polska: W 2Q’17 spétka miata 34,5 min PLN EBITDA vs 35,1 min PLN konsensus 2UREED 220 B I
) — R ) ' USD/IPY 109,2 -0,1% -6,6%
= Polimex: Grupa chce co najmniej podwoi¢ wyniki na koniec '17 w stosunku do 1H'17;
= Ciech: Grupa buduje magazyn na produkty solne za ponad 17 min PLN;
= APS Energia: Grupa liczy na rekordowy rok pod wzgledem sprzedazy; FW20: poniedziatek, 28 sierpnia 2017
= Sygnity: Spétka wystapita z roszczeniem za ok. 21 min PLN przeciwko podwykonawcy. Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2474 6 0,24%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2536 58 2,34%
Kurs min. 2 469 10 0,41%
Umocnienie PLN w stosunku do USD nabrato ostatnio nowego przyspieszania. Kurs schodzi  Kurs max. 2540 53 2,13%
ponizej 3,55. W okolicy 3,52 znajdujg sie dotki z 2Q’15. Wolumen obrotu 20 449 5218 34,26%
Otwarte pozycje 68 553 1456 2,17%
USD/PLN
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
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FW20 (2,474.00, 2,540.00, 2,469.00, 2,536.00, +58.0000) Indeksy GPW
[ 2550  Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 24741 24701 25340 25313 24% 706
[ 500 WIG30 28565 28497 29123 29100 20% 754
MWIG40 48679 154823 155952 4887,1 0,2% 88
SWIG80 15590,3 48639 48885 15541,3 -02% 30
[ 250 wiG-PL 655723 655723 66554,1 66554,1 17% 833
WIG 64202,6 640752 651920 65170,6 16% 839
2400
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 20 or 65,07 8411  34%  20.1%
Asseco PL 45,10 3743 1,9% -16,4%
[ 2300 BZWBK 382,00 37945  25% 20,9%
ccc 264,90 10375  41% 30,1%
[ a50 Cyfrowy P. 27,80 17779 45%  13,0%
Energa 14,38 5954 01%  58,0%
Eurocash 36,14 5029 2,8% -8,1%
[ 2200 5sw 101,85 11958  -25%  52,2%
KGHM 126,60 25320 05% 36,9%
[ 2150  Lotos 59,40 10981  3,6% 553%
LPP 8207,35 15203  1,0% 44,7%
[ 5100 MBANK 441,00 18648  0,9%  315%
[20 o [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2] 15 [22 [29] [5 [12[10 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 284 [t Orange 5,97 7835 28%  83%
Imarch [April May laune Jauly |August |septem Pekao 127,55 33478 2.1% 1,4%
WIG20 (2,474.13,2,534.04, 2,470.06, 2,531 31, +59.5701) PGE 14,95 27953  39% 43,1%
250 peNiG 6,95 40159 37% 234%
PKN Orlen 119,85 51261  4,0% 40,5%
2500 PKOBP 36,81 46013  23% 30,8%
ﬁ PZU 48,47 41855  19%  46,0%
Jasg TRUTON 4,12 7221 1,0%  44,6%
mwWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
2400 Alymetal 49,00 758 02% -20,2%
Amica 165,00 1283  -12% -11,5%
2350  Amrest 373,95 7933 -14% 26,3%
Apator 31,50 1043 00%  54%
a0 POV 69,60 6904 31% 11,1%
Bogdanka 78,12 2657  -02% 12,4%
Boryszew 10,25 2 460 1,3%  28,0%
2250 Budimex 230,05 5873  -02% 16,2%
CD Projekt 84,40 8113  -0,6% 61,7%
2000 Ciech 60,55 3191 09%  3,8%
Comarch 201,20 1636  -1,3% 156%
Echo 5,30 2187 0,6%  1,9%
210 Emperia 87,50 1080  0,0%  34,6%
Enea 15,99 7059 06%  68,3%
2100 Forte 73,37 1754 32%  -35%
J20 T2t T6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 |2 15 [22 [29] [5 [12 19 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 [14 21 [28 [[4 |1 GetinNoble 1,27 1145 31% -3.8%
IMarch [April IMay June [July |August Septem
GPW 46,72 1961 1,0%  17,0%
. GTC 9,48 4458  -0,7% 156%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 7110 0200 16%  -69%
Normalized As Of 12/30/2016 ING BSK 200,00 26 020 0,3%  23,9%
‘WG 2995 Intercars 278,00 3939 -0,7% 02%
=m[€gg %lsf ‘ Kernel 58,40 4785  -1,8% -85%
2% Kety 399,70 3793 02%  3,0%
N Kruk 336,40 6306  -0,7% 41,9%
r'\‘\’\ A . ’IV\,\/ N Medicalg 286,00 1031 -0,9% -7,1%
VV \ ‘\w Millennium 7,32 8 880 0,3%  41,0%
/\’ Netia 3,85 1342 0,0% -16,3%
SN A w/\f -\V\ Neuca 270,00 1263  -15% -30,8%
‘\N ww% Orbis 86,09 3967 13% 17,9%
A Pfleiderer 42,01 2718 1,3% 13,8%
N AT PKP Cargo 64,00 2866 2,4%  36,2%
WW Polimex 6,97 1649 59%  86,4%
5 Polnord 10,33 338 -1,1%  27,4%
Robyg 3,45 998 09%  16,2%
Sanok 56,47 1518  -35% -7.9%
: Stalprodukt 561,00 3131 35%  6,9%
Synthos 4,46 5902 25%  -2,2%
Jan Feb Mar Apr o May Jun Jul Aug Trakdja 13.48 693 06%  -4.8%
WIG20 Index (W1G20) g1111 Daily 30DEC2016-29AUG2017 Copyright2 2017 Bloomberg Finance LP. 29-Aug-2017 07:54:30  Uniwheels 255,00 3162 0,0%  16,3%
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. Wawel 994,90 1492 07%  -9,6%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGNIG zarezerwowato dodatkowe 35% mocy regazyfikacyjnych terminalu LNG w Swinoujéciu. Umowa o
rezerwacji dotyczy okresu od 1 stycznia 2018 r. do 1 stycznia 2035 r. Dotad PGNiG miato zarezerwowane
65% mocy terminalu. Aneks do umowy o regazyfikacji zawarty z operatorem terminalu, spotkg Polskie LNG,
oznacza, ze od 2018 roku PGNiG bedzie w stanie sprowadzi¢ drogg morska ilos¢ LNG odpowiadajgca ok. 5
mld m sze$c. gazu rocznie. Mniej wiecej taka jest obecnie maksymalna zdolno$é regazyfikacji terminalu.
Jednak operator systemu gazowego Gaz-System, do ktérego nalezy Polskie LNG podjat decyzje o
rozbudowie instalacji do poziomu zdolnosci rzedu 7,5 mld m szeSc. Ma to zosta¢ osiggniete przez
powiekszenie istniejgcego ukladu regazyfikatorbw SCV o kolejne jednostki. Wedtug PGNiG rezerwacja
zwiekszonych zdolnosci regazyfikacji LNG ma umozliwi¢ realizacje celow strategicznych zwigzanych z
dywersyfikacjg kierunkéw dostaw gazu oraz zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Korekta koncowa kosztéw osieroconych bedzie miata wptyw na przychody i EBITDA grupy PGE w 2017 roku
w wysokosci + 1.212 min PLN. PGE poinformowata, ze prezes URE ustalit wysokos¢ korekty koncowej
kosztéw osieroconych wytwércéw stanowigcych obecnie oddziaty PGE GiEK tgcznie na kwote + 938 min PLN.

PKO BP po wynikach 2Q’17 podtrzymuje, ze w catym 2017 roku wynik odsetkowy i prowizyjny wzrosnie w
wysokim tempie jednocyfrowym lub niskim tempie dwucyfrowym. Bank po przedstawieniu przez Prezydenta
projektu ws. frankowiczéw zamrozit prace nad swoimi propozycjami dotyczacymi konwersji kredytow CHF na
PLN.

Stelmet szacuje, ze wydatki inwestycyjne w roku obrotowym 2017/18 wyniosg, co najmniej 30 min PLN, z
czego 15-20 stanowi¢ bedg wydatki odtworzeniowe. Spétka nie wyklucza wyptaty dywidendy z zysku za
przysPLNy rok, cho¢ ostateczng decyzje uzaleznia od zadtuzenia i sytuacji finansowej. Tegoroczny plan, dla
poréwnania, zaktada CAPEX na poziomie 72,4 min PLN, przy czym po trzech kwartatach na inwestycje
wydano 55,6 min PLN.

Spotka podata wyniki za 2Q’17

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17 konsPAP odchyl. 1H'16 1H'17 zmianar/r

Przychody 280,1 408,1 45,7% 358,6 13,8% 501,6 673,2 34,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 18,1 20,1 10,7% - - 32,5 37,8 16,5%
Wynik na sprzedazy 9,6 7,5 -21,6% - - 141 12,7 -10,1%
EBITDA 9,7 11,1 14,7% 12,0 -7,6% 19,6 18,4 -6,2%
EBIT 7,6 8,6 14,4% 10,4 -16,9% 15,5 13,6 -12,2%
Zysk (strata) brutto 10,7 15,0 40,0% - - 18,1 19,7 8,8%
Zysk (strata) netto 8,8 9,3 6,2% 9,0 3,9% 13,9 14,7 5,5%

6,5%  56%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,5% 4,9% -
3,3% 3,9% 2,7%

Marza EBITDA 35%  2,7%
Marza EBIT 2,7%  2,1% 2,9% 3,1%  2,0%
Marza zysku netto 3,1%  2,3% 2,5% 2,8%  2,2%

Zrédto: BDM, spotka

BDM: EBITDA w 2Q’17 nieco ponizej konsensusu, mimo wyraznie wyzszych przychodoéw i dodatniego saldo
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+1,2 min PLN). Wynik brutto wsparty przez +4,2 min PLN na udziale w
zysku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci. Wysoka efektywna stopa podatkowa: 37%.

Spotka podata szacunkowe wyniki za 1H’17/2Q’17 (petny raport 31 sierpnia)

Wybrane szacunkowe wyniki [mIn PLN]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q'17PBDM odchyl 1H'16 1H'17 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 98,6 88,1 -10,6% 93,6 -5,9% 189,9 171,4 -9,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 15,6 - - 16,6 - 31,5 - -
EBITDA 6,2 - - 6,7 - 12,9

EBIT 43 - - 45 - 9,3 - -
Zysk brutto 4,1 1,4 -65,8% 41 -65,4% 8,6 6,2 -28,2%
Zysk netto 3,1 1,2 -61,4% 33 632% 71 3,9 -45,6%
Zysk netto dla jedn. dom. 2,5 - - 4,3 - 6,5 - -
Marza brutto ze sprzedazy  15,9% - 17,8% 16,6%

Marza EBITDA 6,2% - 7.2% 6,8%

Marza EBIT 4,4% - 4,8% 4,9% -

Marza zysku netto 3,2% 1,4% 3,5% 3,7% 2,3%

Zrédfo: BDM, spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

53 subi autoréw. O i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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BDM: Spétka podata szacunkowe dane skonsolidowane za 1H'17: przychody 171,4 min PLN, zysk brutto 6,2
min PLN, zysk netto 3,9 min PLN. Implikuje to w 2Q’17 odpowiednio: 88,1 / 1,4/ 1,2 min PLN. Wyniki sg
ponizej naszych prognoz i stabsze niz w 1Q’17 (spoétka miata wtedy 4,8 min PLN zysku brutto, ale wspartego
przez dodatnie saldo pozostatej dziatalnosci na +3,0 min PLN). Introl podat, ze na wyniki w 1H17 wptyw miat
spadek przychodéw w segmencie ustug AKPIA (,okres przejsciowy” pomiedzy zakoriczeniem istotnych
kontraktéw i rozpoczeciem realizacji nowych) oraz 2,8 min PLN straty wygenerowanej gtéwnie przez nowo
zatozong, spotke Smart In.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’17.

Wyniki Emperii w 2Q’17

2Q'17P 2Q'17

2Q'16 2Q'17 zmianar/r BDM odchylenie Kons. PAP odchylenie
Przychody 607,2 631,7 4,0% 660,0 -4,3% 640,0 -1,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 168,1 181,0 7,6% 191,1 -5,3%
EBITDA 25,3 30,2 19,4% 26,9 12,3% 26,8 12,6%
EBIT 13,0 17,6 34,8% 14,5 20,8% 14,2 23,6%
Zysk brutto 13,0 17,2 32,5% 14,7 16,7%
Zysk netto 10,8 15,8 46,5% 11,9 32,2% 11,6 36,1%
Marza brutto ze sprzedazy 27,7% 28,6% 29,0%
Marza EBITDA 4,2% 4,8% 4,1% 4,2%
Marza EBIT 2,1% 2,8% 2,2% 2,2%
Marza zysku netto 1,8% 2,5% 1,8% 1,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki Emperii okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan. Co prawda przychody byly wyzsze r/r jedynie
0 4% (efekt wolniejszego wzrostu sprzedazy w segmencie detalicznym, grupa mierzyta sie z bardzo wysokg
bazg z ubiegtego roku), jednak marza brutto zostata zwiekszona o 0,9 p.p. Koszty SG&A okazaly sie nizsze od
naszych szacunkoéw i wyniosty w 2Q’17 ok. 166,8 min PLN (vs 176,4 min PLN w prognozie). Dodatkowo
sp6tka miata dodatnie saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+3,4 min PLN ; min. rozwigzanie rezerwy na
odszkodowania w wys. 1,4 min PLN). Tym samym raportowana EBITDA wyniosta 30,2 min PLN, a zysk netto
byt bliski 15,8 min PLN. Naszg uwage zwraca rowniez bardzo dobry cash flow operacyjny (23,6 min PLN vs -
0,7 min PLN w 2Q’16).

Getin Noble Bank przesuwa termin publikacji wynikéw za 2Q’17 r. na 8 wrzes$nia z dnia 31 sierpnia.

Przedziat parytetu wymiany akcji w ramach czynnosci zwigzanych z przygotowaniem procesu potgczenia
Vistuli i Bytomia zostat ustalony na poziomie 0,77 - 0,87, a warto$¢ punktowa parytetu na poziomie 0,82 -
podaty Vistula i Bytom w komunikatach, powotujac sie na raport doradcy Deloitte Advisory. Oznacza to, ze
gdyby doszto do potgczenia za jedng akcje Bytom akcjonariusz tej spotki otrzymatby 0,82 akcji Vistula Group.

Vistula Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17.
Wyniki Vistuli w 2Q’17
. . ) 2Q'17P : 2Q'17 )
2Q'16 2Q'17 zmiana r/r BDM odchylenie Kons. PAP odchylenie
Przychody 154,3 1719 11,4% 1724 -0,3% 1717 01%
Wynik brutto ze 82,8 90,5 9,4% 91,9 -1,5% - -
sprzedazy
EBITDA 21,1 245 16,2% 26,1 -6,0% - -
EBIT 17,7 20,8 17,4% 22,4 -7,4% 20,7 0,4%
Zysk brutto 154 1755 13,6% 17,3 1,0% - -
Zysk netto 12,2 14,0 14,8% 14,1 -0,2% 13,8 1,6%
Marza brutto ze sprzedazy 53,6% 52,7% 53,3%
Marza EBITDA 13,7% 14,3% 15,2%
Marza EBIT 11,5% 12,1% 13,0% 12,1%
Marza zysku netto 7,9% 8,2% 8,1% 8,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki Vistuli byly nieco stabsze od naszych oczekiwan, ale zgodne z konsensusem. Przychody wzrosty
do 171,9 min PLN, z kolei marza brutto obnizyta sie do 52,7% (-0,6 p.p. r/r; efekt wyzszych kosztéw zakupu i
mocniejszych rabatoéw w dywizji odziezowej). EBITDA spotki wyniosta 24,5 min PLN, a zysk netto wzrést do 14
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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min PLN (+15% r/r). W ujeciu segmentowym, cze$¢ odziezowa osiggneta 108,8 min PLN przychodéw i 15,3
min PLN EBITDA (w 2Q’16 odpowiednio 99,0 min PLN/13,5 min PLN), a cze$c jubilerska miata 63,1 min PLN
obrotéw i 9,8 min PLN EBITDA (vs 55,3 min PLN/7,8 min PLN rok temu).

W komentarzu do wynikéw zarzad Vistuli wskazuje na poprawe sprzedazy we wszystkich markach poza Deni
Cler. Najlepiej zachowywaly sie sieci W.Kruk oraz Wolczanka (odpowiednio +17% i +18% w obszarze
detalicznym). Miesieczne koszty SG&A/mkw. ulegty obnizeniu do 744 PLN, dzieki mniejszym wydatkom na
marketing. Grupa odnotowata wzrost zapasow/mkw. do 9,4 tys. PLN (+9% r/r).

Neuca miata w 2Q’17 roku 11,8 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 18,3 min PLN konsensusu i
21,6 min PLN rok wczeséniej. Przychody dystrybutora farmaciji wyniosty w 2Q’17 1,779 mid PLN wobec 1,79
mld PLN konsensusu i 1,675 mld PLN rok wczes$niej. Na spadek wynikéw wplynely incydentalne zdarzenia
oraz zmiany w otoczeniu rynkowym wywotane wprowadzeniem nowych przepiséw. Po dwodch kwartatach
grupa zrealizowata 47% planu finansowego, zaktadajgcego 100 min PLN zysku netto bez zdarzen
jednorazowych

W 2Q’17 spétka miata 110,9 min PLN przychoddéw, 34,5 min PLN EBITDA oraz 12,8 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio 112,6 / 35,1 / 14,3 min PLN.

Stanistaw Cieszkowski zrezygnowat z funkcji prezesa Firmy Oponiarskiej Debica oraz cztonkostwa w
zarzgdzie spdétki ze skutkiem natychmiastowym. Powody rezygnaciji nie zostaty wskazane.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny MCI. PrivateVentures, funduszu z grupy MCI, w zwigzku z programem
publicznej emisji obligacji, zaktadajgcym wyemitowanie obligacji o fgcznej warto$ci nominalnej do 200 min
PLN. Wszystkie emisje odbedag sie w okresie waznosci zatwierdzonego przez KNF prospektu emisyjnego
podstawowego, ktéry wynosi 12 miesiecy.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawie zgody na objecie funkcji w zarzadzie Gietdy Papierow Wartosciowych
Komisja Nadzoru Finansowego kieruje sie wylgcznie kryteriami merytorycznymi. Oswiadczenie zostato
wydanie w zwigzku z artykutem opublikowanym w tygodniku "Wprost", z ktérego wynika, ze w proces
decyzyjny KNF zwigzany z zatwierdzeniem cztonkéw zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wplecione byty motywy polityczne. Wedtug KNF te tezy artykutu "sg nieprawdziwe".

NWZ spoétki Eurohold Bulgaria, zwotane na 2 pazdziernika, zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu i emisji
obligacji. Eurohold Bulgaria chce podwyzszy¢ kapitat o ponad 40 min BGN poprzez emisje 40 min akcji po
cenie 1,3 BGN za sztuke. Akcjonariusze beda tez decydowac¢ o zgodzie na emisje obligacji o warto$ci do 100
min euro w ramach programu EMTN. Pierwsza transza obligacji (40 min EUR) zostata wyemitowana w
ramach programu w grudniu 2016 roku.

Sygnity wystgpito z roszczeniem za ok. 21 min PLN, wraz z odsetkami ustawowymi, jako odszkodowanie za
nienalezyte wykonanie prac przez jednego z podwykonawcoéw spotki. Roszczenie dotyczy projektu
realizowanego przez Sygnity w sektorze administracji publiczne;.

IMC wyptaci srodroczng dywidende w wysokosci 0,05 EUR na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy
bedzie 20 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 27 wrzesnia.

W 1H17 spotka miata 283,5 min PLN przychodéw oraz -13,8 min PLN zysku netto. Rok temu spodtka
wypracowata odpowiednio 285,5 / -2,5 min PLN.

W 1H17 spétka miata 44,2 min PLN przychodéw, 8,6 min PLN EBITDA oraz 5,3 min PLN zysku netto. Rok
temu spotka wypracowata odpowiednio 46,1/ 12,4 /9,1 min PLN.

W 1H17 spoétka miata 327,4 min PLN przychodéw oraz 3,6 min PLN zysku netto. Rok temu spodtka
wypracowata odpowiednio 164,3 / 2,1 min PLN.

Aktualny portfel zamoéwien grupy Polimex-Mostostal ma wartos¢ 2,7 mid PLN, z tego 1,3 mld PLN przypada na
2017 r., a 0,9 mld zt na 2018 r. Spdtka chce co najmniej podwoi¢ na koniec 2017 roku swoje wyniki finansowe
w stosunku do pierwszego pétrocza. Przychody grupy w tym roku majg wynies¢ 2,3 mid PLN. Po pierwszym
pétroczu grupa Polimex Mostostal miata 62,5 min PLN zysku operacyjnego, 75,3 min PLN EBITDA, 48,5 min
PLN zysku brutto i 34,9 min PLN zysku netto.

Grupa Ciech buduje magazyn na produkty solne. Inwestycja pochtonie ponad 17 min PLN i zostanie
zakonczona jeszcze w tym roku.

APS Energia, producent systeméw zasilania awaryjnego, liczy na rekordowy rok pod wzgledem sprzedazy.
Portfel zamoéwien do realizacji w drugiej potowie roku, na dzien 1 lipca, wynosit 36 min PLN. Przychody grupy
APS Energia w 2Q’17 wyniosty 46,5 min PLN, co oznacza wzrost 0 93 % r/r. Strata EBIT wyniosta 2,3 min
PLN wobec 3,9 min PLN straty przed rokiem, a strata netto 3,1 min PLN wobec 4,1 min PLN straty rok
wczesniej.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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