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Zblizajaca sie korekta Wartos¢ Zmiana
Sytuacja za oceanem nie wptyneta znacznie na polski rynek, zas indeks ® P
WIG20 zakoriczyt sesje w pigtek 0,6% wzrostem na co miata wptyw korekta 2 Es G e
dwudniowych spadkéw cen bankéw. Réwniez DAX kontynuowat wzrosty po o 27636 0.5% 23.2%
pozytywnych odczytach z amerykanskiego rynku pracy, by zakonczy¢ e 4 8680 0.1% i
notowania +1,2%. Polski indeks blue chip ma niestety za sobg porazke w S"'°% PAAS - wAD -
rejonie 2400 pkt. i bardzo mocny op6r ze strony podazowej. Bykom udato sie ne S L 202
jednak obroni¢ poziom 2350 pkt., w efekcie zakonczenie tygodnia na 2380 WG Banki vers  LEd S
pkt. postawito indeks blisko srodka nowej konsolidacji pomiedzy 2400 i 2350 W'¢Bu SEp) Wb
pkt., ktéra nie bedzie tatwa do pokonania. Okazuije sig, ze 2424 pkt. ktore jest ~W!© Chemia Boes b B

WIG Dew 21105 -0,1% 15,4%

wyczerpaniem listopadowo-majowa fali wzrostowej jest nie do sforsowania _
przez kupujgcych. Z kolei spadek ponizej 2350 pkt. bedzie oznaczat powrst \/'©Eneroia 9GP GED e

do poprzedniej strefy konsolidacji w okolicach 2350-2250 pkt. e B s YD
WIG Media 5130,0 0,4% 12,5%
Jakub Birnbach WIG Paliwa 7 143,1 -0,2% 26,0%
WIG Spoz 4350,5 -0,5% 4,7%
WIG Surowce 4523,0 0,1% 28,6%
WIG Telco 762,6 1,1% 4,5%
DAX 12297,7 1,2% 7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5203,4 1,4% 7,0%
BUX 36 678,2 0,7% 14,6%
. EE’T\’A EBIT w 2Q'17: 208 min PLN, zysk netto: 173 min PLN - powyzej konsensusu [komentarz S&P500 2476,8 0,2% 10,6%
I . _ . DJIA 22092,8 0,3% 11,8%
= Pekao: Wywiad z p.o. prezesa — Rzeczpospolita/Parkiet; Nasdag Comp 63516 0.2% 18.0%
. X - - , 90 ”
SEII\IB(?rctSlZU/E?/i(r;py portfeli wierzytelnosci w 2Q’17 za 494 min PLN (-9% r/r), warto$¢ sptat 308 min Bovespa 66898,0 0.2% 11.1%
' Nikkei225 20 062,4 0,6% 5,0%
= JSW: Spotka powinna odkupi¢ koksownig Victoria, gdy bedzie jg na to sta¢ — Tobiszowski; el ) o o
o i i K S&P/ASX 200 57733 0,9% 1,9%
= JSW: JSW planuje inwestycje w koksowniach — Rzeczpospolita;
. 5 ie bud bloké Opol K 0 80%: Zioto 12574 -0,8% 9,0%
PGE: aawans?wanle u ?wy [e] ov_v w Opolu p.rz.e roczY 0 o; Mieds 6352,0 0.0% 14.8%
= Energetyka: Nie ma decyzji o budowie elektrowni jadrowej - ME Ropa 496 1.1% 13,0%
. g;ille]go BS: Zarzad chce w kolejnych latach wyptaca¢ akcjonariuszom ok. 80% zysku [komentarz EUR/PLN 424 0.0% 3.6%
' ) . . i USD/PLN 3,61 0,9% -13,9%
= Ronson: Spétka podtrzymuje plan przekazania ok. 1000 lokali w '17;
i . . o . i s CHF/PLN 3,70 0,5% -9,8%
= Synthos: S;')olka pljZeprOWa.dZI testy na utrate wartosm' czgsci zagranicznych aktywow spétki; RUED 118 0.8% 11.9%
= Instal Krakéw: Spoétka zalezna Frapol w 1H17 odnotuje 2,4 min PLN straty [komentarz BDM]; USDIIPY 1107 0.5% 5.4%
= Putawy: Spoétka utworzy odpis, wptyw na wynik EBIT wyniesie 14,7 min PLN;
= Marvipol: Spétka sprzedata w lipcu’17 44 lokale (+26% r/r) i 212 samochodéw (+50% r/r) [wykresy
BDM]; FW20: piatek, 04 sierpnia 2017
= Wojas: Sprzedaz w lipcu’17 spadta o 10% r/r [wykres BDM]. Warto$¢ zmiana
Kurs otwarcia 2377 14 0,59%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2384 14 0,59%
Kurs min. 2372 18 0,76%
Kurs GoPro wystrzelit po publikacji wynikéw kwartalnych. Akcje spétki zyskaty na ostatniej sesji ~ Kurs max. 2390 12 0,50%
az 20%)! Wolumen obrotu 8224 -3253 -28,34%
Otwarte pozycje 65918 182 0,28%
GoPro daily
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Odreagowanie bankéw

Pigtkowe odreagowanie cen bankéw pomogto indeksowi WIG20 wykona¢ powr6t w okolice
szczytéw z poczatku biezacego tygodnia. Indeks zyskat na koniec dnia 0,6% z umiarkowanym
obrotem 496 min zl, dzigki czemu bilans tygodnia jest pozytywny mimo groznie wygladajacej
Srodowej przeceny. Duza w tym zastuga pozostatych duzych spotek, ktdre amortyzowaty
wyprzedaz akcji branzy bankowej. Warto zwréci¢ uwage na przyktad na PZU, ktére od $rody
zachowuje sie doktadnie odwrotnie od pozostatych spétek finansowych — mocno drozato w
momencie ich spadkéw, a dzi$ na zielonej sesji w sektorze spadto o 0,5%. Na szerokim rynku
pigtkowa sesja przyniosta kolejne niewielkie zmiany indekséw. sWIG80 zyskat 0,18%, a mWIG40
spadt o 0,14%. Ws$réd ciekawych spotek warto wymienié mocny wzrost Action (+30%), ktéry
pociggnat za sobg inne spotki z branzy. O 11% podrozaty akcje Asbisu, a o 4,4% ABC Daty.
Zaskakujgco wysokie obroty 21 min zt przyciggnety akcje Cl Games, ktére rano kontynuowaty
kilkudniowy dynamiczny rajd w goére, lecz ostatecznie skonczyly sesje 3,7% przeceng. Po
czerwonej stronie wyréznit sig tez Synthos reagujacy 5,1% spadkiem na podang w trakcie ses;ji
informacje o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci zagranicznych aktywdéw spoétki. Na $wiecie
gtléwnym wydarzeniem byly dzi§ dane z amerykanskiego rynku pracy. Lepszy od oczekiwan
odczyt wywotat umocnienie dolara, co przetozyto sig przede wszystkim na gietdy
zachodnioeuropejskie, ktére w ostatnim czasie taniaty ze wzgledu na silne euro. Inne gietdy na
razie nie zareagowaty na umocnienie dolara, cho¢ ewentualna kontynuacja tej tendencji w
najblizszych dniach moze rozruszaé wszystkie rynki.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Indeks Open

WIG20 23658
WIG30 27559
MWIG40 4877,0
SWIG80 15 462,2
WIG-PL 63 634,6
WIG 62 357,7

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Energa
Eurocash
Jsw
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amica
Amrest
Apator
Azoty
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Enea
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Handlowy
ING BSK
Intercars
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis
Pfleiderer
PKP Cargo
Polimex
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel

pl

Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
23658 23854 23802 0,6% 496
27557 27695 27636 0,5% 563
15408,9 15472,4 48680 -0,1% 141
48612 48946 154724 0,2% 21
63 634,6 63739,8 63717,1 0,4% 686
62331,8 62572,1 624783 0,4% 692
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
64,10 8285 2,6% 183%
43,86 3640 0,3% -18,7%
376,05 37 354 1,6% 19,0%
251,00 9 830 19%  23,3%
26,53 16 967 2,0% 7,8%
13,22 5474 2,0%  453%
34,33 4777 0,4% -12,7%
84,65 9939 -0,3%  26,5%
119,95 23990 0,2%  29,7%
49,77 9201 -0,5% 30,1%
7 190,00 13225 34%  26,7%
437,95 18519 2,9%  30,6%
5,75 7 546 0,7% 4,4%
127,60 33491 1.2% 1,4%
13,42 25092 -0,6%  28,4%
6,69 38 657 0,1% 18,8%
106,15 45 401 -0,4%  24,4%
35,85 44 813 1,0% 27,4%
45,95 39679 -0,5%  38,4%
3,80 6 660 -0,3% 33,3%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
48,30 748 -0,4% -21,3%
168,65 1311 0,0% -9,5%
371,00 7870 1,6%  253%
31,31 1037 -0,1% 4,7%
72,30 7172 1,7% 154%
74,00 2517 1,1% 6,5%
10,83 2599 0,3%  352%
222,00 5668 -04% 12,1%
85,32 8201 -0,4% 63,4%
63,10 3325 1,0% 8,2%
200,00 1627 0,0%  14,9%
5,43 2241 0,6% 4,4%
82,50 1018 -1,1%  26,9%
15,80 6975 2,8%  66,3%
68,49 1637 1,5% -9,9%
1,29 1163 -2,3% -2,3%
45,50 1910 -2,2% 13,9%
9,60 4515 0,0% 17,1%
70,68 9235 0,3% -7,5%
196,15 25519 0,1% 21,5%
276,20 3913 -1,0%  -0,5%
62,51 5122 -0,8% -2,1%
417,10 3958 -1,1% 7,5%
330,25 6190 -3,7%  39,3%
265,95 959 0,0% -13,7%
7,03 8528 3,1% 355%
3,95 1377 -0,5% -14,1%
295,00 1380 -0,3% -24,4%
86,00 3963 2,5% 17,8%
45,53 2946 -0,1%  23,4%
64,00 2 866 2,0%  36,2%
6,22 1472 -0,5%  66,3%
10,37 339 1,7%  27,9%
3,30 955 -0,3% 11,1%
59,50 1599 -0,8%  -2,9%
495,05 2763 -1,0%  -5,7%
4,20 5558 -5,2%  -7,9%
12,91 664 0,2% -8,8%
251,35 3117 -1,8%  14,6%
1137,00 1705 1,1% 3,4%
autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wstepne wyniki finansowe za 2Q’17.

Wyniki LPP w 2Q’17
2Q'16 2Q'17P zmianar/r 2Q'17PBDM odchylenie 2Q'17 kons. PAP  odchylenie

Przychody 1502,4 1705,0 13,5% 1708,1 -0,2% 1707,0 -0,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 749,7 964,0 28,6% 968,2 -0,4% - -
EBITDA 152,7 - - 288,3 s 262,6 -
EBIT 86,5 208,0 140,6% 218,3 -4,7% 190,2 9,4%
Zysk brutto 88,9 - - 240,6 - - -
Zysk netto 89,8 173,0 92,6% 194,9 -11,2% 156,4 10,6%
marza brutto ze sprzedazy  49,9% 56,5% 56,7% -

marza EBITDA 10,2% - 16,9% 15,4%

marza EBIT 5,8% 12,2% 12,8% 11,1%

marza netto 6,0% 10,1% 11,4% 9,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wstepne wyniki LPP na poziomie EBIT sq wyzsze od konsensusu i lekko ponizej naszych oczekiwan.
Wedtug szacunkéw grupy przychody wyniosty 1,705 mld PLN (wzrost sprzedazy poréwnywalnej w walutach
lokalnych o 6,2% r/r), zysk brutto ze sprzedazy 964 min PLN, a EBIT ok. 208 min PLN (estymowali$my
odpowiednio 1,708 mild PLN/968 min PLN/218 min PLN). Tym samym oznacza to, ze pierwsza marza
podniosta sie do 56,5%, a EBIT zwiekszyt sie o 141% r/r. Zwracamy uwage, ze szacunkowe dane sg lepsze
takze od konsensusu PAP. Grupa podata takze, ze koszty SG&A byty bliskie 742 min PLN. Na koniec 2Q’17
zapasy wynosity 1,48 mid PLN (ok. 1,6 tys. PLN/mkw.). LPP posiadato takze 12 min PLN gotéwki netto.
Podsumowujgc, dane odbieramy z duzym optymizmem, bowiem jest to pierwszy kwartat od 2Q’14 z dodatnig
dynamikg EBIT/EBITDA. Liczymy, ze takze w kolejnych kwartatach wzrostowa $ciezka wynikéw zostanie
utrzymana.

Umowa z UniCreditem pozwala na wspieranie polskich klientéw w dziatalnosci zagranicznej i pozycjonuje nas
jako bank o zasiggu europejskim. Nie przewiduje naszej aktywnosci na rynku fuzji i przeje¢. Przez najblizsze
miesigce bedziemy analizowa¢ mozliwosci rozwoju organicznego - p.o. prezesa Pekao Michat Krupinski. —
Rzeczpospolita

Bedziemy analizowac¢ rézne opcje, w tym wigczenie Pioneera do PZU, ale to bedzie wspdlna decyzja
zarzadow wszystkich tych spotek - p.o. prezesa Pekao Michat Krupinski. — Parkiet

Jako bardzo ciekawy i bardzo potrzebny - tak wicepremier Mateusz Morawiecki ocenit w rozmowie z PAP
prezydencki projekt ustawy ws. frankowiczéw. Dodat, Ze majetni kredytobiorcy frankowi nie powinni otrzymac¢
wsparcia, bo inwestowali na wtasne ryzyko.

Kwota transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci nabytych przez GetBack w imieniu funduszy wtasnych oraz
zewnetrznych wyniosta w 2Q’17 494,2 min PLN (-9% r/r). Warto$¢ sptat w 2Q’17. wyniosta 308,2 min PLN
(+64% rir). W 2Q17 realizacja odzysku z portfeli wierzytelnosci nabytych oraz zarzadzanych przez spotke w
imieniu funduszy wiasnych oraz zewnetrznych w odniesieniu do planu odzyskéw z daty nabycia portfeli
wierzytelnosci wyniosta 118%, wobec 117% w analogicznym okresie przez rokiem (z wylgczeniem funduszu
OFWD NS FIZ).

W 1Q’17 zmniejszyty sie¢ m.in. aktywa i fundusze wiasne spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych,
natomiast zwiekszyly sie m.in. depozyty i liczba cztonkéw kas - wynika z raportu KNF o sytuacji w sektorze
SKOK. Raport zostat zamieszczony na stronie internetowej KNF. Wynika z niego m.in., ze na koniec marca
2017 roku 39 kas prowadzacych dziatalno$¢ wykazato tgczng strate w wysokosci 6,5 min PLN.

Prezes URE odmowit zatwierdzenia taryfy Polskiej Spétki Gazownictwa dla ustug dystrybucji paliw gazowych i
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego. Urzad podat, ze 28 kwietnia 2017 r. Polska Spdtka Gazownictwa
ztozyta wniosek o zatwierdzenie na okres do 31 grudnia 2017 r. ustalonej przez siebie taryfy nr 5 dla ustug
dystrybuciji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego.

Jastrzgbska Spétka Weglowa powinna docelowo odkupi¢ Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria, ktore
sprzedata, realizujgc program naprawczy - ocenit w pigtek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.
Zastrzegt, ze powinno to nastgpi¢ wtedy, gdy spotke bedzie na to staé. Nie chciat przesadzaé, czy odkupienie
koksowni jest mozliwe juz w bliskiej perspektywie. Jak poinformowata PAP rzeczniczka JSW Katarzyna
Jabtonska-Bajer, obecnie spotka nie prowadzi zadnych rozméw na temat potencjalnego odkupienia Victorii od
TF Silesia i ARP.

Wiceminister zapowiedziat, ze pod koniec sierpnia zamierza spotka¢ sie z zarzagdem JSW, by m.in. oméwié
standing finansowy spéitki oraz realizacje inwestycji w 1H17, a takze zapozna¢ sie z postepami rozméw na
temat dywersyfikacji portfela odbiorcow. Tematem rozméw ma by¢ tez m.in. kwestia potencjalnego odkupienia
Victorii, stworzenia centrum logistycznego w dawnej kopalni Krupinski oraz zagospodarowania metanu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Oceniajgc obecng sytuacje finansowg JSW, Tobiszowski uznat jg za pozytywng, podkreslit jednak
konieczno$¢ zachowania ostroznosci m.in. w zwigzku z koniecznos$cig sptaty zadtuzenia wobec obligatariuszy,
co moze by¢ dotkliwe dla spotki w 2019.

JSW planuje inwestycje w koksowniach. W Dgbrowie Gérniczej ruszy budowa kolejnej baterii koksowniczej za
ponad 300 min PLN. W nowej strategii JSW do 2030 roku znajdzie sie zapis o utrzymaniu produkcji koksu na
poziomie okoto 3,6 min ton rocznie. — Rzeczpospolita

Zaawansowanie budowy blokéw w Opolu przekroczyto 80% - poinformowata PGE w komunikacie. Niebawem
inwestycja wkroczy w faze rozruchu bloku 5 wraz z obiektami towarzyszacymi.

Nie zapadta decyzja o budowie elektrowni jgdrowej - poinformowato w pigtek Ministerstwo Energii.
Ministerstwo podat, ze spotka PGE EJ1 prowadzi badania $rodowiskowe w dwoch lokalizacjach w
wojewodztwie pomorskim: "Lubiatowo-Kopalino" (gm. Choczewo) i "Zarnowiec" (gm. Krokowa i gm.
Gniewino).

Wydobycie wegla w kopalniach Polskiej Grupy Gérniczej w 2017 roku wyniesie 32,4 min ton i przekroczy plan
- poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski, w odpowiedzi na interpelacje poselska. W kopalniach
nalezacych do PGG w 1H’17 wydobyto facznie 14,6 min. ton wegla (z uwzglednieniem produkcji KHW w
1Q17).

Projekty przepiséw dotyczgcych norm jakosci paliw statych, przede wszystkim wegla, sa gotowe i niebawem
moze zajg¢ sie nimi rzad - poinformowat w pigtek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Rozwigzania te
zaktadajg m.in. certyfikacje paliw statych.

Organizacje z branzy energii odnawialnej apelujg do prezydenta Andrzeja Dudy o zawetowanie nowelizacji
ustawy o OZE. W ich ocenie nowela nie poprawi zitej sytuacji branzy, a dodatkowo podwaza zaufanie do
panstwa, bo jest zmiang regut w trakcie gry.

Przeciwko Tauronowi sypig sie kolejne pozwy farm wiatrowych, ktérym kiedys spétka zalezna koncernu
wypowiedziata umowy na energig i certyfikaty. — Rzeczpospolita

Zarzad Asseco Bussines Solutions planuje nadal wyptaca¢ dywidendy w kolejnych latach po przejeciu
Macrologic, ale stopa wyptaty dywidendy moze by¢ zblizona do 80% a nie 100% jak dotad - poinformowat
czionek zarzadu Mariusz Lizon. Na pytanie czy Asseco Bussines Solutions liczy po przejeciu jedynie na
synergii kosztowe, Lizon powiedziat: "Nie jest to uprawnione - mysle, ze synergie mogg byé na wszystkich
obszarach". Lizon podat, ze Asseco BS spodziewa sie spadku dynamiki zagranicznych kontraktow w 2H’17.

BDM: Informacja pozytywna. Pomimo dokonanej akwizycji Asseco BS zachowa swojg dotychczasowg
zdolnosc¢ do wyptaty dywidendy na poziomie zblizonym do jednostkowego zysku netto. Wedtug nas potgczenie
obu podmiotéw powinno pozwoli¢ na lepsze wykorzystanie zasobéw Macrologic.

Ronson podtrzymuje plan przekazania ok. 1000 lokali w 2017 roku - poinformowat na konferencji prezes
Tomasz tapinski. 1TH’17 Ronson przekazat klientom 371 lokali. "Je$li chodzi o biezgcg sprzedaz, to plan na
2017 réwniez nie ulega zmianie i zaktada sprzedaz ponad 800 lokali" - powiedziat prezes. W 1H’17 Ronson
sprzedat 439 lokali. Do konca roku spdtka planuje zakontraktowac projekty o wartosci powyzej 50 min PLN.
Andrzej Gutowski, cztonek zarzadu Ronsona, podkreslit, ze spétka zamierza "w pierwszej kolejnosci uzupehic
bank ziemi w Warszawie".

W biezgcym roku planujemy sprzedaz okoto 1,25 tys. lokali i wida¢ juz po wynikach 1H'17, ze jest to cel realny
- prezes Polnordu - Parkiet

Warto$¢ aktywéw netto zarzadzanych przez Altus TFI wyniosta 15,12 mld PLN na koniec lipca (15,10 mid PLN
miesigc wczesniej).

Raport za 1H17 opublikowany zostanie 8 sierpnia 2017.
Synthos przeprowadzi testy na utrate warto$ci aktywow spotki nabytych w 2016 roku od grupy INEOS.

Wasko podpisato 21 umoéw wartych ponad 107 min PLN netto, ktérych przedmiotem jest budowa sieci
szerokopasmowej FTTH w technologii GPON. Projekt dofinansowany jest z programu operacyjnego Polska
Cyfrowa | - poinformowat PAP przewodniczacy rady nadzorczej firmy Wojciech Wajda.

Oferty Tesgasu za 5,2 min PLN netto okazaly sie najkorzystniejsze w przetargu organizowanym przez Duon
Dystrybucja. Oferty dotyczyly budowy gazociggéw na terenach gmin Krzyzanéw, Kutno oraz Kro$niewice.
Termin realizacji obu zamdwien zostat okreslony na 42 tygodnie od daty zawarcia umowy.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na Getin Noble Bank ponad 1,7 min zt kary w zwigzku z
nieprawidtowosciami reklam kredytu konsumenckiego.
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Grupa MOL podniosta prognoze oczyszczonej CCS (current cost of supplies) EBITDA na 2017 r. do ponad 2,3
mld USD. W lutym MOL prognozowat, ze wypracuje w tym roku ponad 2,0 mld USD oczyszczonej CCS
EBITDA.

Mennica Polska w 4Q’17 wykaze pierwsze przychody ze sprzedazy mieszkan w ramach | etapu Mennica
Residence. Cena sprzedazy m kw. mieszkan w Il etapie inwestyciji, ktérej budowa ruszy w sierpniu, moze by¢
na podobnym lub nieco wyzszym poziomie - poinformowali cztonkowie zarzadu spotki.

Mennica zamierza pozostac dtugoterminowych inwestorem w Netii. "Caty czas patrzymy na Netig tak samo jak
3 lata temu. Postrzegamy Netie jako aktywo infrastrukturalne oraz jako inwestycje dtugoterminowg. Uwazamy,
ze z czasem wycena spotki bedzie zbliza¢ sie do wyceny typowej spdtki infrastrukturalnej, a to kreuje dobre
perspektywy dla akcjonariuszy" - powiedziat na konferencji Grzegorz Zembrzycki, prezes Mennicy Polskiej.

Mennica Polska ma zamoéwienie z Departamentu Skarbu w Tajlandii na produkcje i dostawe w latach 2017-
2018 ztotych medali upamietniajgcych ceremonie kremacji Krola Bhumibola Adulyadeja w liczbie 99 tys sztuk.
Wartos¢ zaméwienia to 86,9 min USD.

Spétka zalezna Frapol w 1H17 odnotuje 2,4 min PLN straty. Przyczyng jest ujemna rentownosci dwdch
kontraktow dtugoterminowych realizowanych na rynku belgijskim.

BDM: Informacja jest dla nas negatywnym zaskoczeniem. Od 2011 roku (poza 3Q’16, kiedy bardzo duzy zysk
ujeto w 2Q’16) Frapol w kazdym z kwartatow wykazywat zysk brutto. W 1Q’17 spétka miata 0,7 min PLN zysku
brutto. Implikuje to, Ze strata netto we Frapolu w 2Q’17 mogta wynie$¢ ok. 3,0 min PLN. Oczekiwalismy, ze w
2Q’17 na poziomie skonsolidowanym Instal pokaze (m.in. dzieki mocnemu segmentowi deweloperskiemu)
wyniki wyraznie lepsze r/r, w obecnej sytuacji moze to by¢ zby¢ ambitne zatozenie.

Zaktady Azotowe Putawy utworza odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w wysokosci 14,7 min PLN w spéice zaleznej Zaktady Azotowe Chorzow.

Skonsolidowane przychody Wojasa spadty w lipcu 2017 roku o 9,6% r/r, do 15,5 min PLN. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy detalicznej w lipcu wyniosty 13,2 min PLN (-12,5% r/r).
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki odbieramy negatywnie, bowiem jest to kolejny miesigc w tym roku z ujemng dynamikg
sprzedazy. Naszg uwage zwraca staby rezultat w czes$ci detalicznej (grupa prowadzi takze sprzedaz hurtows),
gdzie przychody obnizyty sie o 12,5% r/r (duzy spadek pomimo trwajgcego sezonu wyprzedazowego; Gino
Rossi w tym okresie zanotowato kilkuprocentowy wzrost).

Wedtug szacunkowych danych wynik netto za 1H17 wyniesie 1,4 min PLN (0,3 min PLN rok temu). Do
poprawy wyniku netto przyczynity sie: wynik netto jednostki stowarzyszonej wycenionej metodg praw
witasnosci oraz dodatnie réznice kursowe.

Marszatkowie chcg zwiekszenia unijnych funduszy na tabor, bo bez nich modernizacja toréw nie ma sensu.
Rzad twierdzi, ze Bruksela si¢ nie zgodzi. — Puls Biznesu

Fundusze zarzadzane przez TFI PZU zmniejszyly swoje taczne zaangazowanie w notowanej na rynku
NewConnect spotce T-Bull z 5,01% do 4,83% gtoséw na WZA.
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Marvipol Marvipol w lipcu 2017 sprzedat 44 mieszkan i lokali ustugowych (+26% r/r).
Marvipol sprzedat w lipcu 212 samochoddéw (+50% r/r), 167 marki Land Rover i 45 marki Jaguar. Wartosé

sprzedazy netto samochodéw sprzedanych do dealeréw spoza grupy oraz wartos¢ samochodoéw sprzedanych
przez dealerow z grupy do klienta finalnego wyniosta 56,9 min PLN (+60% r/r).

Wolumen sprzedanych samochodéw

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wolumen zakontraktowanych lokali

- - - -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Prairie Prairie Mining, ktéa chce budowaé zaktad wydobywczy w sgsiedztwie Bogdanki, obawia sie przejecia przez
polskg spdétke — Dziennik Gazeta Prawna

MW Trade Raport za 1H’17 zostanie opublikowany 7 sierpnia (pierwotna data: 30 sierpnia).

Prima Moda Raport za 1H’17 zostanie opublikowany 7 sierpnia (pierwotna data: 9 sierpnia).

Hyperion Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zdecydowat o umorzeniu postepowania sanacyjnego spotki Hyperion.
JWA JWA planuje przeznaczy¢ nie wiecej niz 1 min PLN na skup do 800 tys. akcji wiasnych - poinformowata spotka

w projektach uchwat NWZ zwotanego na 5 wrzesnia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(22,058.39, 22,092.81, 22,024.64, 22,092.81, +76.5703) NASDAQ (6,350.79, 6,361.49, 6,329.73, 6,351.56, -11.0898)
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