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KOMENTARZ PORANNY

Atak podazy

Poczatek sesji przebiegat po mysli bykéw. Juz na samym poczatku notowan
kupujacym udato sie sforsowac op6r jednak zaraz potem popyt stracit animusz. W
trakcie dnia indeks WIG20 poruszat sie raczej w bok, a informacja o prezydenckim
projekcie ustawy frankowej data pretekst do szybkiej wyprzedazy. W efekcie
zamiast mysle¢ o atakowaniu szczytéw, na koniec tego tygodnia warszawskie
indeksy bedg musiaty sie skupiac raczej na obronie wsparé. W przypadku WIG20
najblizszym sg okolice 2328 pkt. tam przebiegajg lokalne dotki sprzed ponad
tygodnia. Kolejnym sg juz okolice 2300 pkt.. z ktérymi inwestorzy jaki$ czas temu
dos¢ dtugo sie zmagali. Dzi$ impulsem do ruchéw mogg by¢ dane makro, ktérych
dzisiaj publikowanych bedzie sporo. Do potudnia poznamy odczyt PMI dla ustug w
strefie euro i UK, natomiast popotudniu czeka na nas porcja danych z USA.
Najpierw $wiatto dzienne ujrzg informacje na temat rynku tamtejszego rynku pracy,
a nastepnie PMI z ustug. O godzinie 16:00 naszego czasu zaprezentowana
zostanie dynamika zamoéwien na dobra trwatego uzytku oraz indeks ISM dla ustug.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

Banki: Maksymalne roczne obcigzenie bankéw wg prezydenckiego projektu wsparcia
frankowiczéw to 3,2 mid PLN/rocznie;

Pekao: Bank ma przedstawic strategie przy okazji prezentacji wynikéw za 3Q’17;

Kety: EBITDA w 2Q'17 wyniosta 111 min PLN vs 112 min PLN wg wstepnego szacunku
[komentarz BDM];

Grupa Azoty, Police: Spétka poinformowata o utworzeniu przez Afrig S.A. odpisu o
wartosci 28,3 min PLN;

PKN Orlen: Marza raf z dyferencjatem w lipcu’17: 8,4 USD/bbl, marza pet-chem: 920 EUR/t
[tabela/wykresy BDM];

ING: Bank nie dostrzega negatywnych zmian w jakosci portfela kredytowego;
Netia: Spétka opublikowata wyniki za 2Q’17;

Selvita: Grupa przedstawita nowg strategie rozwoju; zamierza wyemitowaé do 2,2 min
nowych akcji;
ATM: MCI.Private.Ventures wezwato do sprzedazy 43,4% akcji spotki po 11,5 PLN/walor;

Esotiq: KDPW podjeto uchwate ws. rejestracji z dn. 7 sierpnia br. 1,2 min akcji serii B spotki
EMG;

Vistula: Przychody w lipcu wzrosty do 52,5 min PLN (+11% r/r) [komentarz BDM];
Stalprodukt: Przychody w segmencie cynku w 1H17 wyniosty 970,2 min PLN.

WYKRES DNIA

Po informacjach o projekcje prezydenckim ws. kredytéw frankowych PKO BP straci ok. 4%.
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Notowania: $roda, 02 sierpien 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2366,1 -0,9% 21,5%
WIG30 27578 -0,7% 22,9%
mwIG40 4928,0 -0,1% 16,9%
sSWIG80 15 500,4 -0,6% 8,7%
WIG 62 409,5 -0,6% 20,6%
WIG Banki 7502,9 -1,9% 19,8%
WIG Bud 32759 -0,2% 14,6%
WIG Chemia 15088,0 0,4% 9,7%
WIG Dew 21123 -0,3% 15,5%
WIG Energia 3405,3 0,9% 33,5%
WIG IT 21189 -1,3% -1,7%
WIG Media 5174,2 -0,3% 13,4%
WIG Paliwa 7 166,3 -0,7% 26,4%
WIG Spoz 4418,9 0,8% 6,4%
WIG Surowce 4502,1 -1,1% 28,0%
WIG Telco 758,5 0,4% 3,9%
DAX 121815 -0,6% 6,1%
CAC40 5107,3 -0,4% 5,0%
BUX 360411 0,7% 12,6%
S&P500 24776 0,1% 10,7%
DJIA 22016,2 0,2% 11,4%
Nasdag Comp 6 362,6 0,0% 18,2%
Bovespa 67 136,0 0,9% 11,5%
Nikkei225 200125 -0,3% 4,7%
S&P/ASX 200 57285 -0,3% 1,1%
Ztoto 12721 -0,1% 10,3%
Miedz 6 345,0 -0,4% 14,6%
Ropa 49,6 0,9% -13,0%
EUR/PLN 4,25 0,0% -3,4%
USD/PLN 3,58 -0,5% -14,4%
CHF/PLN 3,70 -0,9% -9,9%
EUR/USD 1,19 0,5% 12,8%
USD/IPY 110,4 0,1% -5,6%

FW20: sroda, 02 sierpien 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2398 15 0,63%
Kurs zamkniecia 2368 -24 -1,00%
Kurs min. 2 366 -2 -0,08%
Kurs max. 2403 9 0,38%
Wolumen obrotu 15 456 2702 21,19%
Otwarte pozycje 65 547 353 0,54%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2359
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2304

Opory: 2425 2538 2573 2600
Wsparcia: 2331 2253 2192 2164

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

s subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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FW20 (2,398.00, 2,403.00, 2,366.00, 2,368.00, -24.0000) L 2450 Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 23877 23638 23974 23661 -09% 759
20 \vigao 27819 27557 27886 27578 -0.7% 841
MWIG40 49491 154909 156124 49280 -01% 147
[ 2350 SWIG8B0 156028 4920,8 49537 155004 -0,6% 43
WIG-PL 64 186,7 63646,7 64186,7 636467 -0,7% 1138
[ 2300 WIG 62927,2 62354,4 63027,0 62409,5 -0,6% 1141
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
b 2250 1D YTD
Alior 63,10 8156  -1,0% 16,4%
L 2200 Asseco PL 44,85 3723 -0,9% -16,9%
BZ WBK 365,50 36270 -1,7% 157%
ccc 247,95 9711  -11% 21,8%
[ 2150 cyfrowy P. 26,22 16769  07%  6,6%
Energa 12,93 5354 -0,1% 42,1%
[~ 2100  Eurocash 34,50 4801 -2,0% -12,3%
JSW 85,00 9980 0,0% 27,1%
[ ,0s0 KGHM 119,05 23810  -1,6% 28,7%
Lotos 50,45 9327 03%  31,9%
LPP 6979,45 12837  -17% 23,0%
[ 2000 mpaNk 436,10 18441  -43% 30,1%
330 6 [13 [20 2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2[ [15 [22 J2o[ [5 [12 [10 [26 |3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 Orange 5,69 7 467 18%  3,3%
[February [march [Aprir [May [aune [uty [August Pekao 127,80 33544 04%  1,6%
WIG20 (2,387.69, 2,397.40, 2,363.84, 2,366.06, -20.3398) - 2450 PGE 13,34 24943 0,4% 27,7%
PGNIG 6,70 38715 -0,7% 19,0%
[ e PNOMen 106,55 45572 -0,8% 24,9%
PKOBP 35,99 44988  -35% 27,9%
PZU 44,79 38677  18% 34,9%
[ 2350 Tauron 3,87 6782 05%  358%
zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
L 2300 1D YTD
Alumetal 46,40 718 0,9%  -24,4%
Amica 168,25 1308 32%  -9,7%
[ 2250
Amrest 369,40 7836 0,0%  24,8%
Apator 31,42 1040 01%  51%
- 2200 Azoty 72,43 7185 0,5%  15,6%
Bogdanka 74,12 2521 19%  6,6%
[ o150 BOMSZEW 10,85 2604 0,0%  355%
Budimex 222,10 5670 1,0%  12,2%
CD Projekt 86,69 8333  -0,6% 66,1%
[ 2100  Ciech 60,36 3181 21%  35%
Comarch 200,95 1634  -13% 155%
[ 050 Echo 5,39 2224 -07% 3,7%
Emperia 82,50 1018 -0,1%  26,9%
Enea 15,80 6975 36%  66,3%
[ 209 Forte 66,00 1577 11% -132%
[3p 6 [23 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10]1824 2] [15 [22 [29][ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 |24 [d1 [7 |14 GetinNoble 1,39 1253 07% 53%
|February Imarch [April May June July August
GPW 46,50 1952 0,0%  16,5%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,64 4534 02% 17,6%
Kredyty walutowe powrécity Handlowy 71,66 9363 04%  -6,2%
. . . . ) . _ INGBSK 198,00 25760  -05% 22,7%
Srm’:lowa sesja na GPW przez wiele godzin przypomlnal? dotychczas_owy, wakacyjny handel. Wysoki — 279,00 565 00%  05%
obrot skoncentrowat sie jedynie na walorach Pekao SA, ktére pozytywnie reagowaty na raport kwartalny,
: e . o o .70 Kemel 63,81 5229 15%  -0,1%
a pozostate blue chips ponownie nie przyciggnety wysokiej aktywnosci. Przez to WIG20 bez duzej
zmiennosci spokojnie utrzymywat sie na lekkim plusie. W trakcie dnia pojawita si¢ propozycja nowej Kety CREED A O BhRE
ustawy ,frankowej” ztlozonej przez Prezydenta. Przez dtugi czas rynek to ignorowat traktujgc ustawe jako  Kruk 347,70 6517 -01% 46,7%
kolejny tekst, ktéry przepadnie w wyniku prac w parlamencie, nie jako projekt o duzej szansie na wejscie Medicalg 266,00 959 0,0% -13,6%
w zycie w najblizszych miesigcach. Tymczasem w kolejnych godzinach handlu pozytywnie o projekcie  Millennium 7,34 8904 -42%  41,4%
wypowiedziaty sie NBP oraz KNF, a to juz zostato potraktowane przez inwestoréw jako sygnat, ze do  Netia 3,93 1370 03% -14,6%
sprawy nalezy podejs¢ powaznie. Stad przecena bankow z portfelami kredytow w walutach obcych,  neyca 299,90 1398 -52% -23.1%
ktorkal poc@gnglz_i za sc_)bq thol_ %IG?\O. Ponadto po dEb':ym starmedna_ V\gall tS:ree; (?o_szto do reallztaq! Orbis 85,00 3017 00%  16.4%
zyskow rowniez na innych gie aco, przez co w_koficowce podaz dostata kolejne argumenty i o BE aem W EED
ostatecznie sprowadzita WIG20 0,85% pod kreske. Po czerwonej stronie wyrdznity sig mBank (-4,3%) ., .
oraz PKO BP (-3,4%), a czes¢ sprzedajacych przechodzita na akcie PZU, ktére w momencie PKP Caree G 2 GSh  SED
wyprzedazy bankéw zaczely wyraznie zyskiwaé na wartosci i zakonczyly dzien 1,8% nad kreska. Na  Polimex &e lagg @2 Gl
szerokim rynku indeksy odnotowaty ,dzien jak co dzien” — mWIG40 w ramach ruchu bocznego ponownie  Polnord 9,95 325 2,9%  22,7%
zmienit swojg warto$¢ o kosmetyczne -0,07%, a sWIG80 odnotowat kolejne wielomiesigczne minimum  Robyg 3,32 873 03% 11,8%
spadajac o 0,5%. Po zielonej stronie wyréznit sie duet Bogdanka (+1,9%) i Enea (+3,6%) reagujacy na  sanok 60,50 1626 -0,8% -1,3%
dobre wyniki finansowe, a wsréd spotek pod kreskg warto odnotowac 8% przecene Selvity w reakcji na  siaiprodukt 500,00 2790 -02%  -4.8%
plany emisji akcji oraz 4% przeceng Millennium w $lad za innymi ,frankowymi” bankami. Synthos 4.40 5802 09%  -35%
Trakcja 13,15 676 -1,9%  -7,1%
Piotr Kaczmarek, CFA  Uniwheels 256,00 3174 19% 16,7%
Wawel 1146,00 1719 11%  42%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Nowy prezydencki projekt ws. wsparcia dla kredytobiorcow walutowych zaktada utworzenie nowego Funduszu
Restrukturyzacyjnego. Maksymalne obcigzenie dla bankéw to 3,2 mld PLN rocznie. W komunikacie na stronie
prezydenta RP podano, ze ,Zupetnie nowym instrumentem prawnym, ktory wprowadzi ustawa bedzie wsparcie dla
kredytodawcéw z tytutu restrukturyzacji znajdujgcych sie w ich portfelach kredytow indeksowanych i
denominowanych. Banki, ktére zdecydujg sie restrukturyzowac, czyli ,odwalutowywac¢” kredyty odnoszone do walut
obcych bedg mogly liczy¢ na zwrot réznic bilansowych miedzy warto$cig kredytow przed i po restrukturyzacji.
Zrédtem finansowania tego wsparcia bedzie, dziatajgcy w ramach Funduszu Wsparcia, Fundusz
Restrukturyzacyjny". Fundusz ma by¢ utworzony ze skiadek bankoéw, ktore bedg uzaleznione od wielkosci ich
witasnych portfeli kredytéw denominowanych i indeksowanych. Wptaty na fundusz nie bedg mogty przekraczac
kwartalnie 0,5% wartosci bilansowej portfela kredytéw podlegajacych restrukturyzacii.

KNF poinformowata w komunikacie, ze projekt prezydencki ws. wsparcia kredytobiorcéw ocenia pozytywnie.
Zdaniem komisji projekt nie zagraza stabilnosci systemu finansowego.

NBP uwaza, ze proponowane regulacje zmierzajg w kierunku realizacji rekomendacji Komitetu Stabilnosci
Finansowej w formule makroostroznosciowej (KSF-M). W ocenie NBP projektowane przepisy pozwolg na istotne
usprawnienie wsparcia finansowego dla oséb, ktére znalazly sie w trudnej sytuacji finansowe;.

Wiceprezes Kubiak powiedziat, ze oczekuje, iz dzigki transakcji Pioneer zysk banku w 17 moze by¢ na poziomie
rezultatu z 16 lub delikatnie wyzszy.

Michat Krupinski poinformowat, ze aktualizacja strategii spétki bedzie miata miejsce podczas prezentacji wynikow za
3Q’'17. Krupinski wskazat réwniez, ze bank zachowuje mozliwo$¢ generowania solidnych i powtarzalnych zyskéw.

Bank ocenia, ze poziom kosztéw ryzyka na poziomie 0,39% jest nie do utrzymania w diugim terminie. Zdaniem
zarzadu, Pekao nie odczuwa jeszcze presji w tym obszarze.

Spotka podata wyniki za 2Q'17.

PKN — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]
2Q'16 2Q'17 zmianar/r 2Q"7P zarzad odchyl. 1H'16 1H'17  zmianar/r 2017P zarzad realizacja

Przychody ze sprzedazy 564,2 664,3 17, 7% 675,0 -1,6% 1083,2 12695 17,2% 2500,0 50,8%
EBITDA 101,1 1109 9,7% 112,0 -0,9% 192,5 2105 9,3% 420,0 50,1%
EBIT 75,4 81,4 8,0% 82,0 -0,7% 141,4 151,2 6,9% 297,0 50,9%
Zysk (strata) brutto 75,7 79,8 5,4% 80,0 -0,3% 1344 149,0 10,8% - -
Zysk (strata) netto 89,4 64,8 -27,5% 66,0 -1,8% 143,4 119,5 -16,7% 227,0 52,6%
Marza EBITDA 17,9% 16,7% 16,6% 17,8%  16,6% 16,8%

Marza EBIT 13,4% 12,3% 12,1% 13,1%  11,9% 11,9%

Marza netto 158% 9,8% 9,8% 13,2% 9,4% 9,1%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki minimalnie nizsze niz pierwotne szacunki spotki z czerwca. EBITDA wyniosta 111 min PLN vs 112 min
PLN wg szacunkéw oraz 101 min PLN rok temu. Za poprawe r/r odpowiada gtéwnie segment SSA. Minimalny
spadek odnotowano w SWW, przy czym baza z ubiegtego roku byta bardzo wymagajgca. Spadek skonsolidowanego
zysku netto r/r wynika z braku zawigzywania aktywa podatkowego w 2Q’17. CAPEX po 1H’17: 72 min PLN (plan na
caty rok wynosit blisko 288 min PLN). Cash flow operacyjny w 2Q’17: +78 min PLN vs +88 min PLN rok temu
(finansowania kapitatu obrotowego pod znaczacy wzrost sprzedazy). Prognoza roczna wykonana jest na poziomie
EBITDA w 50%. Zarzad podtrzymat prognozy.

Police poinformowaty o utworzeniu przez AFRIG S.A., odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw niematerialnych z
tyt. ustug wynikajacych z umowy z firmag AVES FZE w kwocie 28,3 min PLN.

W komunikacie podano réwniez, ze w zwigzku z m.in. niezidentyfikowaniem jakichkolwiek merytorycznych podstaw
dla poniesienia tych nakladéw, AFRIG S.A. ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez
bytych czionkéw zarzadu spéiki zasiadajgcych jednoczes$nie w radzie zarzadzajgcej AFRIG S.A. oraz bylego
dyrektora generalnego tego podmiotu.

Bank nie dostrzega negatywnych zmian w jako$ci portfela kredytowego, a wplyw na roczng dynamike miata dobra
sytuacja w zeszlym roku wynikajaca z kilku transakcji jednorazowych. W lipcu ING sprzedato portfel wierzytelnosci o
wielkos$ci 100 min PLN.

Wiadze spotki uwazaja, ze wzrost rezerw r/r nie jest niepokojacy, poniewaz w duzej mierze wynika on z niskiej bazy.

Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem w lipcu 2017 wyniosta 7,4 USD/bbl vs 5,3 USD/bbl rok temu i 6,9
USD/bbl w czerwcu.
Modelowa marza petrochemiczna wyniosta 7,4 USD/bbl vs 5,3 USD/bbl rok temu i 6,9 USD/bbl w czerwcu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Modelowa marza downstream wyniosta 7,4 USD/bbl vs 5,3 USD/bbl rok temu i 6,9 USD/bbl w czerwcu

Dane makro — podsumowanie

: PKN Orlen :
: el marza del marza modelowa marza :
| rafineryjna [/bbl]*  petrochemi I/t | eam [/bbl]* |
i [UsD]  [PLN]  [EUR] [PLN] [usD] i
r 9,5 38,5 1050 4632 13,2 1
: 7,2 28,5 991 4358 11,0 :
: 7,5 27,7 939 3856 10,8 :
| 89 338 973 4192 12,4 !
: 8,5 33,1 995 4384 12,1 :
| 85 33,3 979 4307 12,2 !
| 61 243 970 4267 10,5 !
A 24,6 958 4121 10,8 !
I 76 29,3 942 4069 11,7 !
: 8,7 34,0 912 3929 12,8 :
| 82 33,4 943 4140 12,5 !
! 7,0 29,4 862 3825 10,6 :
170 28,8 855 3736 11,1 1
: 7,7 31,2 915 3944 12,3 :
I 76 30,5 1001 4294 12,8 !
: 9,0 35,6 1008 4274 13,8 :
: 7,9 30,0 1017 4273 13,3 :
| 83 31,1 988 4159 13,8 !
E 8,4 30,9 920 3898 13,4 E

Zrédto: DM BDM S.A., PKN, *uwzglednia dyferencjat Ural/Brent

PKN - marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]

Rl ) ol )

Zrédto: DM BDM S.A., PKN

PKN — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]

Zrédto: DM BDM S.A., PKN
Netia W 2Q'17 spotka wypracowata 361,2 min PLN przychodéw, 98,9 min PLN EBITDA oraz 15,2 min PLN zysku netto.

PGNIG, Lotos PGNIG i Lotos Petrobaltic rozpoczety wiercenie otworu poszukiwawczego na koncesji Kamien Pomorski. Wedtug
szacunkoéw na obszarze przygotowywanych prac w gminie Golczewo (woj. zachodniopomorskie) moze by¢ 7,5 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe).

Selvita Grupa zaktualizowata strategie na lata 2017-21. Szacuje w niej, ze naktady inwestycyjne w tym okresie wyniosg ok.
360 min PLN. Selvita chce m.in. samodzielnie finansowa¢ wczesne fazy badan nad lekami i komercjalizacje
projektow innowacyjnych na pozniejszych etapach rozwoju. Strategia zaklada takze wzrost kapitalizacji spotki

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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powyzej 2 mid PLN.

W 4Q’17 planuje emisje max. 2,2 min akcji i chce pozyska¢ ok. 140 min PLN. NWZ w tej sprawie zostato zwotane na
29 sierpnia.

MCI.PrivateVentures wzywa do sprzedazy 15,8 min akcji ATM-u po 11,50 PLN, co stanowi 43,43% ogdlnej liczby
gloséw na WZA. W wyniku wezwania, wzywajacy chce osiggngé 100 proc. ogodlnej liczby gtoséw na WZA i zdjgé
ATM z gietdy.

Spétka podata w komunikacie, ze KDPW podjeto uchwate ws. rejestraciji z dn. 7 sierpnia br. 1,233 min akcji serii B
spotki EMG  (http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Uchwaly/2017/0502-2017.pdf ). Dzien referencyjny ustalono na 4
sierpnia, co oznacza, ze 2 sierpnia jest ostatnim dniem kiedy mozna naby¢ akcje Esotiq, aby utrzymaé uprawnienia
do otrzymania akcji EMG S.A.. Kurs odniesienia na kolejnej sesji gietdowej (w dniu 3 sierpnia br.) nie bedzie
korygowany o wspotczynnik podziatu (wydzielenia).

Spodtka skrocita termin zapisow na obligacje w ramach publicznej emisji, po tym jak zgromadzono zapisy na
wszystkie oferowane papiery o wartosci 40 min PLN.

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK TFI zwiekszyly zaangazowanie w akcjonariacie dewelopera do 5,1% gtosow
na WZA. Wczesniej fundusze posiadaty 4,49% gtosow.

Spotka wypracowata w lipcu ok. 52,5 min PLN przychodow (+11% r/r). W segmencie odziezowym osiggnieto 29,4 min
PLN (+13% r/r), a w czesci jubilerskiej 20,3 min PLN (+14% r/r). Marza grupy wyniosta 50,3% (+1,6 p.p. r/r). taczna
powierzchnia handlowa wyniosta 31,5 tys. mkw. (+9,6% r/r).

Vistula — miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Vistula — miesigczne przychody w ujeciu segmentowym [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Odczyt odbieramy lekko pozytywnie. Pomimo rosngcej bazy Vistula caly czas prezentuje dodatnie odczyty
sprzedazy z mkw. In plus oceniamy silny wzrost pierwszej marzy (o 1,6 p.p. r/r). Zwracamy uwage, ze pomimo
zamkniecia dwoch duzych sklepow w segmencie jubilerskim w 1H’17, dynamika powierzchni jest bliska celom
zarzgdu (+10% 17r).

Grupa podata, ze przychody w segmencie cynku w 1H’17 wyniosty 970,2 min PLN.

Minister Tchérzewski powiedziat, ze przewidywany poziom wydobycia wegla w PGG w ’17 to ok. 32,4 min ton. W
grupie sg podejmowane dziatania majgce na celu stabilizacje wydobycia w 2H17.

Rosngce ceny wegla pomogg kopalniom. Najwieksza spdtka w branzy powoli pokonuje problemy z wydobyciem.
Zwigksza tez inwestycje. Zagrozeniem jest ustawa antysmogowa. - Rzeczpospolita

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czgsci ia wymaga zgody jacych raport.
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Zarzad Open Finance zdecydowat o zaprzestaniu amortyzacji wartosci firmy dla celéw podatkowych. Skutkiem tej
decyzji bedzie utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 19,4
min zi, jak réwniez korekta podatku dochodowego za 2016 rok o 0,6 min PLN oraz podatku za 1Q’17 roku w kwocie
0,3 min PLN.

Detalista wypracowat w lipcu ok. 20 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 14,9% r/r.

Monnari — miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Grupa ma kontrakt na realizacje prac podwykonawczych za 8,9 min PLN netto na rzecz GDDKIA przy rozbudowie
odcinka autostrady A1. Prace majg by¢ zakonczone do 31 pazdziernika 2018 roku.

Spdtka otrzymata zamdwienie o wartosci 8,7 min PLN netto na montaz czesci cisnieniowej budowy bloku 910 MW

elektrowni w Jaworznie.

Deweloper wprowadzit do oferty kompleks biurowy City Forum we Wroctawiu o powierzchni ok. 24 tys. mkw. PUU.
Zakonczenie prac jest spodziewane na koniec ’18.

NN PTE zwigkszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 5,05%.

GPW zawiesita obrot akcjami spoétek: Hyperion, Termo2Power i Polskiej Grupy Przemystowej Polonit.

Spétka poinformowata o nie zaakceptowaniu warunkéw dot. natychmiastowego nabycia przedsiebiorstwa innej
spotki, ktdra dziata w segmencie obstugi transakcji na rynku nieruchomosci. Strony zaktadajg mozliwo$¢ powrotu do
rozméw w 1Q'18.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1H17 z 11 sierpnia na 25 wrzes$nia br.

Spétka uzyskata pozwolenie na budowe 3 etapu projektu Mioda Morena w Gdansku. Etap obejmuje 48 lokali o
tacznej PUM ok. 3,1 tys. mkw. Poczatek przekazan ma mie¢ miejsce w 2Q’19.

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1H'17. Przychody byty bliskie 22,4 min PLN, EBITDA 3,3 min PLN, a
zysk netto 1,8 min PLN.

Spétka przydzielita obligacje o wartosci nominalnej 25 min PLN.

Euro Styl (podmiot zalezny) rozpoczat sprzedaz lokali w 1 etapie Osiedla Beauforta. Mieszkania majg byc¢
przekazywane od 1Q’19.

Spétka prowadzi negocjacje ws. sprzedazy pakietu akcji podmiotu Formula Systems, ktére stanowig 20% udziatu w
kapitale zakladowym. Negocjacje sg prowadzone z podmiotami izraelskimi, po cenie 124,14 NIS/akcje.

Deweloper zawart umowe sprzedazy 50% udziatéw w spoétce Wroctaw Industrial Park za 23,4 min PLN na rzecz
Segro. Warto$¢ bilansowa udziatéw wynosi 18,7 min PLN.

Unijny sad wydat wyrok korzystny dla Gazpromu. Rosyjski koncern znéw moze przesyta¢ wiecej gazu przez Niemcy
gtéwng ladowg odnoga battyckiego gazociggu Nord Stream. — Gazeta Wyborcza

Zapadta decyzja o budowie pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce - wynika z nieoficjalnych informacji. W grze sg
dwie lokalizacje w wojewddztwie pomorskim: Lubiatowo-Kopalino i Zarnowiec. Brakuje jednak szczegotow
finansowania i technologii sitowni. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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