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Podsumowujac miesiac Wartosé " Zm'anaYTD
Biorgc pod uwage pigtkowa stabos$¢ i gorsze nastroje na gietdach europejskich e T R o
(DAX spadt 0 0,4%,a FTSE 0 0,8%), rezultaty warszawskiego parkietu prezentujg -~ . 0'3% 22‘4%
sie wyjgtkowo dobrze. WIG20 zyskat 0,4%, nad kreskg znalazty si¢ tez MiS-ie. ' ' '
Dzisiejszy kalendarz makro rozpoczeliSmy od danych z Azji — produkcji e 49325 0.2% 17.0%
przemystowej w Japonii i PMI dla Chin za lipiec. W trakcie dnia poznamy jeszcze R B eED SHAD
dane dot. stopy bezrobocia w Niemczech i strefie Euro. Z krajowych odczytow W€ 21360 DI0'320 200
opublikowany zostanie wstepny szacunek inflacji (prognoza wskazuje +1,6%). W!GBanki VEERS Bz 20,52
Znacznie ciekawsza bedzie dalsza cze$¢ tygodnia, bowiem poznamy m.in. gar§¢  WIGBud 33121 -0.7% 15,9%
odczytéw PMI dla gtéwnych gospodarek, dane z amerykanskiego rynku pracy i ~ WIG Chemia 147483 -0,5% 7.2%
decyzja BoE odnosnie stép procentowych. Raportami kwartalnymi pochwalg sie ~ wiG Dew 21069 -0,2% 15,2%
m.in. Pekao, Netia i ING. Konhczacy sie miesigc wypadt w miare dobrze i  wic Energia 32912 0,6% 29,0%
prawdopodobnie zamknie sie lekkg zwyzkg. Technicznie patrzgc sytuacja wicT 21542 1,2% -0,1%
pozostaje jednak bez zmian — ciggle krazymy w okolicy 2350 pkt. By¢ moze do g Media 52164 0.0% 14,3%
dynamiczniejszych ruchéw przyczyni sie mocniejsze wejScie w sezon publikacji s paiiwa 71102 0.8% 25.4%
raportow potrocznych, ale to czeka nas dopiero w drugiej potowie sierpnia. WIG Spoz 44355 0.3% 6.8%
Adrian Gorniak  wic surowce 4536,0 -2,3% 29,0%
WIG Telco 757,6 1,8% 3,8%
DAX 12 162,7 -0,4% 5,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51314 1,1% 5,5%
BUX 35 750,7 -0,2% 11,7%
= BZ WBK: Bank podtrzymuje cel poprawy oczyszczonego zysku netto; S&P500 24721 -0,1% 10,4%
= Forte: Wstepnie w 2Q’17 spotka miata 243 min PLN przychodoéw (+1% r/r) oraz DJIA 218303 0.2% 10,5%
17,3 min PLN EBIT (-37% r/r); Nasdag Comp 6374,7 0,1% 18,4%
= AmRest: Spotka chce przeniesé siedzibe do Hiszpanii, da opcje wyjscia ze Bovespa 654971  03% 8.7%
SpO’fkl przeciwnym zmianom; Nikkei225 19957,1 0,0% 4,4%
= Play: Moody's przyznat spétce rating CFR na poziomie Ba3, z perspektywa e > 12ns 0.4% L%
. Ztoto 1268,8 0,8% 10,0%
Stab”nq Miedz 6330,0 0,0% 14,4%
= Vistula: Quercus TF| zwigkszyt zaangazowanie z 3,2% do 8,2% kapitatu; Ropa 49,7 1,4% -12,8%
Ipopema 2 FIZ AN sprzedat 5,02% akcj; EUR/PLN 4,25 0,1% -3,5%
= Asseco PL/Comarch: Spotki rywalizujg w wartym 0,8 mid PLN przetargu na  YSP/PtN e Wl SR
utrzymanie KSI ZUS — Puls Biznesu; SHIFIRLY bl A0 B0
EUR/USD 1,18 0,7% 11,7%
= Unimot: Grupa zdecydowata sig¢ samodzielnie rozwija¢ sprzedaz energii  yspipy 1107 -0,6% 5.4%
elektrycznej oraz gazu ziemnego;
= Energa: Spétka zwigkszyta dostawy wegla ze Slaska - Parkiet FW20: pigtek, 28 lipca 2017
= Sygnity: Spéitka liczy na finalizacje rozméw z bankami i obligatariuszami w tym Wartos¢ zmiana
tygodniu. Kurs otwarcia 2343 -22 -0,93%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2 365 10 0,42%
Kurs min. 2335 -11 -0,47%
Po przetamaniu wsparcia, kurs CHF/PLN powoli zbliza sie do poziomu sprzed Kurs max. 2365 -4 -0,17%
gwattownej aprecjacji szwajcarskiej waluty w styczniu 2015 roku. Wolumen obrotu 12727 5076 66,34%
CHEIPLN - dall Otwarte pozycje 65 880 -808 -1,21%
- daily
{ . CHFRLN BGMNL. £ + 1 a %} } 4.4000
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Sygnat otwarcia krotkiej— 2343
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O e i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 31 lipca 2017

FW20 (2,343.00, 2,365.00, 2,335.00, 2,365.00, +10.0000) L 20 Indeksy GPW
Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 23449 23317 23608 23604 04% 538
HU WQ'L* H P2 wieso 27208 27176 27466 27466 03% 596
U i m ‘ r MWIG40 49258 155744 156442 49325 02% 136
i it ) [ 2%0  Swicso 156088 49026 49329 156442 0,1% 28
WIG-PL  63040,2 63040,2 63598,8 635988 0,3% 711
[ 2300  wiG 62004,8 617781 62367,6 623665 0,3% 715
[ 2250  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 62,20 8040  03% 14,8%
[ 2290 asseco PL 45,40 3768 12% -159%
BZ WBK 368,75 36503  25% 16,7%
[ 2150 ccc 237,90 9317 0,5%  16,9%
Cyfrowy P. 26,00 16628  00%  57%
[ 2100  Energa 12,45 5155  2,0% 36,8%
Eurocash 35,40 4926 3,5% -10,0%
L o050  JSW 81,42 9 560 -31% 21,7%
KGHM 121,70 24 340 -2,3% 31,6%
[ jo00  LOt0S 48,77 9016  -0,6% 27,5%
LPP 7013,95 12901  02%  23,6%
MBANK 442,25 18701  -11% 319%
23 30 6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [ [10[18[24 |2 | [15 [22 [29[[5 [12[19 |26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 \> Orange 5,56 7297 51%  0,9%
[February [March [April [May [oune [uly [August Pekao 127,00 33334 05%  1,0%
WIG20 (2,344.85, 2,360.83, 2,331.71, 2,360.42, +9.51001) [ o450 PGE 12,89 24101 0.8%  23,3%
PGNIG 6,50 38079  09% 17,1%
H. [ 400 PKNOrlen 106,55 45572 1,0%  24,9%
Hﬁ l PKOBP 36,73 45913  09% 30,5%
u w HM‘ o PZU 44,50 38427  05%  34,0%
i F 2% tauron 3,77 6607  -0,3% 323%
zmiana
L 2300 mwWIG40 Cena Mkt Cap . e
Alumetal 46,99 727 0,6% -23,5%
[ 2250  Amica 163,80 1274 -16% -12,1%
Amrest 372,30 7898  -0,7% 258%
[ 2000 Apator 31,29 1036 0,9%  4,6%
Azoty 69,00 6844  1,0% 101%
L 2150 Bogdanka 71,79 2442 1,7% 3,3%
Boryszew 10,92 2621 18% 363%
Budimex 222,60 5683  -1,9% 125%
[ 210 cp projekt 86,78 8341  -07%  66,2%
Ciech 57,40 3025  -0,8% -1,6%
[ 2050 comarch 205,00 1667 2,0% 17,8%
Echo 5,50 2270 -13%  58%
~ 2000 Emperia 84,95 1048 15%  30,7%
Enea 14,97 6608  04% 57,6%
[ 050 Forte 77,98 1864  00%  2,6%
23 3p 6 13 J20 o o 13 20 o7 [3 [10fi8fea o[ [15 [22 ool p i2fio o6 [3 1o [17 o4 1 [z | GetinNoble 1,42 1280  -21% 7.6%
[February [March [April [May [aune [auty [August — 47,00 1678 02%  17.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,56 4496  01% 16,6%
Zielony Orange Handlowy 70,36 9193  0,0% -7,9%
ING BSK 196,00 25500  0,5%  21,4%
Pigtkowa sesja byta doskonatym podsumowaniem neutralnego tygodnia na GPW. W pierwszej | .. 287,00 4066 03%  3.4%
potowie dnia na rynku przewazali sprzedajacy podazajgcy za ostabieniem innych europejskich 63,82 5229 03%  00%
indeksow, lecz zwyczajowo obnizce nie towarzyszyt wysoki obrét i gdy tylko nastroje zewnetrzne Kety 425,00 NGB A%n Q%
si¢ ocieplity WIG20 bez probleméw wrécit w okolice wczorajszego zamknigcia. Przy pasywnej s D G @ 4R
postawie wigkszosci inwestorow stabsze rozpoczecie notowan w USA zostato zignorowane i ) ' " o _17' o%
ostatecznie WIG20 skonczyt dzien na poziomie 2360 punktéw. Po 0,4% wzroscie wrocilismy do M_Ed'ca_'g eis 922 N o
poziomu z czwartkowego poranka co potwierdza, ze WIG20 pozostaje w szerokim neutralnym ~ Mienium U0 OEdL 5D D
ruchu bocznym i nie znalazt w mijajgcym tygodniu nowych impulséw do wyrwania si¢ z tego "2 =52 A88  Gb st
zakresu. Na duze uznanie zastuguje dzi$ Orange. Akcje telekomu urosty o 5,1% z wysokim Neue@ 33400 SRR S
obrotem i podtrzymaty swojg dobrg passe relatywnej sity w stosunku do innych duzych spotek. O CIGEY Qs R ERE
Negatywnie wyroznit sie duet KGHM i JSW, gdzie doszio do wyraznej realizacji zyskow z Pfleiderer 2 ac  GzEb  ZBEh
ostatniej fali wzrostowej. Na szerokim rynku indeksy skonczyly dzien blisko kursow odniesienia, PKP Cargo SEE0 218 OFd S
co oznacza, ze roéwniez nie zmienity swoich dotychczasowych trendow. Na szczescie ich —Polimex 6.27 1484 08% 67,6%
niewielkim zmianom towarzyszyto nieco przetasowan wsréd pojedynczych spétek. Drugi dzierh z  Polnord 1011 331 11%  24,7%
rzedu najwyzszy obrét na rynku wynoszacy 145 min zt przypadt walorom Play Communications Robyg 333 876 00% 121%
(+2,1%), ktére wrocity powyzej ceny emisyjnej. Wéréd imponujgcych zachowan warto wymieni¢  Sanok 60,90 1637 12%  -0,7%
nowy rekord Dino Polska (3,1%), a w gronie mniejszych spotek pozytywng passe z ostatnich  Stalprodukt 499,50 2787 28%  -4.9%
kilku tygodni podtrzymat rosngcy o 14% z wysokim wolumenem Bumech. Niestety inwestorzy —synthos 4,50 5955  -24% -1,3%
stgsknieni za trendem na catym rynku muszg dalej czeka¢ na jaka$ wigkszg zmiane. Trakcja 13,60 699 02%  -4,0%
Piotr Kaczmarek, CFA  Uniwheels 257,50 3193 0,0% 17.4%
Wawel 1143,00 1714 -09% 3,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

BZ WBK podtrzymuje, ze celem na 2017 rok jest wypracowanie wyzszego zysku netto w ujeciu rok do roku,
po wylaczeniu ubiegtorocznej transakcji przejecia Visa Europe - poinformowat prezes banku Michat Gajewski.

Wedtug wstepnych danych w 2Q’17 spoétka miata 243 min PLN skonsolidowanych przychodow (+1% r/r) oraz
17,3 min PLN EBIT (-37% r/r).

AmRest planuje na poczatku lutego 2018 przenie$¢ siedzibe statutowg spotki z Polski do Hiszpanii. Spétka
chce pozosta¢ na warszawskiej GPW, ale mysli tez o wejsciu na gielde w Europie Zachodnie;.

Spétka podata, ze zmieni sie jej statut, a prawa i obowigzki akcjonariuszy bedg regulowane przez prawo
hiszpanskie. Spotka poinformowata, ze po przeniesieniu spétka stanie sie rezydentem podatkowym w
Hiszpanii. Zdaniem zarzgdu nie powinno to mie¢ istotnego wptywu na jej sytuacje podatkowg. Zmiana siedziby
nie wplynie tez na dziatalno$¢ gospodarczg obecnie prowadzong w Polsce. Akcjonariusze AmRestu, ktorzy
beda przeciwko przeniesieniu siedziby spotki, mogg zgda¢ wykupu swoich akcji. Wykup akcji miatby zostac
dokonany po cenie ustalonej wedtug przecietnego kursu akcji na rynku regulowanym z ostatnich trzech
miesiecy przed podjeciem uchwaty NWZ w sprawie przeniesienia siedziby. AmRest podat, ze akcje moga by¢
wykupione przez innych akcjonariuszy lub inwestoréw spoza spotki. Wykupu akcji moze dokonac takze
spotka.

Plan zaktada, ze przeniesienie i nowy statut spotki miatyby zosta¢ zatwierdzone w drodze uchwaty przez NWZ
i nowy statut zaczatby obowigzywa¢ z chwilg, gdy przeniesienie stanie sie skuteczne. Spétka obecnie
przewiduje, ze NWZ odbedzie sie do 5 pazdziernika 2017 r., po uptywie dwoch miesiecy od publikacji planu
przeniesienia. Proponowane przeniesienie wymaga zatwierdzenia przez akcjonariuszy w drodze uchwaty
podjetej przez NWZ kwalifikowang wigkszoscig co najmniej 75% oddanych glosow.

Asseco jest faworytem w wartym nawet 775 min PLN przetargu na utrzymanie KSI ZUS, ale aspirujgcy
Comarch nie podda sie bez walki — Puls Biznesu

Moody's przyznat spéice Play Communications rating CFR na poziomie Ba3, z perspektywg stabilng.
Jednoczesnie Moody's wycofat rating CFR na poziomie B2 i rating PDR na poziomie B2-PD dla spétki Impera
Holding, ktéra przed IPO Playa kontrolowata 100% akcji operatora.

Energa zwiekszyta dostawy wegla ze Slaska - Parkiet

Resort finanséw przygotuje nowelizacje ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej, ktéra zawiesi stosowanie
tego podatku do 1 stycznia 2019 r. - wynika z wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow.

Projekt noweli ustawy o PIT i CIT, ktéry m.in. naklada dodatkowy podatek od nieruchomosci m.in. na
wiascicieli duzych sieci handlowych moze by¢ niezgodny z zasadami pomocy publicznej - stwierdza w swojej
opinii do projektu Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Opinia dotgczona jest do projektu na stronach
Rzadowego Centrum Legislacji.

Pie¢ ofert wptyneto w przetargu na dokonczenie budowy suchego zbiornika przeciwpowodziowego Racibérz
Dolny. Wedlug wczesniejszych zapowiedzi resortu srodowiska, planowany termin zakonczenia prac przy
zbiorniku to 2H’19. Przetarg jest jednoczesciowy; jedynym kryterium jest cena.

Najtaniszg oferte, opiewajgcg na 768,2 min PLN ziozyto konsorcjum firm: Energopol-Szczecin (lider) oraz
Euro-Asian Construction Corporation Evrascon z siedzibg w Azerbejdzanie. Kolejng zaproponowato
konsorcjum Budimexu (lider) i Ferrovial Agroman - 903,9 min PLN. Trzy kolejne oferty pochodzg od: chinskiej
panstwowej firmy hydroenergetycznej Sinohydro (917,1 min PLN), konsorcjum Rafako (lider) oraz spétek PBG
i Przedsigbiorstwo Budowy Kopaln (946 min PLN), a takze od wiloskiej firmy Salini Impregilo (1205,7 min
PLN).

Fundusze Quercus TF| zwigkszyly zaangazowanie w Vistula Group z 3,19% do 8,21% kapitatu zaktadowego
spotki i gtoséw na jej WZ.

Ipopema 2 FIZ AN sprzedat w srode 9 min akcji (5,02%) Vistula Group po cenie 3,0 PLN za sztuke. Z
powiadomienia przestanego spoétce przez Ipopema TFI wynika, ze fundusz jest powigzany z Jerzym
Mazgajem, przewodniczagcym rady nadzorczej spoitki.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zaktualizowat kwote kosztéw osieroconych na 2018 rok Czterech
wytwércdw ma otrzymac tacznie ok. 169,7 min PLN. Do Elektrowni Patnéw Il ma trafi¢ w przysztym roku 94,9
min PLN z tytutu likwidacji KDT. Polenergia EC Nowa Sarzyna ma otrzyma¢ 29,1 min PLN, CEZ Chorzéw -
prawie 40 min PLN, a Elektrocieptownia Zielona Géra - ok. 5,7 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Unimot zakonczyt negocjacje ze szwajcarskg firmg Alpiq w sprawie wspotpracy w zakresie wspolnego
rozwijania sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. Grupa zdecydowata sie samodzielnie rozwijac¢
te dziatalnosc.

W piatek spodtka poinformowata, ze z uwagi na ztozony charakter rozmoéw z obligatariuszami oraz bankami
finansujgcymi dziatalno$¢ operacyjng w zakresie uzgodnienia kompleksowych rozwigzan w obszarze
finansowania rozmowy z tymi podmiotami pozostajg w toku. O finalizacji rozméw oraz uzgodnieniu przez
zaangazowane strony propozycji rozwigzan spotka poinformuje w perspektywie kolejnego tygodnia (komunikat
byt publikowany w piatek).

Sygnity podpisato umowe z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Za wykonanie umowy spotka
otrzyma tgczne maksymalne wynagrodzenie brutto w kwocie do ok. 31 min PLN. Przedmiotem umowy jest
rozwdj oprogramowania SyriuszStd, wsparcie uzytkownikéw oraz usuwanie awarii i btedéw w oprogramowaniu
SyriuszStd. Termin realizacji umowy to 24 miesigce.

Ostre spory pomiedzy akcjonariuszami spotki przygasajg. Grupa sie reorganizuje i mysli o akwizycjach. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(21,787.51, 21 84118, 21,756.12, 21,830.31, +33.7598) k22000 NASDAQ (6,350.27, 6,379.70, 6,337.22, 6,374.68, -7.50877)
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