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. Wartos¢ Zmi
Stabnace nastroje artose " m'anaYTD
Weczorajsza sesja ostatecznie zakonczona zostata spadkiem indeksu WIG20 0 - | Yoo e o
0,5%. Znacznie stabiej wypadty gtéwne indeksy europejskie — DAX stracit -1,3% a ' ' '
. . . = e WIG30 27352 -0,4% 21,9%
francuski CAC40 -1,1%. Od dwdch miesiecy czekaliSmy na wybicie indeksu z
. . , . mwIG40 4916,3 -0,4% 16,6%
kanatu pomiedzy 2275 a 2358 pkt., a wtorkowe notowania w koncu przyniosty . )
wyrazny impuls, cho¢ wybicie jest nie jest jeszcze wyrazne i przesgdzone. O ile R R AL RO
. . - . 0,39 9
bowiem wczoraj indeks przetamat opér na 2350 pkt. i doszedt nawet do 2372 pkt, W© G233 1 D0 5 B 00 100
to dzi$ moze zabrakng¢ sit na kontynuowanie wedrdwki na poétnoc, jezeli tylko  WIG Banki [RS8 0% (2556
pozostanie sentyment jaki panowat na europejskich parkietach. Kluczowe wybicia  WIG Bud 35106 -0.7% 22,9%
powinny by¢ potwierdzone zwiekszonym wolumenem wymiany. Z danych marko,  WIG Chemia 1497838 -17% 8,9%
wczoraj zaprezentowano przecietne wynagrodzenie i zatrudnienie za czerwiec.  WIG Dew 21112 0,2% 15,4%
Wynagrodzenie wyniosto 4508,1 PLN (wzrost r/r 0 6%, przewidywano 5%), z kolei  wiG Energia 3216,8 -0,8% 26,1%
zatrudnienie zwiekszytlo sie o 4,3% r/r. Dzisiaj w programie mamy wazne wiGIT 2189,9 -0,5% 1,6%
wiadomosci o produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej. WIG Media 51621 0.2% 13,2%
Jakub Birnbach  wiG Paliwa 7396,8 -0,4% 30,5%
WIG Spoz 4 480,6 0,1% 7,9%
WIG Surowce 4 466,8 0,7% 27,0%
WIG Telco 7314 -0,8% 0,2%
DAX 12 430,4 -1,2% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51733 1,1% 6,4%
BUX 35904,2 -0,7% 12,2%
= Energa: Energa szacuje, ze miata w 2Q17 535 min PLN skonsolidowanej  sgps00 24606 0,1% 9,9%
EBITDA; DJIA 21574,7 -0,2% 9,2%
= PKO BP: Bank wyemitowat czteroletnie euroobligacje o wartosci 750 min EUR; ~ NNasdad Comp e s
. . . . . . L Bovespa 65 337,7 0,2% 8,5%
= Alor B?nk: Alior nie bedzie wprowadzat zadnych zmian w przyjetej niedawno  eiozs 200189 01% 7%
Stl’ategll banku do 2020 rOku; S&P/ASX 200 5738,3 0,9% 1,3%
= Ergis: Zysk netto Ergisu wzrost w 1H17 0 17,2% r/r; Zioto 12422 0.6% 7.7%
. . . . Miedz 5996,0 1,2% 8,3%
= Tauron: Spodtka wygrata przetarg na dostawe energii elektrycznej do jednostek
. . . . , . i Ropa 46,4 0,8% -18,5%
administracji publicznej o wartosci 60 min PLN; L am % 5%
= Braster: Cena emisyjna akcji w ofercie publicznej Brastera zostata ustalona na  uspiPLN 3,63 -0,9% -13,2%
13,5 PLN; CHF/PLN 3,81 0,0% 7,2%
. . . , . EUR, D 1,1 % %
= Cube.ITG: Spodtka bedzie dochodzita roszczen od Sescom na drodze sgdowe;. URIUS O th5L Bl
USD/JPY 112,1 -0,6% -4,2%
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Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2367 17 0,72%
o } a0
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2364 8 0,34%
Kurs min. 2358 8 0,34%
Z przedstawiony wczoraj przez GUS danych wynika, ze przecietne wynagrodzenie  Kurs max. 2390 7 0,29%
w sektorze przedsiebiorstw w czerwcu wyniosto 4 508,08 PLN, co oznacza wzrost — Wolumen obrotu 10586  -1771  -1433%
r/r 0 6%. Jest to najwyzsza dynamika od stycznia 2012 roku. Otwarte pozycje 65 309 175 0.27%
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw
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Przecietne wynagrodzenie [PLN] e dynamika ptac r/r - prawa skala

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,367.00, 2,390.00, 2,358.00, 2,364.00, -8.00000) L 50 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2400 WIG20 23680 23554 23811 23608 -0,5% 624
WIG30 27441 27311 27552 27352 -0,4% 677
MWIG40 4934,7 158050 15916,7 4916,3 -0,4% 92
[2%s0 SWIG80 15882,2 49084 49385 158322 -0,2% 42
WIG-PL 63878,7 63554,0 63878,7 63554,0 -0,3% 761
[ 2% wic 625880 622419 627614 623315 -03% 767
[ 22 wiG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 2000 Alior 59,80 7730 -1,8% 104%
Asseco PL 47,10 3909 -0,4% -12,7%
[ ,150 BZWBK 368,70 36588  17% 16,7%
Cccc 229,30 8980 -0,7% 12,7%
[ o YWy P. 25,60 16372  -10% 41%
Energa 10,81 4476 0,8% 18,8%
Eurocash 33,50 4662 -2,6% -14,8%
[ 2% jsw 77,38 9085  14% 157%
KGHM 121,00 24 200 0,7%  30,8%
[ 200 otos 53,35 9863  -1,0% 39,5%
LPP 6 980,00 12 838 0,3%  23,0%
[ 1950 mBANK 466,15 19711 -2,9%  39,0%
[16 23 [30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 |3 (101824 |2 [15 [22 [29] [5 [12[19 |26 [3 [10 [17 [24 [31 Orange 5,23 6864 -04%  -51%
February [March [April [May [oune [uly [A Pekao 12975 34055 11%  31%
WIG20 (2,367.99, 2,381.08, 2,355.40, 2,360.75, -11.4199) [ o450 PGE 12,77 23877  -1.9% 222%
PGNIG 6,55 37 848 -3,2% 16,3%
i ﬂ L 2s00 PKN Orlen 111,95 47 882 -0,4% 31,2%
ﬁﬁ" l PKOBP 35,60 44500  -02% 26,5%
L L‘ﬂ m PZU 44,29 38 245 0,2%  33,4%
[2%s0 Tauron 3,80 6 660 0,5%  33,3%
zmiana
F 2300 mMWIG40 Cena Mkt Cap = .
Alumetal 49,74 770 0,0% -19,0%
[ 2250 Amica 170,45 1325 -14% -8,6%
Amrest 372,05 7893 1,4% 25,7%
[ 2200  Apator 32,00 1059 -2,8% 7,0%
Azoty 65,02 6 450 -1,9% 3,7%
r 2150 Bogdanka 67,30 2289 -3,2%  -3,2%
Boryszew 10,90 2616 -1,4%  36,1%
[ 100 Budimex 244,00 6229  -12% 233%
CD Projekt 82,50 7930 0,7%  58,0%
L 2080 Ciech 62,35 3286 -3,7% 6,9%
Comarch 206,80 1682 -0,1% 18,9%
Echo 5,61 2315 -0,2% 7,9%
[ 2000 Emperia 83,70 1033 02%  28,8%
Enea 15,05 6 644 -0,7%  58,4%
[ 1950 porte 80,22 1917 06% 56%
[16 23 ¢ [6 13 Jo0 Jof [6 13 oo Jo7 [3 Jrofi8Jea 2] Ti5 22 o[ 5 1219 J26 [3 [ao 17 o4 i1 GetinNoble 1,51 1362 -0,7% 14,4%
[February [March |April [May [aune [outy [ — 47,00 — 41%  17.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,50 4468 00% 159%
EURUSD ostabia europejskie rynki L °8:80 8989 - 02% 9%
ING BSK 186,10 24212 -0,6% 15,3%
W pierwszej czesci wtorkowej sesji na GPW dziatat wczorajszy wzrostowy impet i intercars 201,30 4127 -09% 50%
WIG20 wyszedt powyzej poniedziatkowego maksimum. Pézniej do gtosu doszli Kemel 66,14 5420 1,0%  36%
sprzedajgcy, a do realizacji zyskow zachecity nas indeksy europejskie, ktore Kety 423.20 4016 -11%  9.1%
wyraznie tracity na wartosci w reakcji na coraz wyzszy kurs euro do dolara. Indeksy Kk YD OEl) 4 SHED
w Warszawie powoli usuwaty sie w dét koficzac dzien solidarnie pod kreskg. WIG20 Medicals A QES D ED
stracit 0,48%, mWIG40 0,4%, a SWIG80 0,2%. Obroty byly umiarkowane i wyniosty "™ 7.08 9317 00% - 480%
. . . . Netia 4,03 1404 -1,0% -12,4%
623 min zt, jest to jednak nadal lepszy wynik od tego, co obserwowalismy na 37300 1730 8% 4%
poczatku lipca. Warto zwréci¢ uwage na KGHM, ktéry mimo mocniejszej ztotowki i . 50100 oEE  OWn  WEH
braku dalszej aprecjacji cen miedzi potrafit dzi§ ponownie urosngé¢ (+0,7%). Jeszcze preiderer 45,60 2056 05% 23.8%
lepiej spisaty sie akcje JSW, gdyz ich wzrostowi o 1,3% towarzyszyt najwyzszy od p«e cargo 62,87 2816 0,6% 33.8%
wielu tygodniu wolumen handlu. W przeciwienstwie do stabego stylu wczorajszego polimex 6,43 1521 -1,7% 719%
wybicia przez WIG20, walory obu spétek gérniczych znalazty sie na celowniku Polnord 10,55 345 14%  30,1%
powaznego kapitatlu po stronie kupna, a takie sygnaly zdecydowanie trudniej Robyg 334 879 03% 125%
odwrdci¢. Na $wiecie uwaga inwestoréw zwrécona jest na coraz szybszej przecenie ~Sanok £3:50 L7078 0L 3,6%
dolara oraz na wynikach finansowych, ktére publikuja amerykanskie spotki. Dzig —Stalprodukt s 2D GGD <50
. . . .. iep s s . . . B Synthos 4,80 6 352 -0,8% 5,3%
migdzy innymi do lekkiej znizki indekséw na Wall Street przyczynit sie spadajacy )
. . Trakcja 14,77 759 -1,5%  4,3%
kurs banku Goldman Sachs, ktérego rezultaty za drugi kwartat rozczarowaty rynek. el - g OG0 AED  PIEm
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1169,95 1755  00%  64%
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Energa szacuje, ze miata w 2Q’17 535 min PLN skonsolidowanej EBITDA. W wyniku EBITDA Grupy
uwzgledniony zostat zysk z okazyjnego nabycia akcji spotki Polimex-Mostostal w wysokosci 47 min
PLN

PKO BP wyemitowat czteroletnie euroobligacje o wartosci 750 min EUR.

Bank Gospodarstwa Krajowego podpisat umowe z Alior Bankiem na udzielanie pozyczek ze srodkow
programu Polska Cyfrowa dla firm telekomunikacyjnych. Docelowo na rozwdj infrastruktury
szybkiego internetu ma trafi¢ 1 mld PLN

Michat Chyczewski, petnigcy obowigzki prezesa Alior Banku, zapowiada, ze nie bedzie wprowadzat
zadnych zmian w przyjetej niedawno strategii banku do 2020 roku. Do konca wrzesnia ma byc¢
gotowy plan operacyjny wdrazania tej strategii. Przynajmniej do 2020 roku zarzad Alior Banku nie
bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy.

Oferta Budimeksu o wartosci 146,4 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla w Minsku Mazowieckim.

Podmiot zalezny Getback wygrat przetarg na zakup wierzytelnosci od krajowego banku.
Zaproponowana przez spotke cena stanowi réwnowarto$¢ ponad 25% przychodéw Getback za
ostatnie cztery kwartaty.

Dekpol w pierwszym potroczu 2017 r. sprzedat na podstawie uméw rezerwacyjnych, deweloperskich
i przedwstepnych 486 lokali wobec 278 rok wczesniej. Spdtka informowata, ze w 1Q sprzedaz
wyniosta 229 lokali, co oznacza, ze w okresie kwiecien-czerwiec sprzedaz wyniosta 257 lokali.

Amerykanska GLG Pharma LLC zawarta porozumienie typu ,lock up” z inwestorami
instytucjonalnymi, ktérzy wzieli udziat w prywatnej emisji akcji GLG Pharma. Zgodnie z nim w ciggu
24 miesiecy nie moze sprzedac posiadanych akcji spotki.

Fundusze zarzadzane przez Nordea PTE zwigkszyly zaangazowanie w LC Corp i majg obecnie
akcje stanowigce 5,007% gtoséw na WZ oraz taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Vantage Development rozwigzat za porozumieniem stron przedwstepng umowe zakupu dziatki przy
ulicy Kopalnianej w Warszawie.

Jednostka zalezna Vantage Development, zawarta z osobami fizycznymi przedwstepng warunkowag
umowe nabycia prawa uzytkowania wieczystego oraz udziatow w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci  zlokalizowanych przy ul. Stabtowickiej we Wroctawiu, sktadajgcych sie z
zabudowanych nieruchomosci gruntowych o fgcznej powierzchni ok. 2,3 ha za tagczng cene 8,75 min
PLN netto.

Cena emisyjna akcji w ofercie publicznej Brastera zostata ustalona na 13,5 PLN. Braster zaoferuje
inwestorom 3 min akcji, tak jak wczesniej planowat. Warto$¢ oferty moze siegngé 40,5 min PLN

Oferta COIG, o warto$ci 25,3 min PLN brutto, wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
realizacje projektu ,Miejskie Centrum Ustug Wspolnych w Katowicach”.

Rada nadzorcza Getin Noble Bank zatwierdzita uchwalony przez zarzad publiczny program emis;ji
obligacji podporzadkowanych do maksymalnej kwoty 750 min PLN

KBC TFI zazgdato od Sygnity wczesniejszego wykupu obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 6,8 min
PLN

KNF udzielit zezwolenia PGE TFI na utworzenie i zarzgdzanie funduszami. KNF zezwolit takze na
utworzenie przez PGE TFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ergis miat 373,45 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy (+6,6% r/r) i 16,44 min PLN
zysku netto (+17,2% r/r) w 1H'17.

J.W. Construction Holding otrzymat potwierdzenie o wygraniu przetargu organizowanego przez PKO
Bank Polski, na sprzedaz nieruchomosci w Krakowie za 44,1 min PLN netto.

Fasing ma kontrakt z Donskoy Anthracite Joit-Stock Company na dostawe sprzetu gorniczego do
Rosji, poinformowata spétka. Kontrakt bedzie obowigzywat do korica 2019 r.
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Cube.ITG Cube.ITG podejmie dziatania majgce na celu dochodzenie naleznych roszczen wobec Sescom z
tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) na drodze postepowania sgdowego.

Tauron Tauron wygrat przetarg publiczny na dostawe energii elektrycznej dla ponad 100 jednostek
administracji panstwowej,. W ciggu dwdch lat dostarczy do obiektéw nalezgcych m.in. do ministerstw
oraz centralnych urzedow 226 818 MWh energii elektrycznej. W przetargu startowato 5 firm. Wartos¢
oferty to 60 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE
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