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Kolejny dzien bez zmiennosci

Srodowe notowania w Warszawie przyniosty kolejng sesje o niskim obrocie oraz dalszy
spadek zmiennosci. Niestety powrdt do gry rynkdw amerykanskich nie okazat si¢ szczegdlnie
emocjonujacy i konsolidacja WIG20 w rejonie 2300 pkt. przetrwata do konca sesji. Ostatecznie
indeks blue chip wzrést o 0,6% przy 487 min PLN obrotu. Mozna powiedzie¢ ze sesja jest w
pewnym sensie przeciwienstwem wtorkowej, ktéra skonczyta sie spadkiem przy podobnym
obrocie. Od poczatku tygodnia zauwazalna jest rownowaga rynku w rejonie 2300 pkt., ktora
lokuje indeks najwigkszych spétek w $rodku strefy ograniczanej poziomami 2350 i 2250 pkt.
Dzisiejsze notowania powinny porusza¢ sie w podobnym zakresie. Przebieg sesji w Azji nie
wskazuje wyraznego kierunku (spadek Nikkei225, ale tez lekkie wzrosty w Chinach), jednakze
wczorajsze zamknigcie S&P500 (+0,2%) oraz poczatek notowan kontraktéw na DAX (+0,1%)
przewaza na strong bykoéw. W kraju bylismy $wiadkami zakonczenia posiedzenia RPP i
publikacji najnowszych projekcji makro. Prezes NBP ponownie mocno sugerowat scenariusz
utrzymania stép na niezmienionych poziomach nawet w 2018r. Po wczorajszej publikacji
zapiskow z posiedzenia FOMC, dolar nieco sig ostabit. Prawie wszyscy zaakceptowali
podwyzke stop procentowych. Z minutes nie wynika jednak zgodnos$¢ kiedy nalezatoby
rozpocza¢ redukcje bilansu Fed - czy juz w najblizszych miesigcach, czy dopiero pézniej. W
trakcie dzisiejszej sesji brak jest istotniejszych publikacji makroekonomicznych z kraju. Na
globalnym rynku warto zwréci¢ uwage na publikacje zapiskow z ostatniego posiedzenia EBC.
W godzinach popotudniowych poznamy dane z USA odnosnie ISM dla ustug.

Jakub Birnbach
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Paged: gt. whasciciel rozwaza wezwanie [komentarz BDM];

= Gino Rossi: przychody w czerwcu +16% r/r [komentarz BDM];

= Robyg: sprzedaz mieszkan w 2Q’17 +17% r/r [komentarz BDMJ;

= Deweloperzy/Murapol: sprzedaz mieszkan w 2Q'17 [wykres, tabela];

= Inpro: sprzedaz mieszkan w 2Q’'17 +72% r/r [wykres];

= Wittchen/Wojas/Préchnik/Oponeo: dane sprzedazowe za czerwiec [wykresy];
= PBG/Rafako: wywiad z p. J. Wisniewskim (Parkiet);

= PGE: spotka podjeta wstepng decyzje o realizacji bloku weglowego Dolna Odra 500 MW;
= Tauron: Wyemitowat euroobligacje o wartosci 500 min EUR;

= Energetyka: Zatozenia polityki energetycznej zostang zaprezentowane 11 lipca;
= Benefit Systems: Zwigkszyt liczbe aktywnych kart 0 22,1% r/r w Il kw;

= Getin Noble: Ustanowit publiczny program emisji obligacji podporzgdkowanych do 750 min
PLN;

= Work Service: Planuje prywatng emisje obligacji o wartosci do 60 min PLN.

WYKRES DNIA

Kurs O’Reilly Automotive stracit na wczorajszej sesji niemal 19%, co byto
pochodng stabszej od oczekiwan sprzedazy w 2Q’17.

O’Reilly Automotive - daily
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Notowania: sroda, 5 lipca 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2307,5 0,6% 18,5%
WIG30 2667,5 0,4% 18,9%
mwIG40 4838,1 -0,1% 14,8%
sSWIG80 15881,8 -0,6% 11,4%
WIG 60 936,6 0,3% 17,7%
WIG Banki 72939 0,4% 16,5%
WIG Bud 34625 0,2% 21,2%
WIG Chemia 14 689,7 -0,4% 6,8%
WIG Dew 2108,6 -0,4% 15,3%
WIG Energia 29945 0,2% 17,4%
WIG IT 22399 -0,5% 3,9%
WIG Media 51158 -0,2% 12,1%
WIG Paliwa 7234,0 1,8% 27,6%
WIG Spoz 4516,1 0,4% 8,7%
WIG Surowce 41245 -0,4% 17,3%
WIG Telco 711,6 -0,2% -2,5%
DAX 12 453,7 0,1% 8,5%
CAC40 5180,1 0,1% 6,5%
BUX 35298,1 1,2% 10,3%
S&P500 24325 0,2% 8,7%
DJIA 214782 0,0% 8,7%
Nasdag Comp 6 150,9 0,7% 14,3%
Bovespa 63 154,2 -0,1% 4,9%
Nikkei225 19 990,5 -0,5% 4,6%
S&P/ASX 200 5765,5 0,0% 1,8%
Ztoto 12233 0,0% 6,1%
Miedz 5892,0 -0,6% 6,4%
Ropa 451 -4,1% -20,7%
EUR/PLN 4,24 -0,1% -3,8%
USD/PLN 3,74 0,0% -10,8%
CHF/PLN 3,87 0,0% -5,7%
EUR/USD 1,13 -0,1% 7,8%
USD/IPY 113,2 0,0% -3,2%

FW20: $roda, 5 lipca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2289 -15 -0,65%
Kurs zamkniecia 2294 4 0,17%
Kurs min. 2283 0 0,00%
Kurs max. 2300 -6 -0,26%
Wolumen obrotu 7 635 -845 -9,96%
Otwarte pozycje 64113 -276 -0,43%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 2304
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka - 2306

Opory: 2363 2425 2538 2600
Wsparcia: 2253 2192 2164 2100

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,286.00, 2,300.00, 2,283.00, 2,294.00, +4.00000) b ous0 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2400 WIG20 22988 22941 23079 23075 0,6% 487
WIG30 26646 26560 26675 26675 0,4% 574
F 2350 MWIG4A0 48467 15881,8 15960,3 48381 -0,1% 136
SWIG80 15959,4 48093 48550 15881,8 -0,6% 27
2300 WIG-PL 61956,7 61956,7 62088,7 62088,7 0,4% 651
WIG 60901,3 60 758,7 60947,3 60936,6 0,3% 660
[ 2250 -
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap B _—
- 2200
Alior 61,52 7952 -0,5%  13,5%
[ 2150 Asseco PL 47,65 3955 -0,7% -11,7%
BZ WBK 352,15 34 945 0,1%  11,4%
~ 2100 CCC 235,60 9227 2,0% 15,7%
Cyfrowy P. 24,77 15842  1,1%  0,7%
[ 2050  Energa 10,10 4182 -15%  11,0%
Eurocash 31,40 4370 -0,6% -20,2%
[ 2000 jsw 72,99 8570 -14%  9,1%
KGHM 111,55 22310 -0,2%  20,6%
[ 1950 | otos 52,28 9665  1,1% 36,7%
LPP 6 945,00 12 774 -05% 22,4%
[ 190 mpank 457,90 19363 06%  36,6%
72 Jo 16 23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 |3 [10[18[24 [2 | 15 [22 29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 Orange 5,05 6627 -21%  -83%
[2017 [February [March [April [May [oune [ouly Pekao 12535 32901 12%  -0.4%
WIG20 (2,298.75, 2,307.87, 2,294.14, 2,307.49, +13.2200) L oas0 PGE 11,94 22325 -0,3% 14,3%
PGNIG 6,45 37 270 -0,3% 14,6%
[ o400 PKNOrlen 113,25 48438 26%  32,8%
PKOBP 34,52 43 150 0,1% 22,7%
[ 2350 PZU 44,44 38375  0,7% 33,8%
Tauron 3,50 6134 12% 22,8%
[ 2800 mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
- 2250  Alumetal 60,00 929 -0,2% -2,3%
Amica 179,60 1396 -0,1% -3,6%
[ 2200  Amrest 335,60 7119 -1,9%  13,4%
Apator 34,50 1142 -1,1%  15,4%
[ 2150  Azoty 64,25 6373 1,9% 2,5%
Bogdanka 68,00 2313 0,0% -2,2%
[ 2100  Boryszew 11,18 2683 -1,1%  39,6%
Budimex 237,40 6061 1,0%  19,9%
[ 2050 CD Projekt 82,70 7949 -1,1%  58,4%
Ciech 61,38 3235 2,3% 5,3%
[ 2000 comarch 213,50 1736 13%  22,7%
Echo 5,60 2311 -1,8% 7,7%
[ 190 Emperia 82,49 1018 -1,0%  26,9%
Enea 13,38 5907 1,4%  40,8%
[ 199 porte 82,00 1960  25%  7,9%
7o Jo 6 [23 [3p 6 T13 foo [of 6 13 20 o7 |3 Jrofiefoa 2] Ti5 o2 o[ f 1219 J26 [3 fao Ja7 GetinNoble 1,38 1219 00%  45%
[2017 [February [March [April [May [aune [auty — 49,20 P 03%  232%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,60 4515 02% 171%
»Powrét Wall Street bez wptywu na GPW Ly 0834 8929 2.6% 105%
ING BSK 183,75 23 906 0,0%  13,8%
Mimo powrotu do gry inwestoréw z Wall Street dzisiejsza sesja na GPW ponownie intercars 295,05 4180  -08%  6,3%
nie rozpieszczata inwestorow. Obroty byly niewielkie, a WIG20 poruszat si¢ przez kemel 66,00 5408  00%  34%
caly dzien na niewielkim plusie i ostatecznie skonczyt sesje 0,5% wzrostem przy 486 Kety 427,95 4061 -09% 103%
min zt obrotéw. Zmiany indeksu jak i poszczegdlnych komponentéw mozna zatem Kruk S0SH0 SICS R e U
kolejny raz oceni¢ jako neutralne dla aktualnej, stabilnej sytuacji rynkowej. W$rdd Medicala 2L 45 ARh LD
matych i $rednich spétek zmiany réwniez nie bylty duze, choé zaréwno mWIG40 jak i Mennim e 5963 oW aa2%
SWIGBO tracily dzi$ na wartosci odpowiednio 0 0,07% i 0,56%. W przypadku sWIG80 °* e Lo e
wcigz poruszamy sie w zakreS|e. wahan z oste’itnlch miesiecy, chop w cenach . . s OTE @ e
zamkniecia to najnizszy odczyt indeksu od konca lutego, co potwierdza coraz gigerer ma 001 ol 21lss
wigksze zniechecenie lokalnego kapitatu do segmentu matych spdtek. Na pip cargo 62.11 2782 18%  32.1%
szczegodlng uwage na szerokim rynku zastugujg akcje CD Projektu, ktére w trakcie polimex 6,37 1507  -1,4% 703%
dnia spadaty prawie o 7% przy wysokim poziomie obrotéw i nawet po mocnej poinord 9,65 315 00% 19,0%
kontrze popytu zakonczyly sesje 1,1% pod kreskg z jednym z wyzszych obrotéw na Robyg 328 863 06%  10.4%
GPW. Wsréd pozytywdw warto wymieni¢ 5,3% zwyzke akcji Ursusa z najwyzszym  Sanok 63,28 1701 63% 32%
od kilku tygodni wolumenem 848 tysiecy akcji. Na $wiecie dzisiejsza sesja byla Stalprodukt B 26w AR D
réwnie spokojna jesli chodzi o parkiety akgji, ciekawiej natomiast byto na rynku Snthos N Oldy  <Likh  ZHL
surowcowym, gdzie o ponad 3% spadia cena ropy naftowej, co jednak nie przetozyto "% 14,90 760 09% - 5.2%
Uniwheels 250,00 3100 0,0%  14,0%

sie mocniej na inne aktywa. Wavel 1175,00 1762 2.2%  68%
Piotr Kaczmarek, CFA
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Paged Zarzad ujawnit opdzniong z 7 czerwca informacje, ze gléwny akcjonariusz (Mespila BIS) zamierza ogtosi¢ wezwanie
do 100% akciji spotki i wycofanie jej z obrotu. Potencjalne wezwanie moze zosta¢ ogtoszone po cenie minimalnej
wymaganej przepisami prawa.

BDM: $rednia arytmetyczna wazona wolumenem w okresie ostatnich 6 miesiecy to 56,6 PLN/akcje, a za okres 3
miesigecy 57,3 PLN/akcje. Biezacy kurs akcji to 59,48 PLN/akcje. W ostatniej rekomendac;ji wydanej w grudniu 2016
roku wycenialiémy 1 akcje spotki na 60,1 PLN.

Mespila posiada bezposrednio i po$rednio 66% akcji spotki. Jest to spotka zalezna od p. Daniela Mzyka. 5,8% nalezy
do Yawal (spotka zwigzana z rodzing Mzykéw), a akcje wilasne Paged stanowig 5% na WZA. Akcjonariusz
dominujgcy faktycznie kontroluje wiec przynajmniej 77,8% akcji. Powyzej progu 5% jest tylko Generalna Dyrekcja
Laséw Panstwowych (8,2%).

Gino Rossi Spétka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec.
Gino Rossi — sprzedaz miesigczna [min PLN] Sprzedaz miesie w podziale na seg| ty [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Grupa wypracowat 27,1 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 16% r/r. Ponownie bardzo dobrze
poradzita sobie cze$¢ obuwnicza, ktéra zwiekszyta sprzedaz do 18,6 min PLN (+29% r/r). Do ujemnych dynamik
powrdcit segment mody damskiej, gdzie obroty obnizyty do 8,5 min PLN (-5%). Er Pod duzg presjg pozostaje dalej
marza, ktora w marce Gino Rossi spadfa o 4,8 p.p. r/r (do 46,7%), a w Simple do 55,5% (efekt prowadzonych
wyprzedazy). Wysokie dynamiki zanotowat e-commerce grupy (zwtaszcza w cze$ci obuwniczej).

Wittchen Spotka osiggneta w czerwcu 16,0 min PLN w ujgciu skonsolidowanym, co implikuje dynamike rzedu 20%. Segment

detaliczny wypracowat 14,5 min PLN przychodéw (+25% r/r), a obszar B2B 1,4 min PLN obrotéw (-11% r/r).

Wittchen - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka
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Inpro Deweloper zakontraktowat w 2Q’17 131 mieszkan, co oznacza wzrost o 72%. Spotka przekazata réwniez 57 lokali
(vs 72 szt. przed rokiem).

Kontraktacja kwartalna Inpro
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Oponeo Przychody w czerwcu wyniosty 38,4 min PLN (+39% r/r).

Oponeo - sprzedaz miesieczna [min PLN]

130
100
=
&0
40
m
o
§F % 4§ §F ¥ % ¥ § § % 3 %
& i 3 z g8 8 &8 3 1
L D A A O
da
WZ01T WI014 WI01S Inls mIolT
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Wojas Przychody w czerwcu wyniosty 22,7 min PLN (+18% r/r). Sie¢ detaliczna osiggneta 17,8 min PLN obrotéw, co
implikuje wzrost r/r 0 4,6%.
Wojas - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Oj ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(®

241993

Préchnik

Robyg

Orzet Biaty

Murapol

BIULETYN PORANNY

czwartek, 6 lipca 2017

Spétka wypracowata w czerwcu 5,6 min PLN przychoddw (-2% r/r). Marka Adam Feliks Prochnik osiggnefa 4,5 min
PLN obrotéw (-3% r/r), a Rage Age zwiekszyto wptywy do ponad 1,1 min PLN (+4% r/r).

Préchnik — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Deweloper zakontraktowat w 2Q’17 756 mieszkan, co oznacza wzrost r/r o 17%. Spotka przekazata rowniez klientom
400 lokali.

Kontraktacja i przekazania kwartalne Robyg

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki przedsprzedazy w 2Q’17 sg dla nas lekkim rozczarowaniem, biorgc pod uwage kontraktacje notowang
w ostatnich 2 kwartatach. Sgdzimy, ze jednym z czynnikéw, ktéry miat wptyw na stabszy rezultat, byta bardzo silna
wyprzedaz oferty na poczatku roku.

W przypadku przekazan, wolumen zmniejszyt sie r/r o ok. 29%. W strukturze sprzedazy notarialnej dominowaty
warszawskie projekty: Apartamenty Villa Nobile (35% przekazan), Stacja Nowy Ursus (30%), Mtody Wilanéw (ok.
15%). Z gdanskich inwestycji najwiecej lokali oddano w Stonecznej Morenie (ok. 5%). Tym samym oczekujemy, ze
wyniki 2Q’17 bedg istotnie stabsze w relacji r/r (w 2Q’16 deweloper wypracowat 21,4 min PLN zysku netto).

Zarzad Orta Biatego dokona przegladu opciji strategicznych spoétki, w tym zidentyfikuje dodatkowe Zrédta pozyskania
kapitatu na rozwo;.

Murapol w Il kwartale podpisat 795 umow sprzedazy mieszkan, wobec 593 zawartych w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

W | potowie roku grupa sprzedata 1.609 mieszkan (o 24 proc. wiecej rdr) i podtrzymuje plan sprzedazy 4.000 lokali w
catym 2017 r.

Murapol podat, ze w ramach dziatalnosci deweloperskiej, w ciggu pierwszych szesciu miesiecy br. przenidst
wiasnos¢ 886 mieszkan na nabywcow wobec 716 lokali w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W komunikacie podano, ze najwiecej uméw podpisanych w pierwszym potroczu 2017 roku dotyczy lokali
mieszkalnych w inwestycjach realizowanych we Wroctawiu - 363, Krakowie - 295 oraz Warszawie - 272.
"Wysoki poziom sprzedazy odnotowalismy réwniez w Poznaniu - 199 umdéw, Katowicach - 144 oraz Tychach — 103.
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Spétka zalezna Kernel Holding sfinalizowata przejecie spotki rolniczej na Ukrainie. Warto$¢ transakcji wyniosta 43,3
min USD.

Przejeta spotka zarzadza ponad 27,5 tys. hektarow dzierzawionych gruntéw rolnych oraz jest w stanie magazynowac
okoto 170 tys. ton ziarna. Przejmowane przedsiebiorstwo posiada dodatni kapitat obrotowy w wysokosci okoto 4 min
USsD.

Ronson Development uzyskat pozwolenie na budowe |l etapu osiedla Nova Kroélikarnia w Warszawie i rozpoczat jego
przedsprzedaz, w ktérej dostepnych jest 28 apartamentéw w willach miejskich oraz 45 mieszkan w ramach
zabudowy wielorodzinnej, podata spétka. Ronson, ktory petni w tym osiedlu funkcje menedzera projektu, sprzedat do
tej pory ponad 70% mieszkan w ramach | etapu.

Liczba kart sportowych Benefit Systems wzrosta 0 22,1% r/r do 898,9 tys. sztuk na koniec Il kw., podata spotka.

Spétka podata, ze wzrost stanu obstugiwanych kart sportowych w okresie ostatnich 12 miesiecy wynidst 162,7 tys.
szt., tj. 22,1% wzgledem konca Il kwartatu 2016 r.

Wikana zawarta 112 umowy przenoszgce wtasnos¢ lokali w okresie | potowie br. wobec 75 lokali rok temu oraz 123
umow deweloperskich i przedwstepnych wobec 99 lokali rok temu.

Morizon pracuje nad platformg OneStopShop rynku nieruchomosci, tak aby w Il pétroczu uruchomic jej istotng czes¢
- system online porownywania kredytéw. Prowadzi rozmowy akwizycyjne ze startupami rozwijajgcymi technologie dla
rynku nieruchomosci.

Srodki pozyskane z emisji akcji Morizon sg wystarczajgce, aby zrealizowa¢ zdecydowang wigkszos¢ strategicznych
celéw rozwojowych - poinformowat prezes Jarostaw Swiecicki. Spotka chce w tym roku pokazaé istotne elementy
platformy OneStopShop. W 2018 roku przychody generowane przez platforme powinny stanowi¢ zauwazalny wpltyw
w wynikach finansowych spotki.

Polnord nabyt prawo uzytkowania wieczystego dwdch nieruchomosci w Gdansku, o tgcznej powierzchni 40,6 tys.
m2, na podstawie umowy przeniesienia, podata spétka.

Woczesniej Polnord informowat, Zze zawart warunkowg umowe nabycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Gdansku i oczekuje, ze dadzg one mozliwo$¢ wybudowania ok. 276 apartamentéw wakacyjnych.

Sare nabyto 85 udziatéw w spotce Marketnews24, stanowigcych 83,35% kapitatu zaktadowego, za tgczng kwote 270
tys. PLN.

Work Service planuje przeprowadzenie nowej emisji obligacji w drodze oferty prywatnej skierowanej do inwestoréow
instytucjonalnych o wartosci do 60 min PLN.

Spétka rozwaza rézne opcje strategiczne w zakresie przysziosci spotki zaleznej Exact Systems, w tym mu.in.
transakcje typu M&A i transakcje zwigzane z potencjalnym pozyskaniem inwestora strategicznego dla tego
podmiotu, podat Work Service.

Na poczatku czerwca Exact Systems i akcjonariusze sprzedajacy podeli decyzje o zawieszeniu publicznej oferty
akcji bez wskazania szczegétowych nowych termindéw publicznej oferty. Spétka podata wtedy, ze wejscie na gietde
pozostaje jej celem, ale kluczowym dla wszystkich akcjonariuszy jest, by oferta akcji odbyta sie na
satysfakcjonujgcych warunkach.

Spétka informowata tez, ze rozwaza pozyskanie kapitatu ze zrédet poza gietdg, w zwigzku z czym prowadzi rozmowy
z potencjalnymi inwestorami.

Allianz Polska, wystepujacy jako organ Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami
oraz Allianz Obligacji Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wezwat Sygnity do natychmiastowego
wykupu obligacji w terminie nie dtuzszym niz dwa dni od daty dorgczenia zawiadomienia.

Woczesniej do Sygnity wplynely wezwania do wczes$niejszego wykupu obligacji od AXA TFI, Pioneer Pekao TFI i
Esaliens TFI.

Sedzia komisarz zatwierdzit plan restrukturyzacyjny Action, ustalony w postepowaniu sanacyjnym spoétki.

Grupa i2 Development sprzedata na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych w Il
kwartale 2017 roku 136 lokali, czyli wiecej rdr o 1,5%.

Sprzedaz w | potroczu 2017 r. wyniosta fgcznie 253 lokal.
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Zarzad GPW zawiesit od 12 do 24 lipca obrot akcjami Everest Investments. Wniosek ztozyta spotka, ktéra chce
zmieni¢ warto$¢ nominalng akcji. Zarzgd GPW podtrzymat wczes$niejsza decyzje o zawieszeniu obrotu akcjami Ezo
oraz wznowit od 6 lipca obrét akcjami Grupy Jaguar w zwigzku z opublikowaniem przez spotke raportu za 2016.
Zatozenia polityki energetycznej, uwzgledniajace wypracowane programy dla gérnictwa wegla brunatnego i
kamiennego, zostang zaprezentowane 11 lipca br. podczas spotkania zespotéw trojstronnych, poinformowat
wiceminister energii.

Murapol zakontraktowat w 2Q’17 795 lokali, co oznacza wzrost r/r 0 34%.

Kontraktacja kwartalna Murapolu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Na rynku mieszkaniowym caty czas utrzymuje sie bardzo dobra koniunktura, co wida¢ po kontraktacji kwartalnej.
Notowane podmioty poprawity ubiegtoroczne rezultaty.

Kontraktacja kwartalna deweloperéw
2Q'16 2Q'17 zmianar/r

Dom Development 701 850 21,3%

Budimex Nieruchomosci 395 494 25,1%

Robyg 648 756 16,7%
JWC (brutto) 390 449 15,1%
Atal 677 688 1,6%

Inpro 76 131 72,4%
Vantage 180 219 21,7%
Lokum 136 321 136,0%
i2 Development 134 136 1,5%

Murapol 593 795 34,1%
Archicom 223 235 5,4%

Wikana 49 58 18,4%
Soho 63 91 44,4%
RAZEM 4265 5223 22,5%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Przedstawiciele wszystkich klubéw poparli podczas srodowego drugiego czytania w Sejmie rzgdowy projekt noweli
dotyczacy przyspieszonej amortyzacji. Postowie opozycji mieli jednak zastrzezenia m.in. dotyczgce minimalnej
wysokosci naktadéw.

Projekt nowelizacji ustawy o PIT i CIT, w skrécie nazywany ustawg o przyspieszonej amortyzacji, ma, jak méwita
wiceminister rozwoju Jadwiga Emilewicz, stworzy¢ mechanizm pozwalajgcy na stymulacje inwestycji dokonywanych
przez przedsigbiorcow.

Wprowadza przede wszystkim mozliwo$¢ jednorazowego w ciggu roku rozliczenia naktadéw na $rodki trwate do
wysokosci 100 tys. PLN, przy minimalnej wartosci tych nakladéw w wysokosci 10 tys. zt. Oznacza to, jak ttumaczyli
przedstawiciele resortu rozwoju w toku konsultacji, ze przedsigbiorcy bedg mogli "wrzuci¢ w koszty" zakup maszyn i
urzadzen o wartosci od 10 do 100 tys. PLN.
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Komitet inwestycyjny grupy PGE, po zakonczeniu analiz przedinwestycyjnych projektu budowy nowego bloku w
Elektrowni Dolna Odra, rekomenduje budowe monobloku na wegiel kamienny o mocy ok. 500 MW .

Spétka dodata, ze szacowane koszty budowy bloku w tej technologii, oparte o rynkowe ceny realizowanych
projektéw, wynoszg 6-7 min zt za MW. Oznacza to, ze szacowana wartos$¢ inwestycji moze wynies¢ 3-3,5 mid PLN.

Blok planowany jest jako instalacja zlokalizowana poza ciggiem istniejgcych urzadzen gtéwnych blokéw nr 1-8 i
spetnia¢ ma wymagania konkluzji BAT. Jego sprawno$¢ ma wynies¢ powyzej 45 proc. netto. Nowy blok ma
odtworzy¢ potencjat produkcyjny wyeksploatowanych blokéw nr 3 i 4 o sprawnosci rzedu 34 proc., wybudowanych w
latach 70.

PZU Zdrowie nabyto Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Trzebinia, poinformowato PZU. W catej Polsce dziata
juz prawie 50 placéwek wtasnych ubezpieczyciela.

EuroRating podniost perspektywe ratingu KGHM Polska Miedz do stabilnej z negatywnej i utrzymat ocene
wiarygodnosci kredytowej na poziomie BBB-.

Agencja Fitch Ratings przyznata tymczasowy rating na poziomie A(pol) (EXP) dla planowanego przez PKN Orlen
programu emisji obligacji detalicznych - podata w srode spoétka. Warto$¢ emisji obligacii, ktérg chce przeprowadzié¢
ptocki koncern, ma wynies$¢ do 1 mid PLN.

PKN Orlen poinformowat w $rode, ze aktualnie oczekuje na zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego
(KNF) prospektu emisyjnego dotyczgcego programu emisji obligacji detalicznych.

Pod koniec kwietnia rada nadzorcza PKN Orlen wyrazita zgode na drugi w historii spétki program emisji obligacji
detalicznych. Jak podawat woéwczas ptocki koncern, program emisji, podobnie jak poprzednio, zaktada wyemitowanie
papierow diuznych w kilku seriach do fgcznej kwoty 1 mid PLN w okresie 12 miesiecy. Prospekt, dotyczacy programu
publicznych emisji obligacji, spotka ztozyta do KNF z koncem maja.

Spotka Tauron Polska Energia wyemitowata euroobligacje o tgcznej wartosci 500 min EUR, z 10-letnim terminem
wykupu. Srodki trafig m.in. na zrefinansowanie kosztéw budowy i nabycia farm wiatrowych przez jedng ze spétek
grupy oraz finansowanie inwestycji w segmencie dystrybucji - podat Tauron.

Jak poinformowano w $rodowym komunikacie firmy, euroobligacje zostaly objete przez ponad trzydziestu
inwestoréw. Niemal potowa oferty trafita do inwestoréw z Wielkiej Brytanii, 14% do inwestoréw z Niemiec, a 11%
objety podmioty krajowe. Spétka ubiega sie o dopuszczenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). 83% emisji nabyly podmioty zarzadzajgce
aktywami, 12 proc. ubezpieczyciele i fundusze emerytalne, a pozostatg czes¢ - gtéwnie banki.

Emisje obligacji poprzedzity spotkania i telekonferencje z ok. 80 inwestorami, zainteresowanymi uczestnictwem w
emisji. Przedstawiciele grupy Tauron odwiedzili Amsterdam, Frankfurt, Monachium, Londyn, Paryz i Warszawe, co
ostatecznie przetozyto sie na tgczny popyt na obligacje przekraczajacy 1,4 mld EUR, w ramach ofert ztozonych przez
ponad 100 inwestoréw.

Zarzad Getin Noble Banku podjat uchwate w sprawie ustanowienia publicznego programu emisji obligac;ji
podporzadkowanych do tgcznej maksymalnej kwoty 750 min PLN, podat bank. Bank planuje, ze w ramach programu
zrealizuje co najmniej dwie emisje.

Oferta publiczna akcji spotki Play powinna spotkac¢ sie z duzym zainteresowaniem drobnych graczy- Rzeczpospolita

Krajowe firmy odziezowe i obuwnicze rosng w site. O blisko 1/5 wyzsze niz przed rokiem byty w czerwcu tego roku
przychody polskich producentéw. Rozpedza sie fuzja Vistuli i Bytomia- Rzeczpospolita

Jest wielu chetnych do przejecia Pesy - méwi prezes Tomasz Zaboklicki, byty prezes Pesy. "Nie zmieniamy filozofii,
chcemy, zeby firma byta z polskim kapitatem. Chetnych do przejecia jest wielu, zarébwno w branzy jak i réznych
funduszy, co pokazuje, ze jest w nas potencjal" - dodaje. Nowy prezes, Robert Swiechowicz, dodaje, ze spétka
bedzie mie¢ pokryte potrzeby kapitatowe- Rzeczpospolita

Problemy Raiffeisen Polbanku z uzyskaniem w ramach IPO odpowiedniej dla jego austriackiego wtasciciela wyceny
stwarzajg okazje innym bankom do przejecia tej instytucji. Wiele wskazuje na to, ze do debiutu gietdowego nie
dojdzie ze wzgledu na nieche¢ Raiffeisen Bank International do poniesienia na tej transakcji nieuzasadnionej straty.
Jak dowiedziat sie "Parkiet", zainteresowany Raiffeisen Polbankiem ma by¢ Pekao. Nie udato sie dziennikowi jednak
potwierdzi¢ tych informacji w Pekao, RBI i Raiffeisen Polbanku. Przedstawiciele tych firm odméwity komentarza.
Potencjalnie bank pozbawiony hipotek walutowych maégtby by¢ wart 3-4 mid zt. Zdaniem analitykdw transakcja ma
pewne przestanki biznesowe i nie powinna negatywnie wptyng¢ na zdolnosé Pekao do wyptaty dywidend.- Parkiet
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PBG, KNF niedawno zatwierdzit prospekt dotyczgcy dopuszczenia do obrotu akcji PBG wyemitowanych w ramach uktadu.
Rafako "Kiedy nowe akcje wejdg do obrotu, to po pewnym okresie przejSciowym sytuacja sie ustabilizuje, wznowimy

spotkania z inwestorami i analitykami, spétka zyska wiasciwg wycene, a nie wynikajgca ze spekulacyjnej gry" - mowi
prezes firmy Jerzy Wisniewski. Zapytany o perspektywy dla Rafako, powiedziat, ze potencjat tej spétki to 2-3 mid zt
przychoddéw rocznie.- Parkiet

Comarch Comarch szykuje sie do sukcesji. Matzefnstwo kontrolujgce gietdowg spoétke IT chce zapewni¢ jej stabilno$¢ po
przejeciu przez dzieci, cho¢ prezes Janusz Filipiak jeszcze nie mysli o emeryturze. Zamierza stworzy¢ mechanizmy
gwarantujgce stabilno$¢ w akcjonariacie, gdy firme przejma dzieci- Puls Biznesu

PGNIiG By¢ moze dzieki spotkaniu w Warszawie jako jedni z pierwszych bedziemy mieli szanse zakontraktowac
amerykanski gaz LNG. Gra jest warta $wieczki, bo daje dodatkowe argumenty w negocjacjach z Rosjg- DGP

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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