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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 4 lipca 2017
Konsolidacji ciag dalszy Wartos¢ 1 Zm'anaYTD
Po nieudanym tescie oporéw WIG20 osung sie w dét i znajduje sig juz ponizej 2300 pkt.
. . ) LT SN : WIG20 22943 -1,3% 17,8%
Tym samym warszawska gietda w dalszym ciggu tkwi w konsolidacji trwajacej juz prawie . )
dwa miesigce. Jej dolne ograniczenie znajduje sie w okolicach 2257 pkt. i jego W!G30 2ot
pokonanie oznaczatoby przejecie inicjatywy przez niedzwiedzie w $rednim terminie. = mWIG40 48413 1,1% 14.8%
Najblizsze poziomy oporéw znajdujg sie nieco powyzej 2350 pkt. jednak teraz bykom  swiGgo 15972,0 -0,3% 12,0%
brakuje do nich juz ponad 60 pkt. O poranku wyraznie tracg kontrakty na europejskie  wic 60 728,1 1,1% 17,3%
indeksy, co zwiastuje stabe otwarcie takze na GPW. Na skutek doniesien o nowych G ganki 72636 1.9% 16,0%
pomystach dotyczgcych rozwigzania problemu kredytow frankowych, cigzarem dla o o D060 AT 6%
warszawskiego parkietu w dalszym ciggu moga by¢ banki. Co dodatkowo moze . “ 750'6 0'50/ 7'20/
utrudniaé popytowi powrdt w okolice 2350 pkt. W kalendarzu makro zaplanowana jest ema ! o e
na dzisiaj publikacja PMI da ustug w krajach strefy euro. W Polsce natomiast poznamy  W!G Dew 2E2 B Eolge
decyzje RPP w sprawie stop procentowych. Dotychczasowe komunikaty prezesa NBP ~ WIG Energia 2989,8 -1,9% 17,2%
byly na tyle jasne, ze rynki nie powinny by¢ zaskoczone decyzjg o utrzymaniu kosztow  WIG IT 2250,9 -0,8% 4,4%
pienigdza na niezmienionym poziomie jeszcze przez poéitora roku. Po potudniu czeka  wiG Media 51244 0.3% 12,3%
nas_jeszcze pgrgja’ danych z USA. O 16:09 Swiatto d_zienne ujrzg inf(_)rmacje na temat g paiiwa 7107.8 -0.4% 25.4%
poziomu zaméwien w ta_mtejsz_ym przem_ysle. z ko_Iel o] 20._00 opublikowany zost_an!e WIG Spoz 45002 0.3% 8.3%
protokét z ostatniego posiedzenia FOMC, jednak na informacje tam zawarte europejskie S . o
parkiety beda mogty zareagowaé dopiero jutro. i o= S L
WIG Telco 712,8 -0,8% -2,4%
Marek Jurzec
DAX 12437,1 0,3% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 51749 -0,4% 6,4%
BUX 348896 0,3% 9,0%
= PKN Orlen: W czerwcu'17 marza rafineryjna (z dyferencjatem) 8,3 USD/bbl vs 8,5  S&P500 2429,0 0,2% 8,5%
USD/bbl rok wczesniej [wykresy BDM]; DJIA 214793 0,6% 8,7%
*  Lotos: W czerwcu'17 marza rafineryjna (z dyferencjatem) 6,9 USD/bbl vs 7,1 USD/bbl rok ~ Nasdaa Comp OFE D &
wczeéniej [Wykres BDM]' Bovespa 63 231,6 0,6% 5,0%
=
= Dom Development: Spétka podata dane operacyjne za 2Q’17 [komentarz BDM]; pkkei225 Ay AL D
S&P/ASX 200 5775,6 0,1% 1,9%
=  Bytom: Spoétka miat w czerwcu 15,4 min PLN sprzedazy, wzrost r/r 0 35,1% rdr Zioto 12235 0.3% 6.1%
[komentarz BDM]; Miedz 5928,0 -0,2% 7.1%
=  Vistula: Spétka miata w czerwcu ok. 60,3 min PLN przychodoéw, wiecej r/r o ok. 12,3% Ropa 47,1 2.2% 17,3%
[komentarz BDM]; EUR/PLN 4,24 0,2% 3,7%
=  Emperia: Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w czerwcu do 203 min PLN (+6% r/r) USD/PLN 3,74 0,1% -10,8%
[komentarz BDM]; CHF/PLN 3,87 -0,2% -5,7%
= Vantage Development: Spétka sprzedata 219 lokali w 2Q'17 [komentarz BDM]; EUR/USD e 0 Ui
USDIIPY 1132 -0,2% -3,2%

= J.W. Construction: Spétka sprzedata w 2Q’17 449 lokali [komentarz BDM];

= Intersport: Sprzedaz w czerwcu 15,5 min PLN (-9% r/r) [komentarz BDM];

FW20: wtorek, 4 lipca 2017
= Robyg: 756 uméw sprzedazy lokali w 2Q’17 (vs 648 rok temu); wiore s

" . Warto$é zmiana
=  Getback: Cena akcji w ofercie ustalona na 18,5 PLN. Kurs otwarcia REw 3 0.26%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2290 -18 -0,78%
Kurs min. 2283 -9 -0,39%
Getback ustalit cene emisyjng na 18,5 PLN/akcje, co daje dyskonto 31,5%  Kurs max. 2306 -4 -0,17%
wzgledem ceny maksymalnej. Ostatni raz tak duze dyskonto obserwowali§my przy  wolumen obrotu 8480 1152 15,72%
emisji Artifex Mundi w pazdzierniku 2016 roku. Oferta Getback opiewa na 740 min  owarte pozycie 64 389 1323 2,10%
PLN i jest dotychczas drugg najwieksza w 2017 roku (po Dino 1,6 mid PLN).
Dyskonto do ceny maksymalnej w IPO 2017
Griffin Systen'\:
Unimot Premium RE Dino Polska Maxcom Morizon Getback Aktualna pozycja — krotka
0,0% -—- T T T T T Sygnat otwarcia dtugiej— 2304
Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka - 2306
-5,0%
-10,0% Opory: 2363 2425 2538 2600
Wsparcia: 2253 2192 2164 2100
-15,0%
-20,0%
-25,0%
-30,0%
-35,0%
Zrédto: BDM S.A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,304.00, 2,306.00, 2,283.00, 2,290.00, -18.0000) b ous0 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
L 2400 WIG20 23176 22931 23176 22943 -1,3% 372
WIG30 26732 26548 26744 26557 -12% 419
F 2350 MWIG40 48818 15952,3 16030,3 48413 -11% 85
SWIG80 16004,0 48413 48835 159720 -0,3% 28
- 2300 WIG-PL 620922 618721 62092,2 618721 -1,1% 491
WIG 61150,3 60728,1 61152,1 607281 -1,1% 494
[ 2250
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 2200 1D YD
Alior 61,82 7991 02% 14,1%
2150 Asseco PL 48,00 3984 -0,6% -11,0%
BZ WBK 351,90 34921 -0,2% 11,4%
[ 2100 CCC 230,90 9043 0,0%  13,4%
Cyfrowy P. 24,50 15669  -1,4% -0,4%
[ 2050 Eperga 10,25 4244 -19%  12,6%
Eurocash 31,60 4398 0,6% -19,7%
[ 2000 jsw 74,00 8688  -1,1% 10,6%
KGHM 111,80 22 360 0,4%  20,9%
F 9% Lotos 51,70 9558  02% 352%
L 1000 LPP 6 980,00 12 838 -1,2%  23,0%
mBANK 455,05 19 242 -4,2%  35,7%
2702 [0 16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 [2 | 15 [22 [29[ [5 [12[10 [26 [3 [10 [17 Orange 5,16 6772 -02%  -6,4%
[2017 [February [March [April [May [oune [auly Pekao 123,90 32520 1.9%  -1,5%
WIG20 (2,317.64, 2,317.64, 2,293.08, 2,294.27, -29.4700) [ 0 PGE 11,98 22 400 -1,8%  14,6%
PGNIG 6,47 37 386 0,6%  14,9%
l ﬂ [ ou00 PKNOfen 11035 47108 -09%  29,4%
Hm‘w l PKOBP 34,50 43 125 2,7%  22,6%
u [ 350 PZU 44,15 38125  -18% 32,9%
Tauron 3,46 6 064 -3,1% 21,4%
[0 mWIG40 Cena Mkt Cap “:z)mlanei\(TD
[- 2250  Alumetal 60,11 930 -22%  -2,1%
Amica 179,80 1398 -2,0% -3,5%
[ 2200 Amrest 342,05 7 256 -1,8% 15,6%
Apator 34,89 1155 -1,7%  16,7%
[ 2150 Azoty 63,04 6253 -0,6%  0,6%
Bogdanka 68,00 2313 0,0% -2,2%
[ 2100 Boryszew 11,30 2712 -04%  41,1%
Budimex 235,00 6 000 -0,9% 18,7%
[ 2050 cp projekt 83,63 8039  -2,0% 60,2%
Ciech 60,00 3162 -2,1% 2,9%
F 2% comarch 210,70 1714 13%  211%
Echo 5,70 2352 -6,9% 9,6%
[ores0 Emperia 83,36 1029 -1,4%  28,2%
Enea 13,19 5823 -1,6% 38,8%
F e Forte 80,00 1912 -2,4% 5,3%
272 Jo Ti6 [23 39 6 13 oo fof 6 [13 20 o7 [3 o824 2] Ti5 o2 foo[[5 1219 J26 3 fao Ju7 GetinNoble 1,38 1219 -28%  45%
[2017 [February [march [April [May [aune [auty — 49,07 PEED 01%  22.0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,58 4506  -02% 16,8%
,Nudny” spadek Handlowy 66,58 8699  -05% -12,8%
ING BSK 183,75 23 906 05% 13,8%
Drugi dzien z rzedu brak aktywnosci inwestoréw z Wall Street przetozyt sie na intercars 297,30 4212 -19%  7,1%
bardzo niskie obroty na warszawskim parkiecie. Tym razem na rynku dominowaty «emel 66,00 5408 14%  34%
spadki, lecz mimo wyraznej przeceny WIG20 (-1,2%) trudno traktowac dzisiejszy Kety 431,90 4099 -02% 11.3%
handel powaznie. Znizka tak samo jak wczorajszy wzrost odbyta sie wewnatrz Kruk 29280 SED A s
znanego od wielu tygodni zakresu wahan, a brak obrotow powoduje, ze jutro z Medcals AT i
tatwoscig handel moze mie¢ zupetnie inne oblicze. Dobrym przyktadem jest PKO BP, Milennium sk GRS D QD
2 N . - . . Netia 4,15 1446 0,0% -9,8%
ktérego akcje potaniaty dzi$ o 2,7%, podczas gdy wczoraj byty liderem WIG20, a
. . . . . . Neuca 381,20 1778 0,8% -2,3%
ostatecznie okollcg 34,5 zt to negtralpe poz_lomy:'ktorg 9bserwu1emy od dlyzszeg_o o - oT® A B
czasu. Na szerokim rynku gorzej spisaty sie dzi$ spotki zgromadzone w indeksie L gigerer E 2886 09% 209%
mWIG40 (-1,1%), spokojniejszy byt natomiast sWIG80 (-0,3%). Zaréwno w gronie  pp cargo 61,01 2732 04% 29.8%
blue chips jak i w segmentach matych i srednich spotek kolejne sesje tego tygodnia  polimex 6,46 1529 -1,7% 72,7%
powinny przynie$¢ wiecej ruchéw dzigki powrotowi do gry inwestoréw zza oceanu, Polnord 9,65 315 -14% 19,0%
natomiast bez watpienia duze znaczenie moze mie¢ rozpoczecie procesu IPO przez Robyg 326 858  -03% 9,8%
Play. Najwieksza o kilku lat oferta publiczna moze lekko przykreci¢ kurek srodkdw —Sanok 67.54 1816  -11% 10.2%
kierowanych na rynek wtérny i ostabi¢ ptynno$é, cho¢ przy utrzymaniu sie przez Stalprodukt STy 2D Wgh  BEh
warszawskie indeksy wewnatrz dotychczasowych konsolidacji nie stwarza to dla fry:l::;s fs’soi 6721 112;0/; ;izf
. . . . . . . A -1, ,2/0
rynku zagrozenia i sprzyja utrzymaniu na rynku nieco nuzacego status quo. P T g
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1150,00 1725 24%  45%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W czerwcu 2017 marza rafineryjna (z uwzglednieniem dyferencjatu) wyniosta 8,3 USD/bbl vs 8,5 USD/bbl rok
wczesniej. Bez uwzgledniania dyferencjatu marza wzrosta z 6,0 USD/bbl na 7,2 USD/bbl. Dyferencjat
Brent/Ural wyniést 1,1 USd/bbl vs 2,4 USD/bbl rok wczesniej. Marza petrochemiczna czerwcu minimalnie
poprawita sie r/r i wyniosta 988 EUR/t vs 979 EUR/t rok wczesniej (po raz pierwszy od lutego odczyt jest
<1000 EUR/Y).

W catym 2Q’17 marza modelowa w rafinerii z dyferencjatem wyniosta 8,4 USD/bbl vs 8,6 USD/bbl rok temu i

7,4 USD/bbl w 1Q’17. Marza petrochemiczna w 2Q’17 uksztattowata sie na poziomie 1 004 EUR/t wobec
odpowiednio 982 EUR/t przed rokiem oraz 924 EUR/t w 1Q’17.

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédio: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [EUR/t]

Zrédio: DM BDM S.A., Orlen

W czerwcu 2017 modelowa marza rafineryjna wyniosta 6,9 USD/bbl vs 7,1 USD/bbl rok temu. W catym 2Q’17
marza modelowa na poziomie 7,2 USD/bbl vs 6,5 USD/bbl rok temu i 7,4 USD/bbl w 1Q'17.

Lotos — marza modelowa z dyferencjatem [USD/bbl]

Zrédio: DM BDM S.A., Lotos

Tauron Dystrybucja — spotka zalezna Taurona Polskiej Energii — otrzyma 21,9 min PLN z Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020 (POIlS) na dwa projekty zwigzane z inwestycjami w
infrastrukture energetyczng. Pierwszy dofinansowany projekt polega na kompleksowej modernizacji dwdch
stacji elektroenergetycznych we Wroctawiu i w Otawie. W zakres prac wchodzi budowa, przebudowa urzadzen
i infrastruktury technicznej. Drugi projekt to przebudowa stacji elektroenergetycznej Janow w Katowicach
poprzez budowe nowych rozdzielni 110, 20 i 6 kV, podano w komunikacie.

taczna warto$¢é obu inwestycji to 54,3 min PLN, z czego ok. 60% pokrywa ze swoich $rodkéw Tauron

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Dystrybucja. Spotka zawarta umowe na dofinansowanie projektow kwotg 21,9 min PLN z Instytutem Nafty i
Gazu — Panstwowym Instytutem Badawczym, ktory jest jednostkg wdrazajgca POIiS.

Agencja S&P potwierdzita ratingi grupy PZU na poziomie "A-", po tym jak PZU wyemitowato obligacje
podporzadkowane.

PGNIG zwiekszy wydobycie na Morzu Pétnocnym. Koncern rusza z produkcjg z nowego ztoza i planuje
kolejne zakupy koncesji w tym regionie Europy. -Rzeczpospolita

Cena akcji w ofercie publicznej Getback zostata ustalona na 18,5 PLN. Ostateczna liczba akcji oferowanych
wynosi 40 min, z czego 37 min akcji oferowanych jest inwestorom instytucjonalnym.

Liczba akcji nowej emisji, oferowanych przez spétke, wyniesie 20 min sztuk, a liczbe akc;ji istniejgcych, ktore
bedg sprzedawane, ustalono takze na 20 min sztuk. W transzy inwestoréw indywidualnych oferowanych jest 3
min akcji GetBack, a w transzy inwestoréw instytucjonalnych 37 min akcji.

Cena maksymalna akcji w ofercie GetBack wynosita 27 PLN, a wedtug nieoficjalnych informacji przedziat
cenowy ustalony na potrzeby book-buildingu wynosit 18,5 - 27 PLN za papier. Spotka zaktadata wczesniej, ze
inwestorzy indywidualni obejmg fgcznie okoto 10” tacznej liczby akcji oferowanych, przy czym beda to
wytgcznie akcje nowej emisji. Okoto 17 lipca zaktadany jest pierwszy dzien notowan akcji na GPW.

Bytom miat w czerwcu 2017 roku 15,4 min PLN przychodow (+35% r/r).

Sprzedaz detaliczna wzrosta o 35,4%. rdr do 15,1 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci
poréwnywalnej wyniosta 13,5 min PLN (wzrost o 21,7% rdr). Marza detaliczna w czerwcu 2017 roku wzrosta o
26,4% rdr do 7,6 min PLN. Marza detaliczna wyniosta 50,7%, co oznacza spadek o 3,7 p.p.

Wyniki sprzedazy miesigcznej Bytomia

B2 8§ F ¥ &% %§ 8 ‘B 3 %
¥ 2 4 i = 8 5 o8 3
x r 5 w

a

EI0l EI0l4 WI01S EI0lE W17
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Odczyt wpisuje sie w tendencje ostatnich miesiecy i w ujeciu przychodowym odbieramy go pozytywnie.
Caly czas pod duzg presjg jest pierwsza marza, co jest pochodng zmienionej polityki zarzgdzania promocjami
(powrdt do akcji ,,1+1” z 2015 roku).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Vistula miata w czerwcu 2017 roku okoto 60,3 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost r/r o okoto 12,3%.

Sprzedaz miesigeczna w podziale na segmenty

v 13
W 13
713

= =2
i

el
oai 13

WVis ks, Wik an i, Donl Cher W Enui
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Odczyt wpisuje sie w tendencje z poprzednich miesiecy (dynamiki na poziomie kilkunastu procent).
Bardzo dobrze poradzita sobie czeSc jubilerska, ktéra osiggneta 21,5 min PLN obrotéw (dynamika rzedu 27%
r/r). Nieco stabiej zaprezentowat sie segment odziezowy, ktéry wypracowat 35,1 min PLN, co implikuje wzrost
jedynie o 6% (najnizsza dynamika od kwietnia’14). Powierzchnia sieci zwigkszyta si¢ o ok. 9,8% do 31,3 tys.
mkw. Oznacza to, ze Vistula utrzymata wzrosty sprzedazy z mkw. Marza brutto catej grupy obnizyta sie o 0,6
p.p. i wyniosta 50,7%.

Echo Investment sprzedato umowami przedwstepnymi 297 mieszkan w 2Q’'17 wobec 162 mieszkan
sprzedanych rok wczesniej.

W 2Q'17 Echo i jego spofki zalezne zawarly z klientami 58 umoéw ostatecznych, przenoszacych wtasnosé
mieszkania (wobec 129 uméw zawartych w 2Q’16).

Azoty rozlicza byly zarzad za inwestycje w Afryce. Akcjonariusze chemicznej spétki zgodzili sie na
dochodzenie roszczen wobec czterech bylych czionkéw kierownictwa. -Rzeczpospolita

Austriacka grupa nie chce sprzedawac¢ w gietdowym debiucie akcji Raiffeisen Polbanku ze stratg wieksza niz
400 min PLN. -Rzeczpospolita

Elblag wybrat oferte konsorcjum Firmy Budowlano-Drogowej MTM (lider), Vistal Gdynia (partner) oraz Vistal
Infrastructure (partner) jako najkorzystniejszg, w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie robot
budowlanych o wartosci 34,9 min PLN.

Grupa Awbud podpisata umowe o wartosci 20,96 min PLN na wybudowanie wykonanie budynku handlowo-
ustugowego wraz z kompleksowym zagospodarowaniem terenu inwestycji w Gubinie, podata spotka. Awbud
zrealizuje roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa na rzecz Hosso Star Sp. z o.0.,
wiasciciela galerii handlowych w kilku miastach Polski.

J.W. Construction sprzedat w 2Q’17 na podstawie uméw deweloperskich, przedwstgpnych umoéw sprzedazy
oraz na podstawie pfatnych rezerwacji facznie 449 lokali wobec 390 lokali rok wczes$niej.

Kontraktacja kwartalna JWC (brutto)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Oferta spotki z grupy Apatora na dostawe gazomierzy dla Polskiej Spotki Gazownictwa zostata wybrana jako
najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty wynosi 17,7 min PLN.

Realizacja dostaw nastgpi¢ ma w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Apator podat, ze warunki w tym przetargu przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwigkszenia
zamowienia maksymalnie o 40%, wiec potencjalna maksymalna wartosé¢ kontraktu wynosi 24,8 min PLN.

AmRest Holdings SE w wyniku emisji instrumentu dtuznego Schuldscheindarlehen (SSD) zaciggnat
zobowigzanie na fgczng kwote 75 min EUR.

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Esaliens Pieniezny (poprzednia nazwa Legg
Mason Parasol Subfundusz Pieniezny), reprezentowany przez Esaliens TFI, wezwat Sygnity do

natychmiastowej sptaty 400 obligacji serii 1/2014 o tgcznej warto$ci nominalnej 4,0 min PLN wraz z naleznymi
odsetkami w terminie dwdch dni od dnia doreczenia wezwania, podata spotka.

Wczesniej do Sygnity wptynety od AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (AXA TFI) oraz Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wezwania do wczesniejszego wykupu obligacii.

Po tym jak obligatariusze wezwali do wcze$niejszego wykupu obligacji, spotka przyznaje, ze moze zostaé
zmuszona do wystepienia o ochrone przed wierzycielami. —Puls Biznesu

W 2Q’17 spodtka zakontraktowata 219 lokali, co implikuje wzrost r/r o prawie 22% (od poczatku roku
przedsprzedano 472 mieszkania). Vantage podato tez, ze przekazato w minionym kwartale 35 lokali.

Kontraktacja kwartalna Vantage
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Spétka opublikowata dane sprzedazowe za czerwiec.

Intersport — sprzedaz miesigczna
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Intersport osiggnat w ubiegtym miesigcu 15,5 min PLN przychoddw, co implikuje spadek o prawie 9%
r/r. Na bazie sklepéw poréwnywalnych odnotowano zmniejszenie sprzedazy o prawie 4% r/r. Czerwcowy
odczyt jest kolejnym, ktéry prezentuje spadek przychodow (ostatni raz dodatnig dynamike spétka przedstawita
w pazdzierniku '16) i wynik odbieramy negatywnie.
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Emperia Spétka wypracowata w czerwcu ok. 203 min PLN przychodéw (+6% r/r).
Przychody miesieczne Emperii
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wynik odbieramy neutralnie, bowiem grupa mierzyta sie jeszcze z wysokg baza (w 2H’17 efekt powinien
zanikac i liczymy, ze wraz z przyspieszeniem ekspansji powierzchni handlowej dynamiki sprzedazy bedg sie
prezentowa¢ znacznie lepiej). Sprzedaz na bazie sklepow poréwnywalnych zwigekszyta sie o 0,7% 1.
Powierzchnia handlowa na koniec 2Q’17 wynosita 177 tys. mkw. i obejmowata 386 sklepéw. W czerwcu
otwarto 4 sklepy
Atal Deweloper zakontraktowat w 2Q’17 688 mieszkan (w ujeciu pétrocznym 1364 lokali; najwiecej uméw zawarto
w Krakowie, Warszawie i Wroctawiu). W 1H’17 przekazanych zostato1,08 tys. lokali (+44% r/r).
Kontraktacja kwartalna Atal
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Dom Development Spétka podata dane operacyjne za 2Q’17.
Kontraktacja kwartalna Dom Development
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM: Deweloper zakontraktowat w 2Q’17 az 850 lokali (+21% r/r), co jest rekordowym wynikiem w historii
grupy. Dodatkowo spétka podata w komunikacie, ze grupa Euro Styl znalazta nabywcéw na 189 mieszkan
(akwizycja przez Dom Development miata miejsce 8 czerwca, wiec w duzej mierze rezultaty nie bedg jeszcze
konsolidowane). W minionym kwartale przekazane zostaty 653 mieszkania (+13%), a na wyniki finansowe
2Q’'17 najwigkszy wptyw bedg miaty projekty Osiedle Premium (175 lokali), Apartamenty Mokotow nad
Skarpg (112 mieszkan) i Osiedle Moderna (e. 1, 153 szt.). Spodziewamy sie, ze potgczenie wysokich marz
(estymujemy, ze na wymienionych inwestycjach mieszczg sie w przedziale 25-30%) oraz wyzszego wolumenu
przekazan przefozy sie na lepsze wyniki finansowe w ujeciu r/r. Podsumowujgc, zaprezentowany komunikat
odbieramy zdecydowanie pozytywnie i oczekujemy, ze kolejne kwartaty réwniez przyniosg poprawe wynikéw
Spotki.

Robyg Robyg zakontraktowat, z uwzglgdnieniem rezygnaciji klientéw, 756 uméw sprzedazy lokali w 2Q’17. Rok temu
spotka informowata o zakontraktowaniu 648 lokali netto.

Mostostal Mostostal Warszawa z partnerem konsorcjum ztozyt pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad o zaptate 20,61 min PLN z odsetkami. Mostostal
domaga sie zasgdzenia na jego rzecz 20,59 min PLN plus odsetki.

Prochnik Julian Kutrzeba, nowy prezes Prochnika, nie szuka nowych modeli biznesowych. Chce poprawiaé wyniki.
Inwestor branzowy? Czas pokaze. -Parkiet

Victoria Dom Victoria Dom podniosta tegoroczng prognoze sprzedazy do ok. 800 lokali z 700 poprzednio, poinformowata
spotka. Deweloper w pierwszym potroczu br. sprzedat 410 mieszkan, czyli o ponad potowe wigcej niz w tym
samym okresie poprzedniego roku.

City Inspire City Inspire, realizujgca przedsiewzigcia w obszarze e-turystyki, planuje wejscie na NewConnect, podata
spotka, ktdra przystgpit juz do akceleratora wspéttworzonego przez GPW i Beesfund.

City Inspire zamierza przeprowadzi¢c w najblizszym czasie kampanig¢ crowdfundingowa na platformie
Beesfund. Pozyskane $rodki majg zosta¢ przeznaczone na dalszy rozwdj oferowanych ustug oraz
przyspieszenie ekspansji zagranicznej. Spotka chce osiggngé jak najwigkszy udziat w globalnym rynku
elektronicznych przewodnikow turystycznych oraz w rynku sprzedazy biletéw do atrakcji turystycznych.
Kolejnym etapem rozwoju City Inspire moze by¢ wejscie na rynek NewConnect, wskazano w informaciji.

Vivid Games Vivid Games na zgdanie GPV, dotyczace wykonania opcji wniesienia, dokona warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego i emisji na rzecz GPV warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia tacznie 1,5
min akcji nowej emisji.

Telestrada Walne Zgromadzenie Telestrady zdecydowato o wyptaceniu 1,5 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok
i z kapitatu zapasowego.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 18 sierpnia, a dniem jej wyptaty 15 grudnia.

Braster Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spotki Braster w zwigzku z ofertg publiczng
akciji serii I.

XTPL W wyniku procesu book buildingu cena emisyjna akcji XTPL zostata ustalona na 66 PLN. Zarzad firmy
postanowit zwigkszy¢ transze instytucjonalng do 135 tysiecy akcji. Klienci detaliczni majg do dyspozycji
dodatkowo 20 tysiecy akciji.

TXM Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe TXM
w czerwcu 2017 r. wyniosta ok. 30 min PLN (-8% r/r).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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