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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 3 kwietnia 2017
Kolejna zaskakujgca koncowka Wartosé 1 Zm'anaYTD
Pieljwsza' sesja kwietnja bylt'a odreagoyvaniem .piatkowego ,,cudof?xingu" ZW. Z e T o T
rozll_czemem marcowej serii kontraktovy terminowych. Przez wiekszg (2= — - -
poniedziatku nic si¢ nie dziato, a wzrost siggat 0,5%/1% na FW20/WIG20. Kolejny
raz data o sobie zna¢ zaskakujgca koncoéwka, tym razem w drugg strone. W e 47321 0.2% 12,3%
rezultacie wzrost na FW20/WIG20 siegnat +1,3/2% przy 0,5% spadku DAX. Obroty ~ SW!G#° AL WAL S
byly niskie i nie potwierdzity kierunku, co obniza warto$é techniczng wczorajszej W'© 2Sl03C R 300 £33
sesji. Sytuacja wiec pozostaje bez zmian. Kluczowa dla bykéw jest obrona  WIG Banki 40358 B30 (18 556
marcowych dotkéw w okolicy 2160/2170 pkt, po przekroczeniu ktoérych — WIGBud 35068 -0.3% 22,1%
aktywowataby sie opcja potrojnej ,M-ki” z ponad 100-punktowym zasiegiem. Je$li ~ WIG Chemia 16 125,9 0.2% 17,2%
kwiecien ma by¢ udany, a statystyka na to jasno wskazuje (na WIG20 najlepszy ~ WIG Dew 1939,3 0,3% 6,0%
sezonowo miesigc, na S&P500 drugi najlepszy), nie mozna dopusci¢ do realizacji  wiG Energia 28807 0,2% 12,9%
tego scenariusza. Dzi$ nastroje na rynkach zagranicznych sg ponownie stabsze. wic T 2372,6 0,6% 10,1%
Przy braku sesji w Chinach (Swieto Zmartych) japonski Nikkei zanotowat ponad 1- g Mmedia 51645 0.1% 13,20
procentowy spadek. Kontrakty na DAX o poranku $wiecg blisko 0,3% czerwienia. g paiiwa 68361 42% 20,6%
U_macni_a_sie d_ol_ar (1,966 EUR/USD). Kglendari_um m_akro jest wzglednie puste. g sp0s 45981 0,5% 107%
Ciekawiej zrobi sie od $rody (ADP, protokét z posiedzenia FED). e — AR - —_—
Krystian Brymora  wg Teico 680,8 -0,4% 6,7%
DAX 12 257,2 -0,5% 6,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5085,9 -0,7% 4,6%
BUX 31788,4 0,5% -0,7%
= Paged: wyniki 4Q16 z licznymi one-offs, oczyszczona EBITDA zgodna z oczekiwaniami, wyzszy o 10%  sgps500 23588 -0,2% 5,4%
diug netto [komentarz BDM]; DJIA 206502 0.1% 4.5%
= Paged: kluczowe elementy strategii 2017-2021; Nasdag Comp 5894,7 0,3% 9,5%
= LPP: Przychody w marcu wzrosty o 12% r/r, powierzchnia o 7% r/r; marza wzrosta do ok. 60% [komentarz Bovespa 652115 0,3% 8,3%
BDMJ; Nikkei225 18 796,2 -1,0% -1,7%
= CCC: Przychody CCC w marcu wyniosty 317 min PLN (+50% r/r) [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 58584 0.2% 3,4%
= Emperia: Sprzedaz towaréw LFL w sklepach wiasnych Stokrotki spadta o okoto 4% r/r [komentarz BDM]; Zioto 12524 0,2% 8,6%
= PHN: Spétka zaktada wzrost wartosci portfela nieruchomosci o 140% do 6 mld PLN do 2023 roku —  Miedz 58375 -2,0% 5,5%
strategia [komentarz BDM]; Ropa 50,2 0,7% -10,4%
= Budimex: Ferrovial Agroman International sprzedat 1,0 min akcji Budimeksu po 252 PLN/szt; EUR/PLN 4,25 0,3% -3,6%
= Grupa Azoty: Acron sklasyfikowat udziaty w spéice jako aktywa dostepne do sprzedazy —Parkiet; USD/PLN 3,98 0,3% -4,9%
= JSW: Cztonek zarzadu nabyt 794 akcje po $redniej cenie 62,28 PLN/szt; CHF/PLN 3,97 0,3% -3,3%
= PBKM: Spétka nie wyklucza akwizyciji; liczy na dwucyfrowy wzrost liczby przechowywanych prébek; EUR/USD 1,07 0.1% 14%
= Vistal: Grupa liczy na poprawe marz na rynku infrastruktury krajowej od 2018 roku; UEIRRIPY A i il
= Sfinks: Wyptata dywidendy mozliwa raczej pod koniec obowigzywania strategii, nie na poczatku —
wiceprezes [komentarz BDM]; FW20: poniedziatek, 3 kwietnia 2017
= Intersport: W marcu w ujeciu LFL sprzedaz nizsza 0 4% rir. Warto$é Zzmiana
Kurs otwarcia 2180 -6 -0,27%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2205 28 1,29%
Walory Tesli zyskaty wczoraj ponad 7! Byla to reakcja na dane operacyjne Kurs min. 2178 : 0.05%
dotyczace dostarczonego wolumenu aut (25 tys. szt. vs oczekiwane 24 tys. szt.). Kurs max. 2216 2 LIRE
Wolumen obrotu 17 180 4291 33,29%
Tesla daily Otwarte pozycje 77 094 341 0,44%
| 7]
ll‘ L| e System:
[ Aktualna pozycja — krétka
“” |l|| I I"uh‘ 'I | ‘ |I Ik Sygnat otwarcia dtugiej— 2221
|| | ’l! J" ! " Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2229
.\ r*
I. III i |'I'||1.I|l|i'\ |||.|| |
‘ i ||I|“ {|J|.,| [y 'Iu---l.,l i Ilw Ly Opory: 2307 2344 2384 2538
i ! i f II W | d y | Wsparcia: 2164 2145 2105 2050
iy Hf ™ ot i
I "l!..“'l 'm.'
r10
o May ET) i;;;gs ) ot Nov Dec Jan mw Mar

Zrodfo BDM SA Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosc lub czgsci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

WIG20 znéw w kontrze do swiata

Poczatek dzisiejszej sesji przyniést odreagowanie na GPW, gtéwnie wynikajgce z potrzeby
odrobienia strat z bardzo stabego piatkowego fixingu. Stad bardzo mocne zachowanie PKN
Orlen, ktére w pigtek prawdopodobnie w wyniku btednej transakcji na zamknigcie spadt o 4%.
Dzi$ od rana akcje spotki byty najsilniejsze w indeksie i skonczyty sesje 6,4% nad kreska. Do
akgcji koncernu dotgczyto tez JSW, ktérego akcje w ostatnich dniach tracity na warto$ci mimo
wzrostu cen wegla i dzi$ atak popytu i skok w gére o 9% zniwelowat tg relatywng stabos$é. Wsréd
pozostatych blue chips przez niemal caty dzien sesja wygladata stabo, gtéwnie ze wzgledu na
utrzymujace sie niskie obroty i pasywnag postawe kupujgcych. WIG20 poruszat sie w zakresie
wahan z ostatnich dni i dopiero w koncéwce nagty atak popytu pozwolit mu wybi¢ sie 2% nad
kreske. Co ciekawe, byki zaatakowaty agresywnie na GPW w momencie ostabienia sig indekséw
$wiatowych, mielimy zatem doktadnie odwrotng sytuacje do zesztego tygodnia, kiedy to
spadalismy w trakcie $wiatowego wzrostu. Krétkoterminowe ostabienie korelacji z otoczeniem to
nie tylko sprawa indeksu blue chips, gdyz podobne nietypowe ruchy obserwujg ostatnio
akcjonariusze wspomnianego JSW czy tez KGHM, ktéry dzi§ zyskiwat 1,8% przy wyraznym
spadku ceny miedzi. Technicznie dzisiejsza sesja na rynku wyglada na zastuzone odbicie od
wsparcia, czyli dolnego ograniczenia ruchéw WIG20 z ostatnich tygodni, niestety styl odbicia byt
gorszy niz ostateczny rezultat sesji. Wzrost indeksu wygladat na podbicie cen niskim kosztem,
nie na efekt akumulacji akcji i jutrzejsza sesja powinna potwierdzi¢, czy ta bardzo dobra
koncowka to tylko spekulacyjna zagrywka, czy tez powrét silniejszego kapitatu na GPW po kilku
dniach absencji.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Indeks Open

WIG20 2188,6
WIG30 25343
MWIG40 4 753,2
SWIG80 16 429,1
WIG-PL 59 327,1
WIG 58 258,3

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Energa
Eurocash
Jsw
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amrest
Amrest
Apator
Azoty
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Enea
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Grajewo
Handlowy
ING BSK
Intercars
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis

PKP Cargo
Polimex
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel
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Indeksy GPW
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Close Zmiana Obrét

Mkt Cap
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2,0% 512
1,6% 534
-0,2% 87
0,2% 54
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1,3% 685
zmiana
1D YTD
1,0%  332%
0,7% 1,4%

0,9% 9,3%
-0,3%  16,6%

-06% -22%
0,1%  16,9%
0,6% -18,4%
9,2% 2,5%

1.9%  27,5%
-1,0%  41,4%
-1,1%  18,4%

12%  12,7%
-02% -16,2%
1,1% 6,1%

0,6% 9,8%
0,5% 5,7%
6,4%  24,7%
29% 17,3%

1,8% 6,7%
-12%  17,5%

zmiana

1D YTD
-1,6%  -2,3%
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0,2%  10,5%
-1,6% 7,8%
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0,0%  20,6%
1,2% 1,6%

-0,6%  59%
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0,2%  -0,7%
-09% -3,8%
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Paged Spétka opublikowata raport za 2016 rok
BDM: wyniki za 4Q’16 sg obcigzone wieloma zdarzeniami jednorazowymi (naliczyliémy przynajmniej 11,4 min
PLN odpiséw z tyt. utraty wartosci aktywow/naleznosci/zapaséw i aktualizacji wartosci nieruchomo$ci, cho¢
prezes w LdA wskazuje na ponad 12,4 min PLN negatywnych one-offs), dotyczgcych gt. segmentu meblowego.
Odpisy w przypadku tego segmentu dotyczg takze 2015 roku (10 min PLN). Oczyszczona EBITDA 4Q’16
wyniosta 32,6 min PLN i jest zbiezna z naszymi oczekiwaniami jak i konsensusem. Budujacy jest wyzszy wynik
w kluczowym segmencie sklejkowym. W samym 4Q’16 EBITDA wyniosta 25,7 min PLN i byta 17% lepsza od
naszych oczekiwan. Oprécz stabego wyniku mebli uwage zwraca niski wynik w pozostatych obcigzony zapewne
Jakimi$ odpisami i nizszym wynikiem w Europa Systems.
CFO w 4Q’16 wyniést 34,6 min PLN, CAPEX 13,5 min PLN (78 min PLN w catym roku).Uwage zwraca pozycja
Lptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne” w kwocie prawie 12 min PLN. W rezultacie raportowany dtug netto
ro$nie do 338 min PLN z 311 min PLN po 3Q’16 (oczekiwalismy lepszych przeptywdw i DN w okolicach 300 min
PLN).
To co dziwi i psuje obraz catego raportu to pozycja ,pozostate aktywa finansowe”, ktéra w wiekszosci (55,1 min
PLN) kryje certyfikaty inwestycyjne Ipopema, ktéra posiada akcje Rubicon Partners i Yawal, czyli spotek
posrednio powigzanych z gt. akcjonariuszem. Pozycja ,pozostate aktywa finansowe” pojawita sie juz w 1Q’16,
po sprzedazy udziatow w DTP, niemniej zarzad na kolejnych konferencjach wynikowych informowat ze sg to
Srodki ulokowane w obligacjach skarbowych i powinny pomniejszac dtug netto.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'15 4Q'I5LFL* 4Q'16 zmianar/r 4Q'16PBDM réimica 2015 2015 korek. LFL 2016  zmiana r/r
Przychody 204,3 1897 2123 119% 201,8 52% 8209 756,3 7868  4,0%
Wynik brutto na sprzedazy 68,2 59,5 452 -241% 64,4 -29,8%  248,0 195,8 201,8 3,1%
EBITDA adj. 37,6 312 32,6 4,6% 32,9 0,7% 1585 122,0 1260  33%
EBITDA 35,1 28,7 212 -262% 32,9 -355%  156,0 112,0 114,6 2,3%
sklejka 18,3 183 257  404% 221 165% 92,9 93,0 100,6 8,2%
meble 04 04 6,3 - 0,0 - 4,7 53 -8,4 -
handel 05 05 0,0 -98,3% 05 -984% 2,0 2,0 15 -28,2%
nieruchomosci -2,1 -2,1 -2,9 - 0,0 - -2,0 -2,0 -2,8 -
wierzytelnosci 6,4 - 30,6 0,0 0,0 -
pozostate 11,6 11,6 47 -59,4% 10,3 -54,1% 278 24,2 23,7 2,2%
EBIT 26,3 20,1 8,6 -57,0% 239 64,0% 1211 77,6 76,1 -1,9%
Zysk brutto -30,5 -36,6 24 -106,6% 19,2 -874% 552 65,4 62,5 -4,4%
Zysk netto -38,6 -44,0 12 -97,4% 1455 -108,0% 24,2 97 484  399,7%
Zysk netto skoryg. 14,2 8.8 57  -347% 1455 -60,5% 77,0 62,5 700  12,0%
Marza zysku brutto 334%  314%  213% 31,9% 30,2% 25,7%
Marza EBITDA 172%  151%  10,0% 16,3% 19,0% 14,6%
Marza EBIT 129%  10,6% 4,1% 11,9% 14,8% 9,7%
Marza netto skoryg 6,9% 4,6% 2,7% 7.2% 9,4% 8,9%
P/E skoryg. 12m 13,54
EV/EBITDA 12m 11,22
EV/EBITDA 12m skoryg 9,77
Zrédto: BDM, spétka.
Paged Kluczowe elementy strategii 2017-2021:
- rozw0j biznesu podstawowego Grupy (sklejka);
- rozw0j Europa Systems, ktdra, wraz z innymi firmami o duzym potencjale wzrostu, ktére Spotka spodziewa sig
pozyskac¢ w piecioletnim horyzoncie czasu, ma stanowi¢ "Zzrédto dynamicznego wzrostu" Grupy,
- dziatalno$¢ inwestycyjna, skoncentrowang na firmach wpisujgcych sie w profil "zrédet dynamicznego wzrostu",
dopuszczajgca inwestycje oportunistyczne, o wysokiej stopie zwrotu.
Strategicznym celem dla "biznesu podstawowego" jest ok. 5% $rednioroczny wzrost przychodéw w 2017-2020
przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej rentownosci.
Natomiast strategicznym celem dla "zrédet dynamicznego wzrostu" Grupy jest ok. 15% $rednioroczny wzrost
przychodéw w 2017-2021 przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej rentownosci biznesu.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w marcu 2017 r. wyniosty ponad 317 min PLN (+50% r/r).
Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci CCC wyniosty ponad 253 min PLN (+44%
r/r). Przychody w kanale internetowym wyniosty okoto 46 min PLN (+133% r/r).

Wyniki sprzedazy miesiecznej

daltidan

2013 2014 mINE mI01E W17

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki CCC sg powyzej naszych oczekiwan i odbieramy je pozytywnie. Dynamika sprzedazy w sklepach
stacjonarnych wyniosta ok. 44% r/r, co stanowi wyzszy przyrost niz wzrost powierzchni handlowej (szacujemy
zwigkszenie powierzchni sklepéw o ok. 25-30% t/r).

Przychody grupy LPP ze sprzedazy w marcu 2017 roku wyniosty ok. 466 min PLN (+12% r/r). Szacunkowa
warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wynosita ok. 60% i byta wyzsza r/r o 8 pkt. proc. Przychody ze sprzedazy
internetowej w marcu 2017 wyniosty ok. 19,3 min PLN (+63% r/r). Powierzchnia handlowa sklepéw na koniec
marca 2017 roku wyniosta ok. 913 tys. m kw (+7% r/r).

Wyniki sprzedazy miesigcznej

700

mar17

Przychody min FLN]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

marzal]- prawaskala

BDM: Wyniki sprzedazy miesiecznej odbieramy pozytywnie. Co prawda liczyli§my na nieco wyzszg dynamike
obrotéw, jednak biorgc pod uwage przyrost powierzchni handlowej o 7% r/r i tak nalezy spodziewac sie
dodatnich wynikéw Ifl. Zwracamy uwage na kontynuacje mocnych wzrostéw w kanale internetowym (+63% r/r).
Pozytywnym zaskoczeniem jest dla nas zaraportowana marza brutto, ktéra wyniosta 60% i wedtug nas jest to
dobry prognostyk na kolejne miesigce sprzedazy kolekcji wiosna-lato.

Valivala Holdings B.V., spotka zalezna Ferrovial Agroman International, sprzedata 1,0 min akcji Budimexu, co
skutkuje zmniejszeniem udziatu w spétce z 59,06% do 55,14%. Jak podano w komunikacie "Transakcja ta nie
wigze sie z jakimikolwiek zmianami strategii w stosunku do spoétki, zgodnie z ktérg Ferrovial (...) ma zamiar
pozostac akcjonariuszem kontrolujgcym".

"ZrestrukturyzowaliSmy nasz portfel inwestycyjny, koncentrujgc sie na rozwoju organicznym" - méwi Aleksander
Popov, szef rady dyrektoréw Acronu, drugiego pod wzgledem liczby posiadanych akcji akcjonariusza Grupy
Azoty. W efekcie rosyjska spotka nawozowa sklasyfikowata udziaty w tarnowskiej firmie jako aktywa dostepne
do sprzedazy. - Parkiet

Utrzymujgca sige wysoka aktywnos$¢ na rynku nieruchomosci mieszkaniowych nie generuje nadmiernych napie¢
w sektorze nieruchomosci ani w sektorze finansowym - ocenit w kwartalnym raporcie NBP.

Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezacych do gieldowej Emperii Holding, wzrosta r/r w marcu 2017
roku o okoto 1,6% do 213 min PLN. Sprzedaz towaréw LFL w sklepach wtasnych Stokrotki spadta o okoto 4%
r/r. "Istotny wptyw na ten spadek miata réznica terminu Swigt Wielkanocnych" - podata firma. W marcu 2017
roku otworzono 6 sklepow: 3 markety oraz 3 sklepy franczyzowe. taczna liczba sklepéw Stokrotka na koniec
marca 2017 roku wyniosta 380. Natomiast fgczna powierzchnia handlowa na koniec marca 2017 roku wyniosta
176,5 tys. mkw.
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BDM: Wyniki odbieramy neutralnie, bowiem w 1Q’17 spétka musiata mierzy¢ sie z bardzo wysokg bazg z
ubiegtego roku. Liczymy, ze w kolejnych miesigcach Stokrotka powrdci do dodatnich odczytéw sprzedazy
porownywalnej i podtrzymujemy nasze pozytywne nastawienie do spotki z ostatniej rekomendacji.

Polski Holding Nieruchomosci opublikowat strategie na lata 2017-2023, w ktérej zaktada m. in. wzrost wartosci
portfela nieruchomosci o 140% do 6 mid PLN. PHN chce przeznaczy¢ 700 min PLN na zakup powierzchni
komercyjnych generujgcych przychody z najmu. Zaktadane efekty realizacji nowej strategii to takze potencjat
zwiekszenia wysokosci finansowania zewnetrznego do poziomu LTV 52% oraz potencjat osiggniecia wzrostu
dochodowosci portfela nieruchomosci do poziomu co najmniej 6%.

Grupa zaktada rowniez wzrost efektywnosci operacyjnej mierzonej spadkiem relacji statych kosztow
administracyjnych do wartosci nieruchomosci do 0,7% oraz zwigkszenie do 2023 r. wartosci aktywow netto o
59,1%, z czego ok. 40% mogtoby zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

BDM: Publikacje strategii odbieramy pozytywnie. Zarzad spotki zakomunikowat, Ze holding chce byc jednym z
najwiekszych deweloperow na krajowym rynku, przy jednoczesnym utrzymaniu polityki dywidendowej. Grupa
podirzymata wczesniejsze plany przebudowy obecnego portfolio, a $rodki ktére bedg pozyskiwane ze
sprzedazy obecnych aktywéw majg by¢é przeznaczone na akwizycje (docelowo warto$¢ projektow
akwizycyjnych ma wynosi¢ ok. 1,1 mld PLN) oraz realizacje planéw inwestycyjnych (gtéwnie w segmencie
biurowym oraz mieszkaniowym). Wiadze spotki zapowiedziaty takze, ze zamierzajg w dfugim terminie istotnie
obnizy¢ wskaznik pustostanow dla posiadanych projektéw (z obecnego poziomu ok. 13% do blisko 7% w "23).

Robert Ostrowski, zastepca prezesa zarzagdu ds. ekonomicznych, 31 marca nabyt 794 akcje JSW po $redniej
cenie 62,28 PLN/szt.

NCBIR przyznat do 28,2 min PLN dofinansowania spofce zaleznej Alchemii, Hucie Bankowa.

PBKM przyglada sie kilku firmom w Europie i nie wyklucza akwizycji w 2017 - poinformowat prezes PBKM
Jakub Baran. Dodat, ze w nadchodzgcych kwartatach spotce uda sie utrzymac dwucyfrowg dynamike wzrostu
liczby przechowywanych prébek komérek macierzystych lub tkanek. PKBM chce dywersyfikowac zrédia
przychoddéw m.in. poprzez rozwdéj segmentu ATMP.

Sfinks bedzie dgzy¢ do wyptaty dywidendy w okresie objetym nowg strategia, czyli do 2022 roku - poinformowat
prezes Sylwester Cacek. Dodat ze do tego potrzebne jest wypracowywanie zyskéw, ale i uzupetnienie kapitatéw
spotki. W rozmowie z PAP Biznes wyjasnit, ze "lekko naruszony" jest kapitat zapasowy spotki, co obecnie
uniemozliwia wyptate dywidendy. Wiceprezes Jacek Ku$ poinformowat PAP Biznes, ze wyptata dywidendy
bytaby mozliwa "raczej pod koniec obowigzywania strategii, nie na poczatku".

Sfinks Polska pracuje nad nowa markg wlasng w segmencie fast casual dining - poinformowat prezes.
Restauracje miatyby powsta¢ w efekcie przeksztalcenia czesci mniejszych restauracji marki Sphinx. Wyjasnit,
ze chodzi o mniejsze lokale (60-100 m kw.), czesto w galeriach handlowych. Planowane jest w nich
wprowadzenie skroconej karty menu i obnizenie cen.

BDM: Spotka przedstawita gtéwne zatozenia strategii, ktora docelowo ma pozwoli¢ na uzyskanie wskaznika P/E
poréwnywalnego do innych podmiotéw z branzy oraz umoZzliwi wyptate dywidendy w okresie 2017-22. Sfinks
zamierza ,zbudowaé portfel komplementarnych marek gastronomicznych” oraz istotnie zwigkszy¢ skale
dziatania (do ok. 400 restauracji). Dodatkowymi celami zarzgdu sg: osiggniecie $redniego ROl na poziomie
25%, dtug finansowy/EBITDA na putapie 3,5x oraz marza EBITDA rzedu 15%. Prezes Cacek wskazatl, ze
spétka bedzie rowniez rozwijac sie w modelu franczyzowym (docelowo 70-90% catej sieci w zaleznosci od
brandu) i nie wykluczyt udzielania masterfranczyzy zagranicg. Zarzad podirzymat plany akwizycyjne i nie
wykluczone, ze jeszcze w ’17 poznamy wiecej szczeg6tow. W planach grupy jest rowniez rozwéj konceptu
delivery (dla wszystkich marek).

Portfel zamoéwien grupy Vistal Gdynia na koniec 2016 roku wynioést 500,5 min PLN (+34% r/r). Plan inwestycyjny
Vistalu Gdynia na 2017 rok zaklada wydatki rzedu 9,96 min PLN. Grupa liczy na poprawe marz na rynku
infrastruktury krajowej od 2018 roku.

Przychody netto grupy GetBack w 2016 roku wyniosty 422,7 min PLN a zysk netto wynidst 200,3 min PLN
(+66,5% r/r). Pod koniec marca NWZ GetBack podjeto uchwaty na potrzeby pierwszej oferty publicznej akcji
spofki i zdecydowato m.in. o podwyzszeniu kapitatu spofki.

Spotka Maxcom, producent i dystrybutor klasycznych telefonéw komoérkowych w Europie, w zwigzku z
planowang ofertg publiczng akcji, ztozyta prospekt emisyjny w Komisji Nadzoru Finansowego - podata spétka w
komunikacie prasowym.

W marcu 2017 roku spétka wypracowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 11,6 min PLN (-11,5%
r/r)), przy czym w ujeciu LFL (na bazie poréwnywalnych sklepéw) sprzedaz r/r byta o 4,1% nizsza. W marcu
spotka odnotowata r/r spadek sprzedazy asortymentu zimowego oraz wzrost sprzedazy rowerow.
Jednoczesnie, utrzymano w tym okresie tendencje wzrostu marzy procentowe;j.
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llona Weiss, prezesa zarzadu spotki, nabyta 124,1 tys szt. akcji ABC Data po sredniej cenie wazonej 1,98 PLN
w dniu 31 marca 2017 roku.

Rzad we wtorek zajmie sie projektem rozporzgdzenia ws. sposobu gospodarowania niektorymi sktadnikami
majatku Skarbu Panstwa po likwidacji MSP. Okresli ono szczegéty m.in. administrowania ruchomosciami oraz
prawami na dobrach niematerialnych.

Lokum Deweloper sprzedat w 1Q’17 117 lokali wobec 172 lokali rok wczes$niej. Spotka podata, ze w wyniku
rozpoznanych bedzie 15 lokali, podczas gdy rok wczesniej byto ich 96. Na koniec 1Q’17 oferta grupy na rynku
wroctawskim i krakowskim obejmowata tgcznie 1164 lokale, natomiast w realizacji byto 1470 lokali.

Grupa Vantage Development sprzedata 253 lokale w 1Q'17 (+1,2% r/r). Po wytgczeniu jednorazowej transakciji
za 1Q'16, ktéra zostata dokonana z firmg FSMnW Wroctaw i obejmowata 138 lokali, liczba sprzedanych lokali w
wzrosta 0 126% r/r. W 1Q’'17 wydanych klientom zostato 181 lokali.

Fundusze zarzgdzane przez Noble Funds TFI zmniejszyly zaangazowanie w Vantage Development z 6,48% do
0,11% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wikana zawarta w 1Q’17 umowy deweloperskie i przedwstepne na 65 lokali wobec 51 przed rokiem. Spoétka
zawarta takze 70 umow przenoszacych wiasnosc lokali, wobec 44 rok wczesniej.

Jeronimo Martins Polska, wtasciciel sieci Biedronka, podnosi wynagrodzenia pracownikéw - podata spétka w
komunikacie prasowym, dodajgc, ze to trzecia podwyzka w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Od 1 kwietnia
najnizsze wynagrodzenie pracownika rozpoczynajacego prace w Biedronce na peten etat na stanowisku
sprzedawca-kasjer wynosi 2450 PLN brutto. Aktualnie Jeronimo Martins Polska zatrudnia ok. 60 tys. os6b w
oparciu 0 umowy o prace.

Wedtug wstepnych szacunkéw przychody netto ze sprzedazy w 1Q'17 wyniosty 6,1 min PLN (+4% r/r) a
wolumen sprzedazy mikrosfery byt wyzszy o 29% rir.

Oferta Torpolu za 149,7 min PLN brutto, ktéra wczesniej zostata wybrana jako najtansza w przetargu PKP PLK
dotyczgcym rewitalizacji linii kolejowej na odcinku Szczecinek - Runowo Pomorskie, nie zostata uznana jako
najkorzystniejsza.

W ’16 grupa wypracowata 71,3 min PLN przychodéw oraz 8,6 min PLN EBIT. Zysk netto wyniést 5,7 min PLN.

MetLife OFE zmniejszyt zaangazowanie w iAlbatros Group z 9,83% do 0,98% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spofki.

Spéika sfinalizowata przejecie Geopolis za 8,05 min PLN.

Spoétka przedstawita dane operacyjne segmentu motoryzacyjnego. Liczba aut sprzedanych przez importera
wyniosta 285 szt. (+50% r/r), w tym 211 samochodéw marki Land Rover. Wartosé sprzedaznych samochodéw
do dealeréw spoza grupy (159 szt.) oraz do klienta finalnego przez salony wtasne (119 szt.) wyniosta 60,2 min
PLN.

Famur Famak podpisat umowe zakupu 100% udziatéw w Fugo Zamet za 14 min PLN.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 6,2 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 0,63 PLN/akcje.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’17 z 11 maja na 15 maja.

Przychody ze sprzedazy w marcu zwigkszyly si¢ 0 17% z 4,3 min PLN do 5,1 mIn PLN. Marka Adam Feliks
Prochnik wygenerowata 3,9 min PLN obortéw, a Rage Age nieco ponad 1,2 min PLN.

Tower Investments w tym kwartale ztozy prospekt w KNF. Zapowiada utrzymanie wysokiego tempa wzrostu. -
Parkiet

Ponad 5 mid zt zarobity na programie 500 plus sieci handlowe. Najwigcej z nich Biedronka, najwieksza sie¢ w
Polsce. — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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