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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 28 luty 2017
Ponizej 2000 pkt Wartose Zmiana
: 1D YTD
Wyglada na do, ze na GPW zawitata dlugo wyczekiwana korekta. Jednak trzeba  W!G20 2EAS W L2
pamietaé o tym, ze niedzwiedzie nie przeszly jeszcze zadnej powaznej proby. W30 2o
Najblizsze wsparcie znajduje sie w okolicach 2100 pkt. na indeksie WIG20 i mWIG40 42 0% (8856
brakuje do niego jeszcze ponad 90 pkt. Tak wiec strona podazowa nie pokazata sWIG80 15870,0 0,5% 11,3%
jeszcze niczego szczegdlnego, a o poranku moze mie¢ problemy z kontynuacjg Wi 58 3004 -0,6% 12,6%
wczorajszych tendencji, gdyz nastroje na zagranicznych parkietach sg pozytywne.  wiG Banki 72413 -1,0% 15,6%
Kontrakty na S&P500 zyskujg okoto 0,2%, a w przypadku indekséw z Paryza i  wiG Bud 34119 0,3% 19,4%
Frankfurtu sg to okolice 0,5%. Ze strony danych makroekonomicznych czeka nas  wic chemia 163383 1,0% 18,8%
spora _da_wka informaciji ~na temat .indeksé\_/v PMI QIa przemystu z krajdw g pew 19208 -0,5% 5.0%
europejskich, w tym Polski. Po potudniu natomiast opublikowane zostang dane na g gnergia 2866.1 1.4% 12.3%
temat dochodéw i wydatkow am_er_ykanow, nastepnie poznamy_lndeksy PMIi I_SM — 23220 0,.0% 77%
dla przemystu w USA. O godzinie 20:00 naszego czasu $wiatto dzienne ujrzy ——— 51134 0.9% 12.1%
Bezowa Ksiega, jest to raport na temat stanu amerykanskiej gospodarki oraz I 6316'1 0’50/ 11'40/
prognozy odnosnie przysztych decyzji FED. Parkiety po naszej stronie Atlantyku ) ’ ’ D° ’ D"
zareagujg jednak na te informacje dopiero jutro. Na GPW w dalszym ciggu wptyw V¢ Sz GERE s D
5 Al kA & H WIG Surowce 4 603,5 -1,2% 30,9%
moze mie¢ obecny sezon wynikdéw. Na dzi$ zaplanowane sg raporty min. mBanku,
Comarchu oraz Rainbow Tours. WIG Telco 500 000 RS0
. . Marek Jurzec DAX 118344 0,1% 3,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48586 0,3% -0,1%
BUX 32061,3 -2,5% 0,2%
= CCC: podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’16 [komentarz BDM]; S&P500 23636 -0,3% 5,6%
= Emperia: zalegty komentarz do wynikéw, spétka przedstawita plany rozwoju na P4 ZOBI2Zl 1 2308
2017 [komentarz BDM]; Nasdag Comp 58254 -0,6% 8,2%
. Bovespa 66 662,1 -1,2% 10,7%
= Stelmet: wyniki za kalendarzowy 4Q’16- strata EBITDA [tabela]; = 193035 14% 15%
= Ciech: podatkowy ,one-off” w 4Q16 podniesie zysk netto o 41 min PLN  S&P/ASX 200 57048 -0.1% 0.7%
[komentarz BDM]’ Zioto 1256,3 -0,3% 9,0%
. . . . . . . . Miedz 5934,0 0,1% 7,2%
= Kruk: w ciggu 2 miesiecy spotka zdecyduje o dywidendzie, jest zainteresowana
) ) ) Ropa 54,0 -0,1% -2,6%
akWIZyCJamI’ EUR/PLN 4,31 -0,1% -2,2%
= Staporkéw: w emisja 900 tys. akcji bez p.p. po 4 PLN/szt; USD/PLN 4,06 -0,1% -3,0%
= Impel: zarzad nie rekomenduje dywidendy cho¢ jeszcze kilka miesiecy temu jg = PPN B e g
rozwazat: EUR/USD 1,06 0,0% 0,9%
’ USD/IPY 11,9 -0,3% -4,3%
= Stalprodukt: wyniki 4Q’16 zgodne z szacunkami z 17.02.2017;
= Asbis: spotka chce poprawi¢ rentownos$¢ w 17, widzi swoje szanse; FW20: wtorek, 28 luty 2017
= GPW: CAPEX w17 to ok. 40 min PLN, spdtka liczy na dalszg redukcje kosztow. Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2216 6 0,27%
WYKRES DNIA o ’
Kurs zamknigcia 2198 -13 -0,59%
. . . e K in. 2184 -13 -0,59%
WIG20 zanotowat wczoraj 3 z rzedu spadkowg sesje i znalazt sig ponizej 2200 pkt. ars min °°
Pytanie, czy jest to poczatek mocniejszej korekty po solidnych kilkumiesigcznych —Kurs max. gRLY 4 O
wzrostach (w perspektywie kwartatu indeks zyskat ponad 23%). Wolumen obrotu 18 342 7551 69,97%
Otwarte pozycje 75 062 995 1,34%
WIG20 - daily
:wﬁlﬂ ) System:
i m[l Lo Aktualna pozycja — krétka
- H L= Sygnat otwarcia dtugiej— 2188
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L”fnll'#é“'*:'”'h ey o] ] |+-.’D“” .t Wsparcia: 2165 2145 2105 2030
[ &) L4
1700
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WIG20 Index (WIG20) Graph 1410 Daily 01SEP2016- n,wazﬁnmj Copyrights 2017 Eloamberg Finance LP. w 01-Mar-2017 08:14:25

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (2,216.00, 2,216.00, 2,184.00, 2,198.00, -13.0000) Indeksy GPW
P2 Indeks Low High Close Zmiana Obrét
[ g0 WIG20 22142 21878 22170 21913 -09% 859
WIG30 2568,3 2536,7 25683 2542,7 -09% 1017
- 2200 MWIG40 48526 15777,6 15870,0 4840,2 -0,6% 233
SWIG80 15856,5 4807,1 48570 15870,0 0,5% 76
[ 210 WIG-PL 592719 592151 592719 592595 -0,6% 1174
L 2100 WIG 58 775,1 58 170,9 58 775,1 58300,4 -0,7% 1198
[- 2050  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
- 2000  Alior 65,42 8 456 0,3% 20,7%
Asseco PL 56,00 4648 1,3% 3,8%
[ 1950 BzwBK 351,05 34836 -28% 11,1%
E 1000 ccc 225,50 8823 0,0% 10,8%
Cyfrowy P. 23,16 14812  -0,9% -59%
- 1850 Enea 10,67 4710 -0,6% 12,3%
Energa 10,92 4522 4,2% 20,0%
[ 1800  Eurocash 33,20 4620 -1,5% -15,6%
KGHM 129,00 25 800 -1,3%  39,5%
Frse Lotos 48,63 8990 -3,3% 27,1%
L 1700 LPP 5 661,30 10413 -21% -0.2%
mMBANK 396,20 16 751 -2,4% 18,2%
2ol 5 T12 [10 [26 [3 [10 [17 [24 [41[7 [14 [21 [28[[5 [12 [10 [27]2 o [16 [23 [3) [6 [13 [20 |2} [6 [13 Orange 4,73 6 207 0,9% -14,2%
[September [october [November [December [2017 [February [March Pekao 139,95 36 733 -0,7% 11,2%
WIG20 (2,214.22, 2,216.98, 2,187.79, 2,191.25, -19.0100) L 2300 PGE 11,87 22194 1,8% 13,6%
PGNIG 6,25 36 875 -0,3% 11,0%
[ 2050 PKN Orlen 94,20 40290  -02% 10,4%
PKOBP 33,28 41 600 -1,1% 18,3%
[ 2200  pzy 36,07 31147  -23%  8,6%
Tauron 3,00 5258 1,0% 5,3%
[ 2150 N
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
L 2100 1D YTD
Alumetal 60,45 930 -0,3% -1,5%
[ 2050  Amrest 188,50 1466 -3,8% 1,1%
Amrest 341,50 7245 1,3% 15,4%
[ 2000 Apator 34,00 1126 1,5% 13,7%
L 1050 Azoty 69,34 6878 -3,3% 10,6%
Bioton 7,41 636 1,9% -9,3%
F 1900 Bogdanka 79,85 2716 0,0% 14,9%
Boryszew 11,98 2875 -0,2%  49,6%
[ 1850 Budimex 244,25 6 236 0,7% 23,4%
CD Projekt 70,45 6772 -2,4%  35,0%
P00 Ciech 74,90 3947 0,3% 28,5%
L 1750 Comarch 204,80 1666 -0,3% 17,7%
Echo 5,65 2332 -2,9% 8,7%
- 1700 Emperia 71,01 876 1,4% 9,2%
Forte 84,00 2008 0,9% 10,5%
foo[ 512 Tio o6 3 [0 a7 Jo4 {1z T1a o1 Jog[ 5 T12 Jio Jov ]2 Jo Tie Jo3 J3p 6 13 o0 ff o [i3 GetinNoble 2,02 1784  1,0% 53,0%
September |october [November [December [2017 [February March — 47,56 1655 01%  19.1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,20 3774 -06%  0,0%
Koniec miesiagca pomégt szerokiemu rynkowi S 42,00 277 L% 138%
Handlowy 78,85 10 303 -1,9% 3,2%
Wtorkowa sesja przyniosta spadek indeksu najwiekszych spotek mimo inGesk 183,50 23873 03% 137%
stabilnego zachowania gtéwnych indekséw $wiatowych. WG20 tracit na Intercars 31555 4411 05%  137%
wartoéci wraz z innymi rynkami wschodzgcymi naszego regionu (Rosja, fj‘” | 33;3 2;2: 120//“ 2“2293
. . . . . P . ernel y -1,4% 4970
Wegr.y),. cp WS.kaZUJe nrﬁ rgallzaqel zysk0\fv p'rze'z. |nwestorpw zggraplcznygh. W e P Oy
przeciwienstwie do sesji pigtkowej, na ktorej znizka roztozyta sie réwnomiernie . G Aos2 o 34
pomiedzy sektorami, dzi§ pozytywnie wyréznita sie branza energetyczna. Na jej wedicalg 338,00 1219 -06% 97%
czele byly rosngce na nowe lokalne maksimum walory Energi (+4,2%), a po Milennium 6,82 8273 00% 314%
zielonej stronie znalazty sie tez akcje Tauronu i PGE. WIG20 spadt o 0,8% przy Neta 450 1568 -2.2% -2.2%
859 milionach ztotych obrotéw, podobnie zachowat sie mWIG40 (-0,56%), gdzie "o Sk B EsSh B
najwyzszy obrét przyciagnely akcie CD Projektu. Tu od sesji odwrotu z 22 S::SCargo s S v
lutego rzadzi podaz i dzi$ przy przetamaniu wsparcia 70 zt doszio do aktywacji o0 - D aEn A
zleceh obronnych i szybkiego zejscia do 66,1 zt (-8%), a dzieki btyskawicznej robyg 3,07 808 -13%  3.4%
kontrze popytu sesja skofczyta sie ,jedynie” 2,4% pod kreska. Lepiej sesja sanok 64,99 1747 5% 6.0%
wygladata w trzeciej linii waloréw, gdzie sWIG80 urdst o 0,49% w czym bez  Stalprodukt 620100 94D OFH 1D
watpienia pomagat koniec miesigca i wspomaganie ze strony funduszy — jy”;h?s 15(;8:5 78:;1 ‘125/; izzf
. . A . rakcja ¥ -4,5% ,0%
najlepszy moment dla indeksu przypadat na ostatnie minuty handlu. P T T cnn wnn
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1175,00 1762 00%  68%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CCC chce w tym roku zwigkszy¢ sprzedaz o 28% r/r, do ponad 4 mid PLN (+38% r/r w '16). Planuje
powigkszy¢ powierzchnig handlowg o 24% r/r. Zaktada wzrost sprzedazy LFL o ponad 6% r/r.
Sprzedaz eObuwie powinna przekroczy¢ w tym roku 500 min PLN- prezes

Prezes poinformowat, ze celem zarzadu jest tez poprawa rentownosci, takze na rynkach Austrii i
Niemiec. W prezentacji spotka podata, ze oczekuje na tych dwoch rynkach w 2017 r. zwigkszenia
sprzedazy LFL 0 10% r/r.

Grupa CCC planuje zwigkszy¢ w tym roku powierzchnie handlowag o nie mniej niz 100 tys. m2
netto, z czego okoto 40% w Polsce. Najwigkszy przyrost powierzchni poza Polskg planowany jest
na Wegrzech, w Rosji i w Rumunii. Spétka podata w prezentacji, ze ten rok "bedzie najbardziej
spektakularnym okresem w realizacji strategii ekspansji zagranicznej".

Spétka widzi duze mozliwosci rozwoju w Rosji. W przysztosci nie wyklucza wejscia na rynek
biatoruski.

Prezes CCC poinformowat, ze spétka prowadzi rozmowy w sprawie rozwoju franczyzy.

Zarzad CCC bedzie chciat rekomendowa¢ wyptate dywidendy za 2016 rok zgodnie z politykg
dywidendowa spotki, czyli od 33 do 66 % zysku. Spotka nie zaktada akwizycji.

W 2017 roku spotka zaktada delikatny wzrost marz. W 2016 roku skonsolidowana marza brutto na
sprzedazy spadta 0 2,2 p.p. do 52,7%.

BDM: Zatozenia, ktére zaprezentowato CCC na ’17, sg naszym zdaniem bardzo ambitne i
wymagajgce. Uwazamy, ze wzrosty sprzedazy poréwnywalnej na poziomie ok. 6% przy wysokiej
bazie z ubiegtego roku moga byc¢ trudne do osiggniecia. Ostroznie podchodzimy rowniez do planéw
wzrostu powierzchni handlowej (zarzad deklaruje przyrost o ponad 100 tys. mkw., historycznie
spotka zazwyczaj ,nie dowozita” planéw rozbudowy sieci). Sadzimy réwniez, ze tak duzy przyrost
powierzchni moze wigzac sie z istotnym zwiekszeniem kosztow okoto sklepowych, gdzie
najwieksze ryzyko dostrzegamy w cze$ci zwigzanej z ptacami (silna presja w Polsce i na
pozostatych rynkach w Europie Centralnej).

Odnoszgc sie do regionu DACH nalezy zauwazy¢, ze CCC zamierza wyhamowac rozwéj w
Niemczech i wolniej niz w poprzednich latach zwiekszaC skale biznesu. Wiadze spotki
zasygnalizowaty, ze rentownos$¢ na rynku niemieckim moze by¢ osiggnieta w perspektywie diuzszej
niz 2 lata, co jest pochodng dwdéch czynnikow: matej skali biznesu oraz wysokich kosztéw okofo
sklepowych. Detalista nie zamierza ponosi¢ naktadéw marketingowych na ten obszar, co moze
dalej skutkowa¢ matg rozpoznawalnoscig na tamtejszym rynku i obcigza¢ wyniki operacyjne.
Lepsze perspektywy ma przed sobg rynek austriacki, ktéry powinien osiggng¢ rentownos$¢ w ciggu
2 lat.

Konserwatywnie zapatrujemy sie na zapowiadany wzrost marzy. Uwazamy, ze baza, z ktérg bedzie
musiata zmierzyc¢ sie spotka jest wysoka i przy duzej konkurencji na poszczegdlnych rynkach moze
doj$¢ do lekkiej erozji (na poziomie skonsolidowanym wzrost udziatu zagranicy moze wygtadza¢
spadek marzy, bowiem rentowno$¢ brutto jest tam wyzsza anizeli w Polsce). Do tego nalezy
pamieta¢ o rozwadnianiu marzy przez rosnacy biznes e-commerce (rentowno$c¢ rzedu ok. 38-40%).

Dom Development ocenia, ze za 2-3 lata moze sprzedawa¢ we Wroctawiu 500-600 lokali rocznie -
prezes. Spoétka bedzie woéwczas liczagcym sie wroctawskim deweloperem. Dodat, Zze jezeli uda sie
sfinalizowa¢ zakup GK Eurostyl, spotka bedzie dazyé do sprzedazy na poziomie 1.000 lokali na
tréjmiejskim rynku.

Prezes poinformowat, ze w tym roku grupa planuje kupi¢ dwie, trzy dziatki na rynku wroctawskim.

Dom Development chce przekaza¢ w 2017 roku ponad 2.600 lokali- CFO. ,Na inwestycjach, ktére
w tym roku zostang przekazane klientom, na koniec grudnia mieliSmy sprzedanych juz okoto 1.300
lokali, czyli potowe planowanych tegorocznych przekazan". W 2016 roku spétka przekazata 2.482
lokale (+20% r/r).

Zarzad Impela zaproponuje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2016 rok. Z zysku za 2015 rok
spotka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje, a rok wczesniej 1,5 PLN na akcje. W pazdzierniku
zesztego roku przedstawiciele spotki sygnalizowali, ze spétka nadal zamierza wyptaca¢ dywidende i
utrzymac jej poziom.

ZUK Stgporkoéw planuje emisje 900.758 akcji bez p.p., ktére ma objg¢ FRAM Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty. Cena emisyjna wyniesie 4 PLN. Firma chce szybko pozyska¢ $rodki na
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rozwoj i na planowane kontrakty w branzy ochrony srodowiska.

Spétka opublikowata raport za 4Q’16

Emperia planuje otworzy¢ w 2017 roku 90 nowych sklepéw. Spoétka chce od tego roku réowniez
sama inwestowa¢ w nieruchomosci pod nowe sklepy, zamiast jedynie wynajmowaé juz

wybudowane powierzchnie, jak ma to miejsce obecnie.

Wyniki Emperii w 4Q’16

4Q'15 4Q'16 zmiana r/r 4Q'16P BDM odchylenie
Przychody 592,7 648,5 9,4% 646,6 0,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 164,1 179,8 9,6% 179,5 0,2%
EBITDA 23,0 32,9 42,7% 25,2 30,6%
EBIT 11,5 20,5 77,6% 13,0 57,3%
Zysk brutto 11,4 20,4 79,2% 13,1 55,7%
Zysk netto 11,1 17,0 53,5% 10,6 60,8%
Marza brutto ze sprzedazy 27,7% 27,7% 27,8%
Marza EBITDA 3,9% 5,1% 3,9%
Marza EBIT 1,9% 3,2% 2,0%
Marza zysku netto 1,9% 2,6% 1,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki spotki okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan na poziomie EBITDA, co wynikatfo z
zysku ze sprzedazy 2 nieruchomosci (ok. 4,9 min PLN). Zwracamy uwage, ze kilku kwartatach
spadku pierwszej marzy, spbtce udato sie utrzymac rentowno$¢ na poziomie z ubiegtego roku (w
okresie 1-3Q’16 detalista mocno inwestowat w ceny i akcje promocyjne w Stokrotce, co z jednej
strony pozytywnie wptywato na sprzedaz, a z drugiej przektadato sie na spadek rentowno$ci).

W perspektywie biezgcego roku zaktadamy rozbudowe sieci o ok. 80 placéwek. Docelowo grupa
chciataby zwiekszy¢ sie¢ gtéwnie w formacie marketowym (planuje 40 nowych sklepdw, ktére
moga by¢ otwierane na kupowanych przez spoétke gruntach) i franczyzowym (+35 punktéw w '17).
Najwolniej ma rosngé segment supermarketowy, ktory jest najmocniej uzalezniony od podazy
powierzchni.

Liczymy, ze oczyszczone wyniki grupy w '17 ulegng dalszej poprawie. Spodziewamy sie, ze od
2Q’17 Emperia powrdci do dodatnich odczytéw Ifl (w 1Q’17 mamy do czynienia z bardzo wysokg
bazg z roku ubiegtego) i do silniejszej odbudowy pierwszej marzy, co powinno przetozyc sie
wzrost EBITDA.

Spotka opublikowata raport za 1Q'16/17 (kalendarzowy 4Q’16)

Wybrane dane finansowe [tys. PLN]
kalendarzowy 4Q'15 4Q'16

obrotowy 1Q'15/16 1Q'16/17 zmianar/r
Przychody 75231 66 907 -11,1%
EBITDA 4909 -1334
EBIT -4670 -8953
Zysk netto -6321 -15 055
Marza EBITDA 6,5% -2,0%
Marza EBITDA -6,2% -13,4%
Marza netto -8,4% -22,5%
P/E 12M 15,1
EV/EBITDA 12m 15,0

Zrédto: BDM, spétka
W przetargu na rozbudowe Systemu Zarzadzania Ruchem i Komunikacjg w Lublinie wplyneta

tylko jedna oferta. Ztozyt ja Qumak, a swoje prace wycenit na 21,62 min PLN brutto. Budzet
wynosit 24 min PLN brutto.

Spétka przesuwa publikacje raportu rocznego za 2016 rok z 28.04 na 03.03.2017.

ING BS Bank przesuwa termin publikacji raportu rocznego za 2016 rok z 31.03 na 03.03.2017.
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Ciech planuje ujg¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu jednorazowe zdarzenie, ktére zwiekszy
zysk netto grupy w catym 2016 roku o ok. 91 min PLN, a w samym 4Q’16 o ok. 41 min PLN.

BDM: ,One off’ zwigzany jest z rozliczeniem aktywa podatkowego w zwigzku z inwestycjg w
zwiekszenie mocy produkcyjnych sody kalcynowanej. Nie uwzglednialismy powyzszego zdarzenia
w naszej prognozie na 4Q’16. Oczekujemy, ze w samym 4Q’16 spotka wypracuje 111 min PLN
zysku netto (+26% r/r) i 207 min PLN EBITDA (+25% r/r). Raport zostanie opublikowany 20
marca.

PZU TFI zwiekszyto zaangazowanie w spotce z 12,13% do 12,2%.

Kruk w ciggu dwéch miesiecy zdecyduje, czy bedzie wyptacat dywidende z zysku za 2016 roku.
Spétka jest zainteresowana akwizycjami na rynku wtoskim, hiszpanskim i niemieckim.

W 2016 roku Kruk przejgt dwie spotki: CreditBase International we Wioszech oraz Grupo Espand
w Hiszpanii.

Wg spotki poréownywalna podaz wierzytelnosci w Polsce w 2017 roku bedzie na poziomie
zblizonym do 2016 roku i wyniesie 12-13 mld PLN. W 2016 roku byto to 15,8 mild PLN (+20% r/r).
Wozrost ten wynikat ze sprzedazy portfela PRESCO na rynku wtérnym o wartosci nominalnej 2,7
mid PLN.

Kruk spodziewa sie, ze inwestycje w nowe portfele w 2017 roku wyniosg ponad 1 mid PLN -
prezes. W 2016 roku byto to 1,3 mid PLN.

W 2017 r. Asbis chce osiggng¢ rentowny wzrost przychodéw. Spoétka chce takze, aby w 2017 r.
dynamika zysku netto byta wyzsza niz dynamika przychodéw. W marcu Asbis opublikuje oficjalne
prognozy finansowe na 2017 r.

Celem Asbisu na ten rok jest takze osiggniecie stabilnej sprzedazy w krajach Bliskiego Wschodu i
Afryki.

W 2017 roku spétka spodziewa sie wigkszej sprzedazy produktéw Apple i Logitech. Liczy réwniez
na powrét do znaczgcych wzrostéw na rynku HDD/SSD. Swoich szans upaatruje takze na rynku
pamigci (niedobory w 2016 roku). Spétka chce w dalszym ciggu rozwija¢ sprzedaz marek
wilasnych: Prestigio i Canyon.

Spotka nie komentuje sprawy dywidendy z zysku za 2016 rok.

Tauron Wytwarzanie planuje podpisa¢ z konsorcjum Rafako i Mostostalu Warszawa aneks do
umowy na budoweg bloku energetycznego o mocy 910 MWe w Elektrowni Jaworzno. Na mocy
aneksu cena umowy zwiekszy sie o 71,05 min PLN do 4,47 mid PLN, a termin na wykonanie
zostanie wydtuzony o 8 miesiecy. Nowy zaktadany termin przejecia bloku do eksploatacji to
listopad 2019 r.

Tauron podat, ze podpisanie aneksu zmieni warunki umowy z wykonawca, nie bedzie miato
jednak wptywu na zmiane budzetu catej inwestycji.

Zaawansowanie projektu w Jaworznie wynosi ok. 31,8%.

Tauron Sprzedaz, spotka zalezna Tauronu, poinformowata o wypowiedzeniu dtugoterminowych
umow na zakup zielonych certyfikatéw. Szacunkowa warto$¢ wyzej wskazanej straty z tytutu
realizacji umoéw do konca pierwotnie zakladanego okresu obowigzywania uméw (tj. do 2023 r.),
przy uwzglednieniu aktualnych rynkowych cen zielonych certyfikatéw, wynosi ok. 343 min zt netto

Wskaznik koniunktury bankowej Pengab wzrést w lutym 2017 roku o 3,2 pkt m/m i jest na
poziomie najwyzszym od dziewieciu miesiecy- Zwigzek Bankéw Polskich oraz TNS Polska. Za
zwyzke Pengabu odpowiada wskaznik prognoz, ktory wzrést blisko 5 punktéw.

Rada Bankowego Funduszu Gwarancyjnego okreslita tgczng kwote skiadek na fundusz
gwarancyjny bankéw na 2017 r. w wysokosci 915 min zi, a sktadke na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankéw na 1,18 mid zt - poinformowata we wtorek BFG.

Pfleiderer Group zaktualizowata plany dotyczace refinansowania zadtuzenia i pracuje nad
pozyskaniem rozwigzania refinansujgcego obligacje oraz istniejagce kredyty dostepnego na
rynkach kapitatowych. Spétka podtrzymuje plany dotyczace przedterminowego wykupu obligacii.

Refinansowanie dotyczy niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligacji o oprocentowaniu
7,875 %, wyemitowanych przez Pfleiderer 7 lipca 2014 r. w fgcznej kwocie 321,7 min euro oraz
kredytow udzielonych na podstawie umowy kredytéw odnawialnych z 4 lipca 2014 r. do kwoty 60
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milionéw euro oraz 200 min PLN.

Pfleiderer Group podpisata w grudniu z grupg bankéw promesy w sprawie udostepnienia spotce i
jej podmiotom zaleznym zabezpieczonego finansowania kredytowego w celu refinansowania
obligacji oraz kredytéw z 2014 r. Finansowanie miatoby skfadac¢ sie z kredytu terminowego do 300
min euro i kredytu odnawialnego do 60 min euro.

Banki zobowigzaty sie do udostgpnienia spétce oraz jej spotkom zaleznym finansowania w
przypadku uzgodnienia umowy kredytéw i jej zawarcia do 15 stycznia 2017 r. oraz spetnienia
zwyczajowych warunkéw zawieszajgcych dotyczgcych wykorzystania finansowania, ktére zostang
uzgodnione w umowie kredytow.

Wicepremier Mateusz Morawiecki otwarty w sprawie zakazu handlu w niedziele, mogg by¢ 1-2
niedziele. Zapytany o to czy w gre wchodzi catkowity zakaz handlu w niedziele odpowiedziat:
"Nie".

Wczesniej przedstawiciele rzadu zapowiadali, ze opinia rzadu w sprawie zakazu handlu w
niedziele powstanie do konca lutego.

Woydatki inwestycyjne GPW w 2017 roku majg wynies¢ 40 min PLN, spdtka liczy na dalsze
ograniczenie kosztow.

Prezes GPW Matgorzata Zaleska liczy na szybkie ozywienie na rynku ofert publicznych dzigki
utrzymujacej sie od kilku miesiecy hossie.

Zwigzek Bankéw Polskich prognozuje, ze 2017 rok przyniesie dalszy spadek wartosci udzielonych
kredytéw hipotecznych i nie przekroczy ona 39 mid PLN.

W 4Q’16 spoétka miata 33,9 min PLN EBITDA (+25,6% r/r), 27,6 min PLN zysku netto (+119% r/r)
przy 242 min PLN sprzedazy (+14% r/r). Wyniki okazaty si¢ nieco lepsze na poziomie zysku netto i
przychoddw.

Apator prognozuje na ten rok 75-80 min PLN skonsolidowanego zysku netto (62 MPLN w ’16) i
900-950 min PLN przychodéw (870 MPLN w ’16). Prognoza oparta jest na zatozeniu
organicznego wzrostu i poprawy koniunktury w obszarze energetyki zawodowej. Spotka zaktada w
niej brak ujemnego wptywu spotki Apator Rector i brak wptywu ewentualnych akwizycji i
dezinwestycji.

Prochnik przedtuza do konica marca tego roku negocjacie w sprawie przejecia sklepu
internetowego z odziezg e-lady .pl.

W tym roku unijni klienci Gazpromu zaptaca za surowiec $rednio o prawie 14 proc. wiecej niz w
minionym roku. Mozna sie spodziewac¢, ze gaz najbardziej podrozeje dla Polski- Rzeczpospolita

Medicalgorithmics wypowiedziat umowe z partnerem biznesowym w Indiach, poniewaz nie
wywigzywat sie on z obowigzkow

Enea jest o krok od przejecia Elektrowni Pofaniec. Spetniony zostat ostatni z warunkéw
zawieszajgcych umowe zakupu przez grupe 100 proc. akcji Engie Energia Polska

KNF natozyta na Ursus 100 tys. PLN kary, wskazujgc, ze spotka nie wykonata obowigzku
informacyjnego. Ursus nie przekazat KNF i do publicznej wiadomosci informacji o negocjacjach,
ktore rozpoczety sie 18 wrzesnia 2013 r. i doprowadzity do zawarcia umowy.

W 4Q’16 spdtka miata 75,8 min PLN zysku netto, 105,2 min PLN EBIT przy 858,3 min PLN
sprzedazy. Wyniki sg zgodne z szacunkami, ktére spétka podata RB 17.02.2017.

W tym roku unijni klienci Gazpromu zaptacag za surowiec $rednio o prawie 14 proc. wiecej niz w
minionym roku. Mozna sie spodziewac, ze gaz najbardziej podrozeje dla Polski- Rzeczpospolita

Czes¢ farm wiatrowych w Polsce zaptaci w tym roku podatek taki jak rok temu, ale wiekszo$¢
bedzie ptaci¢ kilkakrotnie wiecej. Decyduje szczescie, czy charakter szefa gminy. Czes¢
wiascicieli farm idzie do sadu, cze$¢ szuka ksiegowych trikdw, czes¢ negocjuje z gminami, a
resort finanséw problemu nie widzi- Puls Biznesu

Serinus ponownie czasowo wstrzymat produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji. Pole
poczatkowo zostato zamkniete 10 stycznia 2017 r., po czym produkcja zostata wznowiona 1
lutego 2017 r. Srednia dzienna produkcja z pola w lutym 2017 r. do momentu publikaciji raportu
wynosi 130 boe.
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Ferro Altus TFI przekroczyt ponad 5% w akcjonariacie spofki.
Newag Newag zawart umowe z tdédzkg Kolejg Aglomeracyjng na dostawe 14 trzyczionowych

elektrycznych zespotow trakcyjnych . Szacunkowa maksymalna wartos¢ umowy wynosi ponad
217 min PLN netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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