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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 14 luty 2017
Ciag dalszy entuzjazmu na Wall Street Wartos¢ - ZmlanaYTD
Woczorajsza sesja na WIG20 przyniosta lekkg korektg. Na zamknigciu indeks stracit 0,3%, . i
finiszujgc na poziomie 2173,8 pkt. Praktycznie bez wiekszych zmian zamykat sie wczoraj DAX. Ri=20 2R W LLes
Natomiast na Wall Street, po do$é¢ niemrawym poczatku w oczekiwaniu na przeméwienie J.  WIG30 25244 -0,3% 12,5%
Yellen, indeksy ruszyty w gore, wychodzac na historyczne szczyty. S&P500 zyskat 0,4%. mwiG40 4.800,7 -0,2% 13,9%
Wypowiedzi szefowej Fed byly raczej jastrzebie, potrzymata ona zapowiedzi do$¢ szybkich g\ g0 154675 -0,2% 8.5%
podwyzek stop procentowych w tym roku (w co rynek nie do konca wierzy, poniewaz wycenia e & 7l A L
prawdopodobienstwo podwyzki juz na marcowym posiedzeniu na jedynie 34%). Na wartosci - : nidd s
zyskiwaty gtéwnie spétki finansowe (podwyzki stép sg dla nich korzystne w krétkim terminie). Zz ~ WIG Banki 73190 -0.1% 16,9%
danych makro mamy dzi§ catg serie informacji z USA za styczen: inflacja CPI, sprzedaz = WIG Bud 3329,0 0,1% 16,5%
detaliczna, produkcja przemystowa. Oraz za luty: indeks NY Empire, indeks rynku  wiG chemia 16 6155 0,4% 20,8%
nieruchomosci NAHB. Inwestorzy bgdq wiec mieli co analizowac¢ plopoiudniu (dzi$ takze ciag IS B 10361 0.3% 5,9%
dalszy prezentacji raportu nt polityki monetarnej ze strony szefowej Fed). O poranku nastroje ) ) ,
na rynkach sg dos¢ optymistyczne. Kontrakty na DAX zyskujg blisko 0,4%, minimalnie na  “/IC Energia 2EA L Lo
plusie sg takze ich odpowiedniki na S&P500. Nieco ponad 1% plusie finiszowat juz Nikkei225. ~WIGIT 23213 0,1% 7,7%
Na naszym podworku ciggnie sie powoli sezon wynikéw za 4Q’16. Petne raporty wczoraj  wiG Media 5043,3 1,1% 10,6%
wieczqrem i dzi$ podato kilkg mniejszych spétek z indeksy WIG. Natomiast prawdziwy Wysyp  \y s paiiwa 58352 0.4% 2.9%
raportow (w zwigzku z graniczng date 14 lutego) nastapit na NewConnect, zapewne mozna — - ) )
znalez¢ tam troche inwestycyjnych peretek. Na wczorajszej konferencji prasowej plan poz i WA s
wdrozenia zmian w OFE od 2018 podtrzymat wicepremier M. Morawiecki (z wypowiedzi  WIG Surowce 45824 -1,0% 30,3%
wynika, ze prace nad konkretnymi zmianami majg sig rozpocza¢ sig WIG Telco 701,2 -3,6% -3,9%
Krzysztof Pado DAX 117718 0,0% 2,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48958 0.2% 0.7%
BUX 337245 1,1% 5,4%
= KGHM: Warto$¢ odpisow w skonsolidowanych wynikach KGHM za 2016 rok  S&P500 23376 0:4% 4.4%
wyniesie 1,242 mid USD, czyli 5,19 mid PLN; 2l ZORCE LR S S
Lo , . Nasdag Comp 5782,6 0,4% 7,4%
= Tauron; Grupa Tauron szacuje, ze w 4Q’16 miata 882 min PLN EBITDA,; o BHBE Vo 0125
= Tauron; Wptyw odpiséw w segmencie wytwarzanie na wynik netto wyniesie  Nikkei225 19 438,0 1,0% 1,7%
okoto 62 min PLN; S&PIASX 200 5809,1 0,9% 2,5%

. S . L. Z ! ! b

= Orange; Orange Polska nie przewiduje Zzadnych kolejnych odpisow w an;), ;ﬁ:g ZZZ’ ;2;3
. e . . ledz A ,3%0 ,37%0
perspektywie najblizszych dwéch lat; - saz 0.5% 27%
= Orange; Nie jest wykluczone, ze Orange Polska moze sie wstrzymac¢ z wyptata  EurpLN 4,30 0,1% 2,3%
dywidendy dtuzej niz przez jeden rok — Zarzad; USD/PLN 4,07 0,1% 2,7%
= Budimex: Skonsolidowany zysk netto grupy Budimex w 4Q'16. wyniést 159 min ~ CHF/PLN 404 -0.1% -16%
- 0/ 0,
PLN, co oznacza wzrost 0 112% r/r [Komentarz BDM]; Ry S L LBt
USD/IPY 114,4 0,6% 2,2%

= Alma: Alma Market zlozyta w wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujgcej

likwidacje majatku;
FW20: wtorek, 14 luty 2017

)

Aktualna pozycja — dtuga

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2181 21 0,97%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniecia 2179 -1 -0,05%
Inwestorzy na akcjach Almy maja prawdziwy rollercoaster”. Po kilku dniach Kursmin. 243 v 082
wzrostow we wtorek akcje taniaty nawet o 50% po informacji o umorzeniu przez ~ Kurs max. 2192 0 0,00%
sad postepowania sanacyjnego i w konsekwencji ztozeniu przez spétke wniosku 0 wolumen obrotu 14001  -1250 -8,20%
upadto$¢ likwidacyjng. Otwarte pozycje 76 712 -952 -1,23%
Alma hourly
P + Lo i =] |
|
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b2z Sygnat otwarcia krotkiej— 2098
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2016
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,181.00, 2,192.00, 2,165.00, 2,179.00, -1.00000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Dywidenda Orange tematem dnia

Gtéwnym wydarzeniem dzisiejszej sesji byly wyniki finansowe opublikowane przez
Orange, w ramach ktoérych spdtka poinformowata o braku dywidendy za 2016 rok. To
negatywne zaskoczenie wywotato ponad 10% spadek kursu spotki w pierwszych minutach
sesji i przyczynito sie do matego zamieszania i stabszego zachowania catego indeksu,
ktory zszedt prawie 1% pod kreske. Dosé szybko jednak popyt ustabilizowat sytuacje na
rynku i w kolejnych godzinach handlu przy wysokich obrotach indeks powoli wspinat sie¢ w
gore wychodzgc w ostatniej fazie handlu nad kreske. Ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien
0,27% spadkiem i sesja potwierdzita, ze popyt utrzymuje przewage na rynku, cho¢ trzeba
przyznaé, ze dzi$ aktywna bytfa i druga strona — stgd mimo 1 mld zt obrotéw indeksowi nie
udato sie zakonczy¢ dnia powyzej kreski. Po czerwonej stronie rynku wyrdznity sie
wspomniane akcje Orange (-11,3%, najwyzszy obrot na rynku 207 min zt) oraz KGHM (-
1,4%, 148 min zt), natomiast po zielonej stronie nowy szczyt ustanowity akcje Lotosu
(+2,4%). Na szerokim rynku tematami dnia byty informacje o problemach w dziatalnosci
forexowej na rynku tureckim (XTB -6,7%) oraz transakcja sprzedazy kilkuprocentowego
pakietu akcji Livechat (-6,5%). Tymczasem ws$réd najmniejszych spotek szalong
zmienno$¢ kontynuujg akcje Almy. Po dwudniowym rajdzie w goére tym razem walory
spotki potaniaty 0 43% po ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje
maijatku.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW

Indeks Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 21813 21609 21862 21738 -03% 1023
WIG30 25326 25126 25358 25244 -03% 1107
MWIG40 48135 15414,7 155324 4800,7 -0,2% 149
SWIG80 15531,0 47798 48155 154675 -0,2% 51
WIG-PL 586486 586464 586956 586956 -0,2% 1234
WIG 579054 575356 579114 577281 -02% 1246
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alior 66,00 8531 -21% 21,8%
Asseco PL 57,22 4749 -0,1% 6,0%
BZ WBK 355,00 35228 14% 12,3%
Cccc 214,25 8383 0,5% 5,3%
Cyfrowy P. 24,14 15439  0,8% -1,9%
Enea 10,94 4829 0,0%  15,2%
Energa 10,49 4344 -0,8% 15,3%
Eurocash 38,05 5295 -2,5% -3,3%
KGHM 129,00 25 800 -1,5%  39,5%
Lotos 44,15 8162 2,4%  15,4%
LPP 5 400,05 9932 0,7% -4,8%
mBANK 410,65 17 362 -1,5%  22,5%
Orange 5,00 6 562 -11,3%  -9,3%
Pekao 143,00 37533 0,4%  13,7%
PGE 11,77 22007 -1,9%  12,6%
PGNIG 5,70 33630 -0,9% 1.2%
PKN Orlen 87,39 37377 0,6% 2,5%
PKOBP 33,50 41 875 0,0% 19,0%
PZU 37,30 32 209 0,8% 12,3%
Tauron 2,96 5188 -1,7% 3,9%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana

1D YTD
Alumetal 61,38 944 -0,7% 0,0%
Amrest 191,00 1485 0,5% 2,5%
Amrest 316,50 6714 -2,6% 6,9%
Apator 33,21 1099 -1,6% 11,1%
Azoty 70,90 7033 -1,0%  13,1%
Bioton 7,69 660 0,5% -5,9%
Bogdanka 74,50 2534 0,8% 7,2%
Boryszew 11,90 2 856 0,3%  48,6%
Budimex 239,90 6125 0,8%  21,2%
CD Projekt 69,30 6661 -0,2%  32,8%
Ciech 74,50 3926 -0,5% 27,8%
Comarch 208,50 1696 1,4%  19,8%
Echo 6,13 2530 0,5%  17,9%
Emperia 66,50 821 -2,2% 2,3%
Forte 81,99 1960 -1,2% 7,9%
GetinNoble 2,02 1784 -2,4%  53,0%
GPW 47,50 1994 -0,8%  19,0%
GTC 8,62 3967 0,5% 5,1%
Grajewo 43,50 2814 -1,9%  17,9%
Handlowy 81,75 10681 0,3% 7,0%
ING BSK 175,05 22774 0,1% 8,5%
Intercars 313,85 4 447 0,8%  13,1%
JsSw 68,90 8090 0,7% 3,0%
Kernel 76,80 6198 -0,6% 20,3%
Kety 425,00 4028 0,5% 9,5%
Kruk 246,15 4617 -0,2% 3,9%
Medicalg 333,00 1201 0,0% 8,1%
Millennium 6,84 8298 -2,1%  31,8%
Netia 4,70 1638 0,2% 2,2%
Neuca 389,10 1716 -0,6%  -0,2%
Orbis 73,50 3387 -1,4% 0,7%
PKP Cargo 56,75 2542 2,8%  20,7%
Polnord 8,45 276 -0,6% 4,2%
Robyg 3,00 789 0,0% 1,0%
Sanok 59,85 1609 3,1% -2,4%
Stalprodukt 646,00 3605 0,2%  23,0%
Synthos 6,02 7966 0,3%  32,0%
Trakcja 17,65 907 -1,0%  24,6%
Uniwheels 240,40 2981 0,2% 9,6%
Wawel 1121,00 1681 -2,5% 1,9%
.pl

autoréw. O ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KGHM zakonczyt testy na utrate wartosci bilansowej zagranicznych aktywdéw goérniczych grupy. Wartos¢
odpiséw w skonsolidowanych wynikach KGHM za 2016 rok po uwzglednieniu efektu podatkowego wyniesie
1,242 mld USD, czyli 5,19 mid PLN.

Grupa Tauron szacuje, ze w 4Q’16 miat 882 min PLN EBITDA, 282 min PLN zysku operacyjnego i 102 min PLN
zysku netto przy przychodach na poziomie 4,522 min PLN.

Tauron dokona odpiséw z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek wytwérczych segmentu Wytwarzanie. Ich
taczny szacunkowy wptyw na obcigzenie wyniku netto grupy za 2016 rok wyniesie ok. 62 min PLN.

Orange Polska nie przewiduje zadnych kolejnych odpiséw w perspektywie najblizszych dwoéch lat. Orange w
2017 r. chciatby podwoi¢ baze klientéw podigczonych do swiattowodu — poinformowat na konferencji Maciej
Nowohonski, cztonek zarzadu ds. finansowych.

Nie jest wykluczone, ze Orange Polska moze sie wstrzymac¢ z wyptatg dywidendy dtuzej niz przez jeden rok,
jednak obecnie jest za wczesnie, aby o tym przesgdzac¢ - wynika z wypowiedzi Macieja Nowohonskiego, cztonka
zarzadu ds. Finansow.

Skonsolidowany zysk netto grupy Budimex w 4Q’16. wyniést 159 min PLN, co oznacza wzrost o 112% r/r.
Wczesniej spotka szacowata zysk netto w tym okresie na 110 min PLN.

BDM: Spétka zmniejszyta rezerwe na strate na jednym z realizowanych kontraktéw infrastrukturalnych o 60 min
PLN brutto.

Alma Market zlozyla w Sadzie Rejonowym w Krakowie uproszczony wniosek o ogloszenie upadiosci
obejmujgcej likwidacje majatku.

CDRL, wtasciciel marki odziezy dzieciecej Coccodrillo, planuje w pierwszym kwartale 2017 roku otwarcie pieciu
nowych sklepéw w Polsce. Nowe salony majg powsta¢ tez w niemieckim Stuttgarcie i stowackich Koszycach.
Nowe sklepy powstang w Krakowie, Zakopanem, Kotobrzegu, Gdansku i Wadowicach.

W styczniu 2017 r. wptaty od klientéw funduszy inwestycyjnych przewyzszyly wyptaty i na koniec miesigca
saldo wyniosto prawie 1 mid PLN - wynika z raportu Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami.

Seco/Warwick otrzymata 12,16 min PLN odszkodowania z tytutu szkody powstatej w listopadzie ubiegtego roku
w zakfadzie produkcyjnym grupy. To 72% aktualnej wartosci roszczenia - podata spétka w komunikacie.

Lark Europe, spotka zalezna Lark. pl, wnioskuje o zawezwanie spotki ABC Data do proby ugodowej i zawarcia
ugody, zgodnie z ktérg ABC Data zaptaci 12,19 min PLN.

Soho Factory, spotka zalezna Soho Development, sprzeda nieruchomos$c¢ przy ul. Minskiej 25 w Warszawie na
rzecz Rent Factory za 28,3 min PLN brutto.

Soho Development chce skupi¢ do 7.565.789 akcji wtasnych w celu umorzenia po 3,04 PLN za papier - wynika
z projektéw uchwat na NWZ zwotanego na 22 marca. Tym samym tgczna cena nabycia akcji wkasnych miataby
nie przekroczy¢ 23 min PLN a srodki pochodzityby ze sprzedazy nieruchomosci przy ul. Minskiej w Warszawie.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta 700 tys. PLN kary na Calatrava Capital i bezterminowo wykluczyta
akcje spotki z obrotu na warszawskiej gietdzie - podat UKNF w komunikacie. Wykluczenie ma nastgpi¢ po
uptywie 30 dni od dnia, w ktérym decyzja KNF stanie sie ostateczna.

Skonsolidowane przychody AdMassive majg wynie$¢ w 2017 roku 50 min PLN a w 2018 roku wzrosng do 80
min PLN W 2016 roku przychody spétki siegnety 18,3 min PLN.

Coraz ciasniej na rynku gazu. Spdétki energetyczne odbierajg klientéw PGNiG. Byty monopolista na razie nie
kontratakuje. (Rzeczpospolita)

Sprzedaz sprzetu komputerowego ulega stagnacji, spotka liczy na wzrost sprzedazy produktéw RTV i AGD.
(Parkiet)

Kredyt Inkaso odnotowato 5,19 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w okresie 1-3Q'2016/2017 r. (1 kwietnia - 31 grudnia 2016 r.) wobec 25,44 min PLN zysku rok
wczesniej.
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Synektik Synektik odnotowat 0,61 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 4Q’16 wobec 0,2 min PLN zysku rok wczesnie;j.

Geotrans Geotrans odnotowat 0,39 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 4Q’16 wobec 0,31 min PLN zysku rok wczesniej.

Esotiq & Henderson  Esotiq & Henderson powotat spétke zalezng EMG S.A. w celu realizacji podziatu Esotiq & Henderson.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(20,374.22, 20,504.41, 20 374.02, 20,504.41, +92.2500) NASDAQ (5,756.51, 5.783.09, 5,748.74, 5,782.57, +18.6099)
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




