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. _ Wartosé Zmi
Styczen na finiszu artose - m'anaYTD
Poniedziatkowa sesja na GPW nie byta udana dla bykéw. WIG20 znizkowat przez caty dzien, = o = =
finiszujagc na poziomie 2051,5 pkt, co oznaczato to przeceng o 1,6%. Byt to najwigkszy i S i S
jednosesyjny spadek od listopada 2016 roku. Trzeba jednak braé pod uwage, jak dobre byta ~ WIG30 23864 1,4% 6:4%
nastroje na naszym rynku w ostatnim czasie. Jesli dzi$ nie wydarzy sie nic niespodziewanego, = mwIG40 4627,9 -0,4% 9,8%
bedzie to najlepszy styczen dla blue-chipéw od 2012 roku. Korekta na pewno si¢ w tym  swicso 151775 0,0% 6,4%
momencie przyda. Wczorajszy spadek doprowadzit nas kilka punktéw powyzej pierwszych _ SEEA .00 G4
wsparé (potowa wysokiej biatej Swiecy z ubiegtego tygodnia czy lokalny szczyt z pierwszej - - - -
polowy stycznia). Na WIG20 dzienny wskaznik RSI drugi raz w ciagu ostatnich kilkunastu dni ~ W!G Banki B At G0
spadt przebit od gory granice 70 pkt. Nastroje na innych rynkach byty wczoraj podobnie stabe. ~ WIG Bud 31408 -0,3% 9,9%
DAX znizkowat na zamknigciu o 1,1%. Z poczatkowych spadkéw troche udato sie podnie$¢ na  wiG chemia 16 336,8 -0,4% 18,8%
Wall Stree_zt, ale _S&PSOQ i tak finiszowat na O,G%l minusie a DJIA po trzeqh sesjg’ch p9)NréciI Na Wi Dew 18951 0.1% 3.6%
zamknigciu ponizej bariery 20 000 pkt. Kalendarium makroekonomiczne jest dzi$ do$¢ bogate. ) ) )
Przed potudniem pojawia sie wstepne szacunki dynamiki PKB za 4Q'16/2016 w Polsce i w  '/'© Energl BEE A 7
strefie euro. Popotudniu mamy gars¢ danych z USA. Poznamy indeksy cen doméw, Chicago ~ WIGIT 22592 -0.6% 4,8%
PMI czy wskaznik zaufania konsumentéw Conference Board. Na przestrzeni dnia planowane  WIG Media 48828 0,8% 7,0%
sg takze wystgpienie cztonéw zarzadu EBC. Rano w sprawie stép procentowych decydowat g paliwa 5432,0 2,0% 4,2%
BoJ (pgz_o_staly bez zmian). QUtro a_naloglczna decyzje podejmie Fed (konsensus nie zaktada WIG Spoz 48138 1o% 15.9%
podwyzki jeszcze na tym posiedzeniu).
K tof Pado WIG Surowce 43501 -2,3% 23,7%
reysz WIG Telco 719,7 -0,4% -1,4%
DAX 11681,9 1,1% 1,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 47846 1,1% -1,6%
BUX 32476,7 -0,7% 1,5%
= Stelmet: Grupa rozglada sie za zagranicznymi podmiotami do przejecia; S&Rs00 212809 -0,6% 1.9%
. m ) . Konca | DJIA 19971,1 -0,6% 1,1%
. . .
PGNIG: Spotka przedstawi strategie do konca lutego; Nasttaq Gamp I~ A -
= Lotos: Modelowa marza rafineryjna w grudniu wyniosta 7,15 USD/bbl; Bovespa 64301,7 -2,6% 6,8%
= Elektrobudowa: Spétka opublikowata prognozy na’17; Rz WCHSD kS RS
o ) ) S&P/ASX 200 5 620,9 0,7% -0,8%
= Alma Market: Zarzadca masy sanacyjnej chce umorzenia postgpowania - 11973 07% 3.8%
sanacyjnego; Miedz 5899,0 0,7% 6,6%
= Alma Market: Ipopema 2 FIZAN wyszedt z akcjonariatu spotki; Ropa 52,6 -1,0% 3.7%
» Energetyka: Polska chce mie¢ wazng pozycje na europejskim rynku energii, a 433 1% LT
9 y_ ) X a P y_ 1€ ) p J_. i ail, USD/PLN 4,05 0,0% -3,3%
elektrownia jgdrowa moze w tym poméc — min. Tchorzewski; —— AGE - -
= AtlantaPL: Spdtka podata wstepne wyniki za 1H'2016/17; EUR/USD 1,07 -0,1% 1,7%
p p ep Yl
USD/IPY 113,6 -1,3% 2,9%

FW20: poniedziatek, 30 stycznia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2077 -2 -0,10%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniecia 2054 -31 -1,49%
W okolicy Olsztyna wykryto pierwsze ognisko ptasiej grypy w wojewddztwie WM. Kurs min. 20 A2 500820
Kurs akcji Indykpolu... ro$nie o 11%. W dwie sesje zyskat ponad 26%. Kurs max. 2088 2 -0,10%
Wolumen obrotu 14 641 3789 34,92%
Indykpol daily Otwarte pozycje 78 490 -635 -0,80%
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,077.00, 2,088.00, 2,054.00, 2,054.00, -31.0000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Zdrowe schiodzenie Wall Street

Wozrost napiecia politycznego w USA wywotanego kontrowersyjnymi decyzjami Donalda
Trumpa stat sie dzi$ przyczyna do rozpoczecia korekty na rynkach finansowych. Spadki na
catym Swiecie przetozyly sie tez na GPW i cho¢ niskie obroty $wiadczyty o umiarkowanej
sktonnosci inwestoréw w Warszawie do wyprzedazy akcji, to jednak tracilismy wyraznie na
wartosci tak jak nasze otoczenie. WIG20 spadt o 1,5% przy spadkach do$¢ réwno
roztozonych na poszczegolne spétki. Obrot wyniost 519 milionéw ziotych, czyli niecatg
potowe tego, co obserwowaliSmy podczas mocnych wymian w zesztym tygodniu i dzi$
powazny handel wart powyzej 100 milionéw ztotych dotyczyt jedynie dwdch spétek —
tracacych solidarnie o 2,1% KGHM oraz Pekao. Szczegdlng uwage warto przyktada¢ do
miedziowego koncernu, ktéry od czasu amerykanskich wyborow wszedt w euforyczng faze
wzrostow, podczas gdy miedz do dzi§ nie znalazta sie powyzej szczytu z listopada.
Nieche¢ krajowego kapitatu do wyprzedazy akcji dobrze ilustruje handel na szerokim
rynku, gdzie mWIG40 spadt jedynie o 0,36%, a sWIG80 zyskat symbolicznie 0,4%.
Obserwujgc mocng $wiatowg przecene po weekendowych decyzjach w USA mozna
powiedzie¢, ze reakcja gietd byla nieadekwatnie duza. Warto jednak potraktowac impuls
polityczny jako pretekst do korekty, ktéra po dtugim okresie bez spadku na Wall Street sig
absolutnie nalezy. Poki nie padng dotki z ostatnich tygodni, zaréwno w USA jak i w Polsce
trend wzrostowy jest niezagrozony.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

Indeks Open

WIG20 20828
WIG30 24176
MWIG40 4 655,1
SWIG80 15 234,6
WIG-PL 56 361,4
WIG 55651,4
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Indeksy GPW

Low
20515 20886 20515
23864 24235 23864
15155,9 15248,5 4627,9
46123 46614 151775
55890,4 56 361,4 55890,4
55043,4 55772,2 55 060,4

Cena

60,35
57,00
336,10
206,80
24,49
10,20
10,23
39,48
122,30
37,10
5 239,25
377,95
5,37
135,00
11,00
5,47
81,31
30,64
35,15
2,90

Cena

66,25
185,00
338,50

33,30

70,54

7,90

64,91

11,53
213,60

59,00

68,94
179,00

5,64
69,39
83,00

1,68
44,92

8,65

45,79

77,43
169,00
315,70

67,00

78,00
424,00
243,90
328,00

5,92
4,50
396,90
74,37
53,39
7,67
2,98

59,81
583,90

6,00

16,13
234,85

1100,00

Close Zmiana Obrét

Mkt Cap

7801
4731
33 353
8092
15 662
4503
4236
5492
24 460
6 859
9 637
15980
7047
35433
20567
32273
34777
38 300
30 353
5082

Mkt Cap

1019
1438
7181
1102
6997
678
2208
2767
5453
5671
3633
1456
2328
856
1984
1484
1885
3981
2963
10117
21987
4473
7867
6295
4019
4577
1183
7182
1568
1750
3427
2391
251
784
1608
3258
7940
829
2912
1650

-1,6% 520
-1,4% 588
-0,4% 125
0,0% 54
-1,1% 709
-1,1% 721
zmiana
1D YTD
-1,5%  11,4%
-0,6% 5,6%

-2,9%  6,4%
0,6% 1,6%

0,0%  -0,4%
-16%  7,4%
0,3%  12,4%
-02%  0,4%
-22%  32,2%
-1,1%  -3,0%
-12%  -7,7%

-2,4% 12,7%
-0,7%  -2,5%
-2,1%  7,3%

-1,3%  53%
-1,4%  -2,8%
-24%  -47%
-1,5%  8,9%

-0,7%  58%
-1,0%  1,8%

zmiana

1D YTD
0,3% 7,9%
0,0% -0,8%
-1,3% 14,4%
-0,5% 11,4%
-1,5% 12,6%
-1,3%  -3,3%
-1,0%  -6,6%
1,0%  43,9%
-2,0% 7,9%
-0,4%  13,0%
-0,1% 18,2%
-0,2% 2,9%
-0,5% 8,5%
-0,3% 6,8%
1,7% 9,2%
-0,6% 27,3%
-1,0%  12,5%
0,9% 5,5%
3,4% 24,1%
-0,5% 1,4%

0,9% 4,7%
-0,1%  13,7%
-3,3%  0,1%
-2,5% 222%
1,1% 9,3%
-2,4%  2,9%
-0,6%  6,5%
0,0% 14,1%
-0,9%  -2,2%
0,4% 1,8%
1,2% 1,9%
-1,1%  13,6%
-0,3%  -5,4%
-0,7%  0,3%
-0,2%  -2,4%
15% 11,2%
0,8%  31,6%
0,5%  13,9%
-0,1%  7,1%
1,9% 0,0%

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

ia wymaga zgody

raport.




bdD

041993

Stelmet
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Asseco Poland
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka rozwaza akwizycje na rynkach zagranicznych, a pod uwage brane s podmioty, ktére
uzupetnityby portfolio grupy. Stelmet poinformowat, ze poki co nie podjat konkretnych dziatan w
tym kierunku. Celem na ’17 jest wygaszenie dziatalnosci produkcyjnej w Telford.

Grupa szacuje, ze do konca '18 wyda na zaktad McGarden ok. 260 min PLN. Dzieki temu zaktad
w Grudzigdzu zwiekszy moce produkcyjne do 100 tys. m. szes¢.drewnianej architektury
ogrodowe;j.

Prezes Wozniak powiedziat, ze strategia grupy bedzie gotowa przed koncem lutego.

Modelowa marza rafineryjna w grudniu wyniosta 7,15 USD/bbl, natomiast w 4Q'16 byta bliska
8,24 USD/bbl.

Spétka zaktada, ze w ’17 wypracuje 1 006,4 min PLN przychodéw oraz 51,1 min PLN zysku
netto.

Zarzadca masy sanacyjnej ztozyt wniosek do sgdu w Krakowie o umorzenie postepowania
sanacyjnego spotki.

Jerzy Mazgaj zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 16,76% do 11,83%.
Ipopema 2 FIZAN wyszedt z akcjonariatu Almy.

Spoétka zawarta umowe z BGK na swiadczenie ustug informatycznych dla systemu def2000.
Wartos¢ zlecenia wynosi 16 min PLN.

Spotki poinformowaty, ze zawarly 3-letnig umowe dot. wspdipracy w obszarze bankowosci
transakcyjnej. Bank ma réwniez obstugiwaé rachunki PGNIiG OD w zakresie detalicznych
ptatnosci za gaz i pakietowej sprzedazy energii elektryczne;.

Prezes Jagiefto powiedziat, ze w ciggu kilku miesiecy bank zadecyduje o otwarciu petnego
oddziatu, czy tylko przedstawicielstwa.

Minister Tchérzewski powiedziat, ze Polska chce mie¢ wazng pozycje na europejskim rynku
energii, a elektrownia jadrowa moze w tym poméc. Jej budowa jest zalezna od KE. Minister liczy,
ze do konca 1H17 bedzie wypracowany nowy model finansowania energetyki jadrowej w Polsce
(akceptacji nie uzyskat mechanizm réznicowy). Wskazat rowniez, ze poczatkowo mogtby powstac
blok o mocy powyzej 1000 MW.

Elektrownie weglowe sg duzo tansze w budowie niz atomowe, ale tylko z tytutu optat do emisji
CO2 moga nas kosztowac¢ dodatkowych 40-50 mid PLN- Gazeta Wyborcza

Spétka zawarta porozumieniem z Kopeksem i Stal-Systems, na mocy ktérego uleglty zmianie
parametry umowy dot. bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno Il (m.in. obnizona zostata
szacunkowa warto$¢ umowy, ktéra wynosi obecnie 45,8 min PLN).

Wedtug wstepnych szacunkéw przychody grupy w 1H2016/17 wyniosty 100,8 min PLN, a zysk
netto zmniejszyt sie do 1,7 min PLN. Przyczynami spadku wynikdw, na ktére wskazata spétka
byly m.in. spadek cen surowcow, spadek realizowanych wolumendw i wstrzymanie dostaw do
sieci Biedronka.

Oferta konsorcjum spofek, w ktérego sktad wchodzg Wasko i Comp, dot. Budowy i wdrazania
centréw danych, osrodkéw przetwarzania i archiwizacji zostata uznana za najkorzystniejsza.

Warto$¢ oferty to 39,9 min PLN brutto. Na COIG (spétka z grupy Wasko) przypada 33%
wynagrodzenia.

Fundusze TFI PZU zmniejszyly zaangazowanie w akcjonariacie dewelopera z 10,01% do 9,81%.

Spétka zalezna Orbisu wykona prawo opcji nabycia hotelu w Budapeszcie (Sofitel Budapes
Chain Bridge) za nie wiecej niz 44 min EUR.

Ipopema 2 FIZAN zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 17,52% do 22,52%.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Makroekonomia

Spotki surowcowe
Banki

Polimex-Mostostal

LiveChat
MLP
Newag
Hawe

Grupa Azoty
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Malejg wydatki na inwestycje, zwlaszcza publiczne. W sektorze prywatnym naktady sie
zwigkszyty, ale to zastuga firm z kapitatem zagranicznym. Polski sektor prywatny inwestowat
mniej- Rzeczpospolita

Analitycy oceniajg, ze 4Q16 pod wzgledem wynikéw byt udany dla spotek surowcowych.
Pozytywnie moga takze zaskoczy¢ banki- Parkiet

Polimex-Mostostal ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji na rzecz firm energetycznych
przeznaczy po 100 min PLN na gwarancje, wzmocnienie ptynnosci spétek zaleznych i pokrycie
kosztéw na kontrakcie w Kozienicach - méwi prezes spétki Antoni Jézwowicz. Polimex bedzie
stawat do przetargéow w energetyce na réwnych zasadach z innymi podmiotami- Parkiet

LiveChat pozyskuje coraz wigcej klientéw i spodziewa sie utrzymania tego trendu- Parkiet

Planem minimum MLP Group na 2017 r. jest utrzymanie podobnego tempa kontraktacii
powierzchni magazynowej co w 2016 r. Spotka planuje ekspansje na rynek niemiecki i rozwaza
zakup gruntow w Rumunii- Parkiet

Pesa wygrata z krakowskim MPK. Krajowa |zba Odwotawcza nie zgodzita sie na wykluczenie
Pesy z przetargu na dostawe tramwajéw do stolicy Matopolski- Puls Biznesu

Hawe Telekom chce sie utozyé. Spotka przedstawita propozycje uktadowe, obejmujace ponad 80
min zt dlugu wobec ARP. Agencja watpi w ich wiarygodno$é- Puls Biznesu

Azoty znéw myslg o Policach. Po licznych zmianach personalnych prace nad wartym 2,6 mld
PLN projektem budowy najwiekszej w Europie fabryki propylenu przyspieszyty. Tylko czy jest on
jeszcze optacalny- DGP

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(20,028.62, 20,028.62, 19,870.39, 19,971.13, -122.648) NASDAQ (5,635.86, 5,636.09, 5,578.76, 5,613.71, -47.0698)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

raport.




