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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 26 stycznia 2017
. . Wartos¢ Zmiana
Energetyka przypomina o sobie » vTD
WIG20, wspierany wczoraj przez_spc’)iki energetyczr)e (Energa i Enea w czasie s_esji S Yo o e
rosty nawet z dwucyfrowg dynamika), przekroczyt pierwszy raz od 2015 roku poziom ’ ' '
2100 pkt. Koncéwka sesji przyniosta pewne stonowanie nastrojéow, co oznaczato finisz PULEE GERE) B e
na jedynie 0,1% plusie (2080,4 pkt). Ciekawg technicznie sytuacje mamy obecnie na  MWIG40 A&z 00 (o6
indeksie WIG. Ostatnie wzrosty (osiem tygodni z rzedu na plusie!), tym razem  swiG8o 150475 0,1% 5,5%
napedzane przez blue-chipy, doprowadzity wykres szerokiego rynku do dtugoterminowej  wic 55 560,2 0,1% 7,4%
opadajacej linii trendu, poprowadzonej od maksimow z 2007 roku, przez lokalny szczytz g Banki 6943.9 0,1% 10,9%
.2Q;1 5. N;JtWIG:20 gzikelngy_wskaz'nitk_RSI znl()wjelit ptovyyiej granicy Z]O pkt.kj'){gognigvx;y WIG Bud 31203 0.4% 9.2%
est praktycznie doktadnie na tej granicy. Nastroje na innych parkietac !
Jumiariowa);ﬁe dobre. DAX osuwat éiegw ciaygu dnia, ;Ie zdotat li/korﬁcpz)yé dzien OX"/Z e 164002 0.7% 19.2%
wzrostem. DJIA utrzymat si¢ ponad poziomem 20 000 pkt i ustanowit kolejny szczyt. S BE 2E0 A sysd
S&P500 natomiast na poczatku sesji przekroczyt 2300 pkt, jednak finisz wypadt juz na - WIG Energia 2uililE gL CE%
0,1%. Z opublikowanych po sesji raportéw kwartalnych lepszy od oczekiwan zysk netto ~ WIGIT 22552 -0,1% 4,6%
pokazat Microsoft, natomiast stabiej od konsensusu wypadt Alphabet (Google). Dzi§  wiG Media 47635 -1,5% 4,4%
rano w Azji mamy lekkie wzrosty (Nikkei225: +0,3%). W okolicach kurséw odniesienia G paliwa 5467,7 -0,8% -3,5%
notowane sg kc_)ntrakty na DAX i S&P500. Z danych makroekonomicznych mamy dzis s Spoz 47461 0,4% 14.2%
przede wszystkim wstepny odczyt PKB w USA za 4Q’16 (konsensus: +2,2%).
WIG Surowce 4.394,3 0,0% 25,0%
Krzysztof Pado G Teico 7281 01% -0,3%
DAX 11 848,6 0,4% 3,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 4867,2 -0,2% 0,1%
BUX 329185 0,3% 2,9%
= PKN Orlen: Spotka oczekuje wzrostu $redniej ceny ropy w ’17 i spadku marzy ~ S&P500 212967 0.1% 2,6%
downstream; DJIA 20 100,9 0,2% 1,7%
= PKN Orlen: CAPEX'17 ma wynies¢ ok. 5,5 mid PLN; Nasdag Comp SeEid b ik
= Wirtualna Polska: EBOIR sprzedat swoj pakiet akcji w ramach ABB; i 001906 9% 2.9%
= Ergis: Zarzad oczekuje, ze EBITDA’17 przekroczy 60 min PLN; s 194674 0:3% 1.8%
g . . 2 B} i S&P/ASX 200 5714,0 0,7% 0,9%
= Spotki energety'czne: Nie ma obecnie planéw, aby panstwowy podmiot e o e Yo
nabywat akcje spotek z sektora; — 50420 0,0% T %
= Gornictwo: Program naprawczy sektora ma potrwaé do konca "17, a od "8 .., 538 2.0% 1.6%
majg zaczgc sie inwestycje; EUR/PLN 4,35 -0,2% -1,3%
= PKP Cargo: 50,9% udziat w rynku pod wzgledem pracy przewozowej i 44,5%  ysppLn 4,07 0.3% 2,8%
pod wzgledem masy w XII'16; CHF/PLN 4,07 0,3% -0,9%
= Wielton: Kolejnym celem spétki bedzie Afryka — Parkiet; EUR/USD 1,07 -0,5% 1,6%
= Budownictwo: W 2017 roku warto$¢ zawartych uméw drogowych ma wynie$¢  USDIIPY 1146 0,8% -2,0%
24 mid PLN a kolejowych 30 mid PLN — Adamczyk;
= PGO, Kopex: PGO nabyta od Kopeksu 100% Kopex Foundry za 7 min PLN; FW20: czwartek, 26 stycznia 2017
Warto$é zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcﬁa . 2086 56 2,76%
Kurs zamkniecia 2079 3 0,14%
Spotki energetyczne zaliczajg jedng z lepszych sesji od lat (blisko 5% wzrostu). Na ~ Kurs min. 20y il 252
wykresie WIG Energia zauwazalna jest formacja odwréconej gtowy z ramionami,  Kurs max. 2105 19 0,91%
co by oznaczato, ze spoiki te majg jeszcze ok. 9% potencjat wzrostu. Wolumen obrotu 17345 5268  -2330%
Otwarte pozycje 78 434 -49 -0,06%
WIG Energia daily
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,086.00, 2,105.00, 2,077.00, 2,079.00, +3.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
l [ 2 \wie20 20868 20743 21017 20804 01% 1264
WIG30 24302 24124 2439,0 24173 01% 1466
~ 2050 MWIG40 46583 15028,6 15092,2 46421 0,3% 272
mw‘“ SWIGB0 15073,1 46405 46748 15047,5 0,1% 74
BJ L 2000 WIG-PL 56 607,6 56 410,5 56 650,7 56 410,5 0,1% 1622
WIG 55802,6 55488,4 559295 55560,2 0,1% 1645
[ 1950 wW|G20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 61,95 8008 -0,9% 14,3%
[ 1990 Asseco PL 56,60 4698 02%  4.9%
BZ WBK 355,00 35228 0,6% 12,3%
1850 CCC 207,00 8099 -1,9% 1,7%
Cyfrowy P. 24,65 15765  02%  0,2%
\HI Enea 10,61 4684 82% 11,7%
R [ 180 Energa 10,20 4223 9,2% 12,1%
Eurocash 39,90 5551 0,5% 1,4%
fﬁl# [ 1750  KGHM 122,05 24410  -05% 32,0%
H [ ﬁﬁ Lotos 37,33 6901 -0,5% -2,4%
L 1700 LPP 5 369,90 9877 -0,4% -5,4%
mBANK 376,75 15929 -1,1%  12,4%
[25 2 8 1622 [29[ [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [d1[7 [14 [21 [28[ [5 [12 [10 [27]2 [9 16 [23 [3) |6 Orange 5,46 7165 -02%  -0,9%
[august [september [october [November [December [2017 [Februar Pekao 136,60 35853 -0,7% 8,6%
WIG20 (2,086.78, 2,101.66, 2,074.26, 2,080.40, +1.25000) PGE 11,04 20 642 4,8% 5,6%
L 2100 PGNIG 5,55 32745 -04% -1,4%
PKN Orlen 81,50 34 858 -1,1% -4,5%
PKOBP 31,62 39 525 0,4% 12,4%
[ 2050 PZU 35,50 30 655 -0,6% 6,9%
Tauron 2,97 5205 2,4% 4,2%
zmiana
[ 2000 mMWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 66,00 1015 1,2% 7,5%
[ 1950 Amrest 186,00 1446  -31% -02%
Amrest 347,00 7361 6,8% 17,2%
E 1000 Apator 32,50 1076 2,5% 8,7%
Azoty 71,60 7102 1,7% 142%
Bioton 8,03 689 -0,7% -1,7%
[ 1850 Bogdanka 66,99 2279 00%  -3,6%
Boryszew 11,20 2688 1,8% 39,8%
[ 1800 Budimex 217,00 5540 14%  9,6%
CD Projekt 59,51 5720 -0,2%  14,0%
Ciech 69,03 3638 0,0% 18,4%
[ 1750 comarch 179,75 1462 -1,0%  3,3%
Echo 5,68 2344 -2,6% 9,2%
L 1700 Emperia 70,00 864 03%  7.7%
Forte 84,00 2008 3,4%  10,5%
251 8 Ti6f22 Jeof f [12 19 [26 [ T10 [17 o4 [ar [14 Jo1 e[ 5 12 o for]2 o Tie J23 [3p [ GetinNoble 1,68 1484  0,6% 27,3%
|August |September |october [November [December [2017 [Februar — 46,40 16m 26%  16.2%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,68 3995  -02% 59%
Wystrzal energetyki Grajewo 40,01 2589 -1,0%  8,4%
Handlowy 79,48 10 385 1,9% 4,0%
Czwartkowa sesja przyniosta kontynuacje wspinaczki w gére WIG20 po imponujgcym NG esk 167,55 21798 -34%  3,8%
wzrostowym wybiciu ze $rody. Mimo réwnie wysokich obrotéw (1,2 mid ) wzrost indeksu  intercars 313,60 4443 14%  130%
byt dzi§ skromniejszy, a przy cofnigciu w kofncéwce sesji zmalat on do symbolicznych jsw 71,40 8383  26% 67%
rozmiaréw (0,06%). Na szczegscie dla bykéw w indeksie doszto do rotacji kapitatu i przy kemel 76,75 6194  1,0% 20,2%
stabszych bankach pateczke lidera przejeta dzi$ energetyka, ktorej kursy wystrzelity w  kety 416,80 3940  27%  74%
gore jeszcze szybciej, niz wczoraj spotki finansowe. W pewnym momencie sesji zaréwno  Kruk 249,15 4668  -0,1%  51%
Energa jak i Enea rosty po kilkanascie procent i nawet przy schfodzeniu na koniec dnia te  Medicalg 330,50 1192 -04% 7.3%
spotki zyskaty odpowiednio 8% oraz 9%, a do tego doszedt 4,8% wzrost PGE i 2,4% Millennium 5,93 7194 00% 143%
Tauronu. Oceniajgc sesje tak samo jak wczoraj mozna niepokoi¢ sie zdecydowanie zbyt Netia 4,58 1596  07% -04%
ekstremalnymi zachowaniami niektorych duzych spotek, wida¢ tez byto oznaki dystrybucji, Neuca 399,00 1760  05%  23%
natomiast technicznie nie padty negatywne sygnaty, a trend wzrostowy trwa. Szeroki rynek Orbis 73,80 3400  00%  11%
notowat dzi§ niewielkie wzrosty, cho¢ tak jak na wielu minionych sesjach spokojnym PKP Cargo 280 2405 O L
ruchom indekséw towarzyszyly bardzo duze przetasowania wsrdéd pojedynczych spétek. Polnord {65 &) Agh s
Mozna tu wymieni¢ bardzo wysokie obroty (80 min zt) na spadajgcych o 3,4% akcjach ING  Robyg S W b A
, a po drugiej stronie 6,7% zwyzke i nowy historyczny rekord akcji Amrestu. Sektorowo —Sanok gy e GEgh B0
stabo wypadli dzi$ deweloperzy, a pretekstem do wyprzedazy spotek w branzy byt 3,8%  Stalprodukt ST 9B Ak G
spadek Polnordu po informacji o niekorzystnym dla spétki protokole z kontroli skarbowej —Synthos i vE  EED SOl
dotyczacej sprawy z 2011 roku. [iEbER 15,89 ST S
Uniwheels 236,00 2926 0,0% 7,6%
Piotr Kaczmarek, CFA el 1110,00 1665  -09% 0,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spdtka oczekuje wzrostu $redniej ceny ropy w 17 i spadku marzy downstream, gtéwnie za sprawg erozji na
produktach petrochemicznych. PKN Orlen oczekuje rowniez wzrostu poytu na paliwa w Polsce, Czechach i na
Litwie.

Wiceprezes Jedrzejczyk powiedziat, Ze grupa nie pracuje obecnie nad zadnym projektem akwizycyjnym.
Odnoszac sie do przestojow remontowych, wiceprezes powiedziat, ze w Ptocku ich wptyw bedzie podobny jak w
'16.

Grupa planuje w '17 CAPEX na poziomie 5,5 mld PLN, z czego 3,3 mld PLN ma by¢ przeznaczone na rozwd;.
Na downstream ma by¢ wydane 2,1 mld PLN, natomiast na upstream ok. 0,8 mld PLN. Wsrod najwazniejszych
przedsiewzie¢ spdtki w br. Prezes Jasinski wymienit budowe instalacji metatezy w Ptocku i instalacji polietylenu
w Litvinowie.

Ciech Pianki, rozpoczat rozbudowe magazynu blokéw dtugich, a catkowita warto$¢ inwestycji ma przekroczyé
10 min PLN netto. Ma to umozliwi¢ poprawe efektywnosci produkcji oraz rozszerzy¢ portfolio produktowe. Prace
majg by¢ zakonczone w 3Q’17.

Grupa zawarta kontrakt o wartoci 53,5 min PLN na budowe kompleksu hotelowego w Swinouijéciu dla Platinum
Resort. Zakonczenie prac zaplanowano na 31 lipca ’18.

Spoétka poinformowata, ze rozpoczeta wspétprace z Promarem, ktdéra ma dotyczy¢ projektow z obszaru
efektywnosci energetycznej dla segmentu inteligentnych miast. Rozwigzanie moze w ’17 zosta¢ wprowadzone
w kilkuset obiektach na terenie kraju.

PGO nabyta od Kopeksu 100% Kopex Foundry za 7 min PLN. Kwota bedzie ptatna w dwoch transzach do 30
kwietnia ’'17. Dodatkowo w umowie sprzedazy udziatéw PGO zobowigzata sie, ze spdtka Kopex Foundry
dokona sptaty zobowigzan z uméw pozyczek zawartych z Grupg Kopex na taczng kwote naleznosci gtéwnej
10,3 min PLN wraz z naleznymi odsetkami w terminie do 30 kwietnia 17, a Kopex zobowigzat sie do zwolnienia
zabezpieczen w postaci zastawu rejestrowego, ustanowionych na rzecz TDJ Equity IV, na udziatach i majatku
Kopex Foundry w terminie 7 dni od dnia sptaty pozyczek.

EBOIR sprzedat w ramach ABB 3,12% akcji spotki, czyli caty posiadany pakiet. Walory byty sprzedawane
ponizej Srodowej ceny zamkniecia (czyli 58,99 PLN/akcje).

Wedtug prezesa Nowickiego EBITDA spétki w *17 powinna by¢ wigksza niz 60 min PLN. Prezes wskazat, ze
dobre rezultaty z '16 sg efektem wzrostu sprzedazy folii nanoErgis oraz rozwoju sprzedaz tasm PET i folii
miekkich PCV. Dodatkowo pozytywne efekty przyniosta restrukturyzacja w Niemczech. W planach na 17 grupa
zamierza wydac¢ powyzej 35 min PLN na inwestycje produkcyjne lub kapitatowe.

W ocenie prezesa walory spdiki sg niedoszacowane, a godziwa wycena to ok. 8,8 PLN/akcje. Ergis zamierza
kontynuowac¢ skup akcji wiasnych.

W 2016 roku grupa miata 51,55% udziatu w rynku pod wzgledem pracy przewozowej i 44,1% pod wzgledem
masy.

W grudniu 2016 roku udziat rynkowy PKP Cargo w poréwnaniu do poprzedniego miesigca w ujeciu masy
towarowej zmalat z 45,3% do 44,5% a w ujeciu pracy przewozowej zmniejszyt sie z 52,9% do 50,9%. W grudniu
spotka przewiozta 8,8 min ton towardéw, czyli o 3,6% wigcej tadunkéw niz rok wczesniej. Zwiekszeniu ulegty
przewozy m.in. kamienia i metali.

Spétka zalezna Sfinksa podpisata umowe o wspédtpracy ze spdtkami, do ktérych nalezg marki Meta Seta
Galareta, Meta Disco oraz Funky Jim. Porozumienie okresla warunki, na jakich Sfinks jest uprawniony naby¢ te
sieci, a warto$¢ transakcji moze wynies¢ od 5 min zt do 8 min PLN.

Minister Tchorzewski powiedziat, ze obecnie nie ma plandw, by jaki$ panstwowy podmiot kupowat akcje spotek
energetyczno-paliwowych. Tym samym odniost sie do transakcji dokonanych przez PERN.

Ostroteka i Zeran pokazg trend. Resort energii chce szybko budowaé kolejne bloki weglowe. Oznacza to duze
zlecenia dla firm budowlanych i inzynieryjnych. Ale najwiekszym wygranym okaze sie prawdopodobnie Polimex
— Rzeczpospolita

Minister energii Krzysztof Tchorzewski, odpowiadajgc na pytanie dotyczace srodowej wypowiedzi wiceszefa
Gazpromu, ze Polska nie ma intencji przedtuzenia umowy w sprawie dostaw gazu do Europy, poinformowat, ze
nie ma zadnych podstaw do stawiania tego typu twierdzen. Stwierdzit réwniez, ze porozumienie transportowe
jest zawarte do 2022 roku, z warunkiem, ze bedzie przediuzone, jesli ktéras ze stron nie zwréci sie o
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renegocjacje tego porozumienia najpozniej w 2019 roku.

Minister Adamczyk powiedziat, ze rzad zamierza jak najszybciej zaktualizowa¢ PBDK. W 2017 roku majg by¢
ogtoszone przetargi o wartosci 15,7 mld PLN, a wartos¢ zawartych umoéw ma wynies¢ 24 mid PLN. W 2017 roku
zostang podpisane takze kontrakty kolejowe za ok. 30 mid PLN.

Resort Energii zaktada, ze do konca roku zakonczony zostanie proces restrukturyzacji gérnictwa, a od '18
branza zacznie sie rozwijaé. Programowi budowy nowych mocy wytworczych w energetyce majg stuzy¢ rynek
mocy i zgoda MF na nizsze dywidendy. Minister Tchérzewski powiedziat rowniez, ze przy Bogdance planowane
jest wybudowanie elektrowni opartej na zgazowaniu wegla.

PKO TFI zwiekszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 8,6% do 10,5%.

Ipopema FIZ AN, podmiot powigzany z Jerzym Mazgajem, nabyt na sesji 24 stycznia 112,2 tys. akcji spotki po
cenie 3,00 PLN.

Podmiot zalezny, Dazumi, otrzymat od PARP 10 min PLN dofinansowania na innowacje.

TFI PZU zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 5,42% do 4,34% udziatow.

W 2016 roku spotka na nowe portfele wydata 258 min PLN. Sg plany, zeby wyda¢ zdecydowanie wiecej na
polskim rynku. Do tego chcemy wyjs¢ w 2017 roku na rynek zewnetrzny. Mysle, ze wkrotce wrécimy na rynek z
kolejng transza emisji obligacji - powiedziat Krzysztof Borusowski, prezes Best. — Parkiet

Kolejnym celem Wieltonu bedzie Afryka, gdzie do tej pory spotka sprzedawata swoje produkty poprzez
lokalnych posrednikéw. Celem Wieltonu jest osiggniecie sprzedazy rocznej na kontynencie afrykanskim na
poziomie tysigca sztuk w ciagu najblizszych pieciu lat. Spotka ta ma zaczg¢ wypracowywac zysk w 2018 roku. —
Parkiet

Kompap zamierza w 2017 roku zwigkszy¢ sprzedaz. — Parkiet

Deweloper gier wyemituje obligacji o wartosci max. 5 min PLN.

Deweloper ma umowe sprzedazy centrum handlowego Belgrade Plaza za min. 28 min EUR. Kolejne ptatnosci
sg uzaleznione od osigganych celéw operacyjnych przez obiekt.

Deweloper nabyt dziatke w Bydgoszczy za ok. 6,8 min PLN. Docelowo ma tam powsta¢ ok. 300 lokali.
Dwéch akcjonariuszy, ktérzy posiadaja tacznie ok. 5,4% akcji grupy, zgtosito do obrad NWZ projekty uchwat ws.
emisji obligacji zamiennych na akcje nowej emisji. taczna warto$¢ obligacji miataby wynie$¢ do 38,8 min PLN.

Zgodnie z propozycja cena emisyjna 1 akcji zostataby ustalona na 50 PLN/walor, a 1 obligacji na 1,0 tys. PLN.

Zarzad spotki z NC zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wys. 11 gr/akcje. W kolejnych latach wiadze
bedg rekomendowac poziom w wys. min. potowy zysku netto.

Krynicki Recykling podpisat umowe z Ardagh Glass na dostawe sttuczki szkta opakowaniowego w 2017 roku o
wartosci okoto 16 min PLN netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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