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KOMENTARZ PORANNY

W oczekiwaniu na rating

Wczoraj w koncowce sesji site pokazaty niedzwiedzie, co jednak wcale nie przesgdza
przebiegu dzisiejszej sesji. Wczesniej podczas obecnego ruchu wzrostowego takie
sytuacje sie juz zdarzaty i nie wywotywato to zadnej wigkszej korekty. Trzeba jednak
przyznaé, ze czarna $wieczka z dlugim gérnym cieniem nie nastraja optymistycznie na
najblizsze sesje i jaki§ ruch spatkowy moze rzeczywiscie lada dzien sie pojawic.
Dodatkowo niepewnosci inwestorom zapewne bedzie dodawac dzisiejsza rewizja
ratingu Polski przez Fitch i Moody’s. Rynek co prawda nie spodziewa sie obnizki, ale po
tak duzym ruchu wzrostowym kazdy pretekst do realizacji zyskéw moze okaza¢ sig
dobry. Warto takze zwréci¢ uwage na zagraniczne parkiety gdzie od jakiego$ czasu
mamy konsolidacje w poblizu szczytéw i ewentualne wyjécie dotem bedzie impulsem
spadkowym réwniez dla naszego parkietu. O poranku raczej nam to nie grozi, poniewaz
kontrakty na zagraniczne indeksy notowane sg nad kreskg, a w ciggu dnia
amerykanskie indeksy odrobity cze$¢ strat z poczatku sesji juz bez udziatu rynkéw ze
starego kontynentu. Ze strony makro oprécz wspomnianej rewizji ratingu bedziemy mieli
odczyt bilansu handlu zagranicznego Polski oraz indeksu cen débr konsumpcyjnych. Za
oceanem z kolei zaplanowana jest na dzi$ publikacja wynikéw sprzedazy detalicznej
oraz indeksu Uniwersytetu Michigan.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= ZA Putawy: Jacek Janiszek nowym prezesem spoiki;

= Tauron, Kopex, Famur: Tauron uniewaznit wybdr oferty konsorcjum spotek w
przetargu na budowe szybu Grzegorz;

= ATM: MCI PrivateVentures FIZ ogtosit wezwanie na 3,8 min akcji po 10,37
PLN/walor;

= Unimot: Spotka zamierza pozyska¢ 85 min PLN z emisji na rozwdj i podtrzymuje
polityke dywidendowa;

* Produkty Klasztorne: Spétka planuje 2 emisje akcji w '17 i wejscie na gtéwny
parkiet;

= Remak: Spdtka otrzymata list intencyjny od Budimeksu i Tecnica Reunidas, ktory
dotyczy montazu czesci cisnieniowej kotta w Elektrowni Turéw;

= Gielda: Grupa postow PiS zlozyta poselski projekt ustawy zmierzajgcy do
ograniczenia obowigzku ogtaszania wezwania, poprzez uchylenie artykutu 72 ustawy
o ofercie;

= Wikana: Deweloper planuje rozpoczg¢ realizacje 9 projektéw w '17;

= Elemental Holding: Spétka podtrzymuje plany konsolidacji rynku - Rzeczpospolita;
WYKRES DNIA

Ceny gazu w Europie (kontrakt 1M na rynku TTF) przekroczyly w ostatnich dwdéch

dniach poziom 20,0 EUR/MWh po raz pierwszy od péttora roku. Wzrost od minimum z
sierpnia 2016 (10,5 EUR/MWh) do wczorajszego szczytu w czasie sesji to 99%.

Ceny gazu w Europie — TTF 1M [EUR/MWAh], daily
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Notowania: czwartek, 12 stycznia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2023,0 -0,4% 3,9%
WIG30 23437 -0,2% 4,5%
mwIG40 4399,1 0,4% 4,4%
sSWIG80 14 455,9 0,4% 1,4%
WIG 53 650,9 -0,1% 3,7%
WIG Banki 6619,7 -0,7% 57%
WIG Bud 3008,9 3,2% 5,3%
WIG Chemia 15476,4 0,2% 12,5%
WIG Dew 1850,3 -0,5% 1,2%
WIG Energia 25577 -0,4% 0,3%
WIG IT 22258 0,1% 3,3%
WIG Media 4.546,9 -0,5% -0,3%
WIG Paliwa 57182 0,3% 0,9%
WIG Spoz 4512,6 4,0% 8,6%
WIG Surowce 39879 1,4% 13,4%
WIG Telco 7474 0,5% 2,4%
DAX 11521,0 -1,1% 0,3%
CAC40 4 864,0 -0,5% 0,0%
BUX 32 966,4 0,0% 3,0%
S&P500 22704 -0,2% 1,4%
DJIA 19891,0 -0,3% 0,6%
Nasdag Comp 55475 -0,3% 3,1%
Bovespa 63 953,9 2,4% 6,2%
Nikkei225 19 287,3 0,8% 0,9%
S&P/ASX 200 57211 -0,8% 1,0%
Ztoto 1200,3 1,0% 4,1%
Miedz 5714,0 -0,8% 3,2%
Ropa 53,0 1,5% -1,3%
EUR/PLN 4,38 0,1% -0,6%
USD/PLN 4,11 -0,7% -1,8%
CHF/PLN 4,08 0,0% -0,7%
EUR/USD 1,06 0,9% 1,3%
USD/IPY 114,0 -1,2% -2,5%

FW20: czwartek,12 stycznia 2017

Warto$é

Kurs otwarcia
Kurs zamkniecia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

2025
2018
2014
2047
20722
77149

System:

zmiana
-5 -0,25%
-15 -0,74%
3 0,15%
11 0,54%
4565 28,25%
843 1,10%

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 1970
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1775

Opory:
Wsparcia:
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Mocna budowlanka

Czwartkowa sesja miata pewne podobienstwa do notowan ze $rody. Ponownie rynek
napedzat KGHM (+2%, 340 min obrotéw), ponownie tgczne obroty akcjami WIG20 byty
wysokie (1 mld zt) i znéw mimo wiekszej zmiennosci w trakcie dnia ostatecznie zmiana
indeksu byta niewielka (-0,38%). Przy skromnej zmianie procentowej WIG20 wiele sie
dziatlo wsréd jego komponentéw. Mocno rosty banki BZ WBK (+2,6%) oraz mBank
(+3,6%), po czerwonej stronie wyréznity sie natomiast tracace réwno po 2,3% PKO i PZU.
Na szerokim rynku liderem byty spétki budowlane. Wyrézniat sie przede wszystkim
rosngcy o 26% Polimex, natomiast dobry nastréj w branzy wywotat przede wszystkim
Budimex (+6%) informujgcy o dobrym wyniku za IV kwartat 2016 roku. W$réd zmian na
innych rynkach przede wszystkim rzuca si¢ w oczy bardzo stabe rozpoczecie notowan na
Wall Street (spadki o okoto 1%) i przetamanie wsparcia przez DAX w koncowce
europejskiej sesji. Ewentualna korekta na zachodzie wpisywataby sie w scenariusz
odpoczynku na GPW, tak samo jak dzisiejszy odczyt nastrojéw polskich inwestorow
indywidualnych SlII — utrzymujacy sie bardzo duzy optymizm warto traktowac¢ jako sygnat
ostrzegawczy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com

BIULETYN PORANNY

Indeks
WIG20
WIG30
MWIG40
SWIG80
WIG-PL
WIG

Open
2029,7
23457
4392,0
14 394,8
54 560,6
53 690,5

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Enea
Energa
Eurocash
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amrest
Amrest
Apator
Azoty
Bioton
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Grajewo
Handlowy
ING BSK
Intercars
JsSw
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis

PKP Cargo
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel

.pl
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Indeksy GPW
Low High Close Zmiana Obrét
2016,0 20446 20230 -04% 1009
23351 23639 23437 -02% 1152
14392,6 14461,1 43991 0,4% 195
43812 4409,7 144559 0,4% 80
54 482,1 54718,0 54482,1 -02% 1273
53493,7 53989,5 536509 -0,1% 1301
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
59,85 7736 0,1%  10,4%
57,11 4740 0,2% 5,8%
336,85 33 427 2,7% 6,6%
213,00 8334 -2,1% 4,6%
25,55 16 340 1,4% 3,9%
9,56 4220 -1,3% 0,6%
8,95 3706 -1,4% -1,6%
40,90 5689 -2,0% 4,0%
108,10 21620 2,1% 16,9%
39,20 7247 -0,8% 2,5%
5354,95 9 849 -0,8% -5,6%
364,90 15428 3,7% 8,8%
5,60 7349 -0,7% 1,6%
128,15 33636 -1,2% 1,9%
10,45 19 539 -0,1% 0,0%
5,58 32922 -1,4%  -0,9%
86,39 36 950 1,1% 1,3%
30,09 37 613 -2,3% 6,9%
33,70 29101 -2,3% 1,5%
2,90 5082 -0,7% 1,8%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
62,30 958 1,5% 1,5%
179,10 1393 -0,5% -3,9%
292,00 6194 3,0% -1,4%
29,00 960 0,3% -3,0%
71,74 7116 -1,7%  14,5%
8,29 712 0,0% 1,5%
65,49 2228 0,3% -5,8%
9,00 2160 -0,2% 12,4%
214,00 5463 6,1% 8,1%
54,85 5272 0,7% 5,1%
63,10 3325 1,0% 8,2%
171,00 1391 0,6% -1,7%
5,69 2348 -2,7% 9,4%
68,20 842 1,9% 4,9%
74,39 1778 -0,6% -2,1%
1,67 1475 -5,6%  26,5%
43,15 1811 -0,8% 8,1%
8,05 3705 -0,6% -1,8%
36,40 2355 0,1% -1,4%
76,37 9978 -2,1% 0,0%
167,90 21844 -0,4% 4,0%
280,00 3967 -2,4% 0,9%
70,88 8322 -1,1% 5,9%
72,95 5887 6,3% 14,3%
383,00 3621 0,2% -1,3%
240,00 4 496 -0,8% 1,3%
307,95 1111 1,3% 0,0%
5,75 6975 0,2%  10,8%
4,50 1568 0,0% -2,2%
402,00 1773 0,5% 3,1%
71,93 3314 0,3% -1,5%
52,20 2338 2,4% 11,1%
8,25 270 0,6% 1,7%
3,01 792 0,0% 1,3%
59,99 1613 0,7% -2,1%
543,95 3035 2,2% 3,6%
5,31 7026 1,9%  16,4%
14,84 763 3,6% 4,8%
217,00 2691 0,2% -1,0%
1053,50 1580 1,8% -4,2%
autoréw. O i zawarte w nim komentar
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ZA Putawy

Tauron, Famur,
Kopex

ATM

Lotos

Marka
Unimot

Produkty
Klasztorne

Remak

Gietda

Wikana

PZ Cormay

Jeronimo Martins

Elemental Holding

ABC Data

Mangata Holding
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Jacek Janiszek zastgpi Mariusza Bobera na stanowisku prezesa zarzadu spotki.

Tauron Wydobycie uniewaznit wybor oferty konsorcjum Kopex Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw i Famur
Pemug jako najkorzystniejszej w przetargu na budowe szybu Grzegorz. Decyzja jest zwigzana z decyzjg
Krajowej Izby Odwotawczej. Warto$¢ netto catej oferty wynosita 227,9 min PLN (z czego na Kopex przypadato
172,9 min PLN)

MCI PrivateVentures FIZ ogtosit wezwanie do sprzedazy 3,8 min akcji spotki po 10,37 PLN/walor. Przyjmowanie
zapisow bedzie trwac¢ w dniach 1-14 lutego. W przypadku realizacji wezwania podmiot bedzie posiadat ok. 66%
gtosow na WZA spotki.

Centrum Systeméw Informacyjnych Ochrony Zdrowia (CSIOZ), ktére przed ponad rokiem zdecydowato o
zakonczeniu wspotpracy z obecnymi podwykonawcami w projekcie P1 (m.in. Asseco, Sygnity), prowadzi
intensywne przygotowania do realizacji fazy |l tego projektu. Planuje wybér nowego wykonawcy, ktory
odpowiedzialny bedzie za dostarczenie systemu w trzech przyrostach funkcjonalnych. Planowana wartos¢ I
fazy projektu P1 wynosi ok. 245 min PLN.

RN grupy powotata Marcina Jastrzgbskiego na stanowisko prezesa zarzadu i Jarostawa Kawule na stanowisko
wiceprezesa ds. produkcji. Marcin Jastrzebski od listopada '16 petnit obowigzki prezesa grupy.

Notowana na NC spétka, specjalizujgca sie w udzielaniu pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym, ztozyta
wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Marka podata, ze jest to efekt zmiang prognoz
finansowych na ’16 oraz niskg wartoscig objecia emitowanych obligaciji serii L4.

Spétka planuje pozyska¢ 85 min PLN z emisji i przeznaczy¢ srodki na rozwdj technologii pomocnych w
sprzedazy oleju napedowego i benzyny, wprowadzenie nowej marki stacji paliw i finansowanie wzrostu
sprzedazy. Grupa nie wyklucza przejecia podmiotu z branzy.

Przedstawiciele spotki powiedzieli, ze patrzg optymistycznie na ’17 (szczegdlnie dzigki ograniczaniu szarej
strefy). Unimot liczy na wzrost skali dziatania po IPO. Na dywidende ma trafia¢ ok. 30% zysku.

Spdtka z NewConnect planuje w ’17 dwie emisje akciji o tacznej wartosci do 9 min PLN. Srodki z emisji majg byé
wykorzystane na przejecia i doinwestowanie procesow i technologii. W 4Q’17 zamierza przeniesc¢ sig na gtéwny
rynek. Wkrétce ma by¢ réwniez zmieniona nazwa spétki na Stoppoint.

Spétka otrzymata list intencyjny od Budimeksu i Tecnica Reunidas, ktéry dotyczy montazu czesci cisnieniowej
kotta w Elektrowni Turéw.

Grupa postow PiS ziozyla poselski projekt ustawy zmierzajgcy do ograniczenia obowigzku ogtaszania
wezwania, poprzez uchylenie artykutu 72 ustawy o ofercie, uzasadniajgc to stanem rozwoju polskiego rynku
kapitatowego. Zmiany popiera KNF, pozytywnie wypowiadajg sie o nich prawnicy.

Spétka planuje w ’17 realizacje 9 nowych projektu, w ramach ktérych docelowo ma powsta¢ 770 lokali.
Inwestycje majg by¢ uruchomione w Lublinie, Janowie Lubelskim, Tarnobrzegu, Przemyslu oraz Rzeszowie.

Spotka spodziewa sie, ze analizator Equisse zostanie zarejestrowany w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych w 2Q’17. Do konca 1Q’17 ma by¢ przedstawiony
harmonogram realizacji projektu Hermes Senior.

Sprzedaz w sklepach Biedronki w '16 wyniosta 9,8 mld EUR, co implikuje wzrost w walucie lokalnej o 10,8% (i
6,3% w EUR). Sprzedaz Ifl podniosta sie 0 9,5%. W 4Q’16 sie¢ osiggneta 2,6 mid EUR obrotéw.

Dopdki bedzie mozliwe konsolidowanie rynku na atrakcyjnych warunkach, bedziemy to robi¢ - méwi Pawet
Jarski, prezes recyklingowego Elemental Holdingu. W tym czasie zarzad bedzie rekomendowac reinwestowanie
zyskéw. - Rzeczpospolita

ABC Data chce podbi¢ rodzimy rynek chinska markg Xiaomi. Zapowiada budowe sieci salonéw typu brand
store, poszerzenie kanatdéw sprzedazy o operatoréw telekomunikacyjnych i najwigksze sklepy z elektronikg oraz
rozbudowe portfolio produktowego. - Parkiet

Mangata Holding moze zaprezentowac zatozenia strategii na lata 2017-2020 najwczesniej pod koniec | kwartatu
2017 r. "Analizujemy rozne scenariusze rozwoju. Mozemy kontynuowa¢ przejecia lub skupi¢ sie na
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intensywniejszym rozwijaniu spotek obecnych juz w grupie" - moéwi prezes Leszek Jurasz. Dodat, ze w tej chwili
nie ma na biurku zadnego potencjalnego projektu akwizycyjnego. - Parkiet

CD Projekt CD Projekt chce podkreci¢ tempo. Trwajg prace nad Cyberpunkiem 2077. Do 2021 grupa dwukrotnie powigkszy
zespot, ktory pracowat nad Wiedzminem 3. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter . Publi jie w prasie lub w. ie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




