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Wartos¢ Zmi

Zwyzki WIG20 trwaja nadal e T
Dobre nastroje wsréd blue chipéw utrzymuja sie dalej, co potwierdzita wczorajsza : -
sesja. WIG20 zyskat 0,7%, zamykajac sie na poziomie 2023,6 pkt. (najlepiej '°%° 2EEp G 5
poradzity sobie walory KGHM, ktore przebity 100 PLN). Mocne wzrosty odnotowaty ~ /'©30 s S
takze podmioty z mWIG40, ktéry podniost sie o 1,4%. Minimalnie pod kreskg ™MW!G40 Oy R BARD
zamknat sie sWIG80. Lekka przewaga strony popytowej byta rowniez widoczna na ~ sWIG80 L8075 §01% L0%
duzych europejskich gietdach — FTSE oraz DAX zyskaty po 0,2%.Spokojna sesja WIS 53409,7 0.8% 3.2%
miata miejsce takze w USA, gdzie S&P500 pozostat bez zmian, Nasdaq wzrést 0 WIG Banki 6605,3 0,4% 5,5%
0,2%, a DJIA obnizyt sig¢ 0 0,2% (indeks znajduje si¢ nieopodal psychologicznej  wiG Bud 29109 0,4% 1,9%
bariery 20 tys. pkt.). W Azji, Nikkei zyskat 0,3%. Nastroje na rynkach sg wic chemia 149033 2,9% 8,3%
stonowane, kontrakty na DAX czy amerykanskie indeksy notujg jedynie i pew 18704 0.4% 2.3%
symboliczne zmiany. Dzisiejszy kalendarz makro jest pusty, jednak dla g energia 25733 0.0% 0.9%
inwestoréw, szczegodlnie w USA, interesujgca bedzie zapewne konferencja 22063 1.0% 2.4%
prezydenta Trumpa (o godz. 17:00 czasu polskiego). Z technicznego punktu .. . AGRE - A
widzenia znajdujemy sie w dosy¢ interesujgcym punkcie — z jednej strony WIG20 ' ' ' '

. . . . . e . . . WIG Paliwa 58494 0,3% 3,2%
znajduje sie tuz pod poziomem oporu 2040 pkt. i jego szybkie przekroczenie moze I 8 .
przyczyni¢ sie do kontynuacji zwyzek. Warto jednak zauwazy¢, ze praktycznie od = vkl '1'504’ 0,704)
poczatku grudnia gidwny indeks warszawskiej gietdy nieustannie rost | w WG Surowee Sl Gl Gk
najblizszym czasie moze nas czeka¢ korekta. WIGNElco S92 R L8

Adrian Gorniak  DAX 115833 0,2% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48882 0,0% 0,5%
= CCC: Przerwa w obradach NWZ do 3 lutego, do godz. 13.00; 50 SIS W8 Si2k
) L . . . . . . ) S&P500 22689 0,0% 1,3%
= Dom Development: Spotka nie zmieni polityki dywidendowej po ewentualnym . DEEE AT 05
przejeciu Euro Stylu; Nasdag Comp 55518 0.4% 31%
= Stalprodukt: Spétka otrzyma 38,9 min PLN dofinansowania z NCBIR; Bovespa 621318 0.7% 3.2%
« Kruk: Spotka w 4Q'16 wydata na portfele wierzytelnosci 347,3 min PLN (+76% <22 193670 L
/I’)' S&P/ASX 200 57715 0,2% 1,9%
rn; Zioto 1184,3 0,1% 2,7%
= Inter Cars: W grudniu 485,7 min PLN przychodéw (20,2% r/r); Miedz 5591,0 0,0% 1,0%
= XTB: Rada nadzorcza XTB odwotata prezesa REEE 208 220 R
= Gobarto: Cedrob podwyzszyt cene akcji w wezwaniu do 7,25 PLN z 6,15 PLN; = 37 0.1% 7%
) ] USDIPLN 4,14 0,0% -1,1%
= Marvipol: Sprzedaz w 4Q'16: 207 lokali netto; CHE/PLN 4,07 01% 0,8%
= Serinus: Serinus planuje emisje akcji o wartosci 25,2 min CAD; EUR/USD 1,06 -0,1% 0,4%
= Redan: Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw w USDARY 1158 0.3% 1,0%
grudniu: 74 min PLN ( +9% r/r) [komentarz BDM];
= MS Zabrze: Najkorzystniejsza oferta w przetargu na 23,6 min PLN netto; FW20: wtorek,10 stycznia 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2011 9 0,45%
WYKRES DNIA '
Kurs zamkniecia 2027 15 0,75%
Kurs Ation zyskiwat wczoraj w trakcie dnia nawet 22,6% po informacji o zmniejszeniu  Kurs min. 2010 22 111%
kwoty zalegtych odsetek przez Urzad Skarbowy. Kurs max. 2036 24 1,19%
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (2,011.00, 2,036.00, 2,010.00, 2,027.00, +15.0000) Indeksy GPW
[ 2050 Indeks Low Close Zmiana Obrét
\j WIG20 20074 20074 20340 20236 0,7% 796
N L 2000 WIG30 2313,0 2312,7 2340,7 23318 1,0% 937
T\ MWIG40 4264,4 143958 14446,7 4316,7 1,4% 212
SWIG80 144256 42644 4316,7 144075 -0,1% 40
b 1050 WIG-PL 54340,1 54316,2 54370,0 54 316,2 0,8% 1052
WIG 53095,5 53093,0 53571,0 53409,7 0,8% 1071
[ 1900  WIG20 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alior 59,25 7 659 2,1% 9,3%
1850 Asseco PL 56,20 4 665 2,0% 4,2%
BZ WBK 324,05 32157 0,0% 2,5%
ccc 217,10 8495 2,2% 6,7%
[ 1800  Cyfrowy P. 24,92 15937  -1,6%  1,3%
Enea 9,60 4238 -0,1% 1,1%
Energa 9,23 3822 -0,4% 1,4%
[ ™ Eurocash 40,55 5640  09% 31%
KGHM 100,20 20 040 4,4% 8,3%
L 1700 Lotos 39,80 7 358 1,8% 4,1%
LPP 5 420,00 9 969 1,5% -4,5%
mMBANK 348,65 14 741 0,9% 4,0%
[12 T8 o5 [ [8 [16[22 Joo[ [ [12 [19 [26 |3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28[ [ [12 [19 [27]2 [9 [16 [23 Orange 5,63 7389 05%  22%
! [August [September [october [November [December [2017 Pekao 129,55 34 003 0,2% 3,0%
WIG20 (2,007.40, 2,034.03, 2,007.40, 2,023.64, +14.4501) L 050 PGE 10,48 19 595 -0,3%  0,3%
PGNIG 577 34043 1,8% 2,5%
PKN Orlen 88,30 37767 -0,3% 3,5%
+ L 2000 PKOBP 30,30 37875 -0,7% 7,7%
Le PZU 34,30 29 619 1,6% 3,3%
Tauron 2,93 5135 1,0% 2,8%
[ 1950 mwiG4o Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alumetal 60,30 927 0,0% -1,8%
~ 1900  Amrest 179,45 1395 -1,4%  -3,7%
Amrest 287,00 6 088 0,0% -3,0%
Apator 29,19 966 -0,7% -2,4%
[ 1850  Azoty 68,89 6834 4,5% 9,9%
Bioton 8,27 710 -0,1% 1,2%
Bogdanka 65,94 2243 1,5% -5,1%
[ 1800  Boryszew 9,04 2170 0,9% 12,9%
Budimex 200,00 5106 -0,3% 1,0%
CD Projekt 53,00 5094 0,6% 1,5%
[ Y% Ciech 61,50 3241 22% 55%
Comarch 169,80 1381 -0,1%  -2,4%
Echo 5,85 2414 0,9% 12,5%
[ Y Emperia 67,20 820  00%  34%
Forte 73,60 1759 0,8% -3,2%
11 718 o5 1 [8 1622 Jeo[ [5 12 Jio o6 [3 [ao [17 Jo4 {1z T1a o1 fos[[5 iz [io o7 o 6 o3 GetinNoble 1,74 1537 -44% 31,8%
/ [August [September [october [November [December [2017 — 42,52 AT 1.4% 6.5%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,20 3774 04%  00%
Grajewo 36,20 2342 0,1%  -1,9%
KGHM ciggnie WIG20 Handlowy 77,30 10100 1,7%  1.2%
Po trzech dniach spokojnych oscylacji w okolicy 2000 punktéw dzisiejsze notowania NG BSK s g 2gh gk
przyniosty atak popytu i probe oddalenia sie od tego waznego poziomu. Popyt zostat 'ercars 27830 SEIoRRL R0 0%
rozpedzony przede wszystkim za sprawg mocnych akcji KGHM (+4,3% przy 158 min " ) 8148 4‘°Z/° 3'7:/°
zt obrotéw), choé na zielono $wiecita dzi§ wiekszosé z dwudziestu najwiekszych <™ N 5200 20%  LO%
- . . . . . Kety 379,30 3586 0,3% -2,2%
spole[(. . WIGZO u.rost o 0,7% mimo spokojnego han_dlu w Europlg, a ciekawym | - AT aEh  GEn
wskaznikiem chwilowo zbyt rozgrzanego sentymentu jest ignorowanie przez rynek yegicaq 305,00 1100 10%  -1,0%
pierwszej strony popularnej gazety biznesowej przypominajgcej o planach dalszych iennium 5,74 6963  44%  10.6%
prac rzgdzgcych nad sprawg kredytéw CHF. Na szerokim rynku bardzo mocne byly  netia 4,51 1571 -07% -2,0%
Srednie spotki (1,3% wazrost i nowy szczyt mWIG40), gorzej natomiast spisaty si¢ Neuca 395,50 1744 01%  14%
walory o mniejszej kapitalizacji, sWIG80 spadt o 0,1%. Sesje nalezy oceniaé jako ormis 71,00 3271 07%  -27%
zwyciestwo bykow, lecz od kilku dni niezmiennie stosunek zysku do ryzyka pozostaje PKP Cargo 280 2ED  4Eh  GEE
mato atrakcyjny, a kontynuacja wzrostéw powinna by¢ coraz trudniejsza. Na razie Peinord o2 b 4k
. 2 . - . . A - 2 . +  Robyg 3,02 795 0,3% 1,7%
jednak sygnatéw do rozpoczecia zastuzonej fali realizacji zyskéw z ostatnich tygodni
R . . z . N . Sanok 60,30 1621 1,0% -1,6%
(ewentualnie wiekszego ruchu bocznego wokét 2000 punktéw) nie widaé.
Stalprodukt 531,95 2968 3,5% 1,3%
Piotr Kaczmarek, CFA  synthos 5,07 6709  2,6% 112%
Trakcja 14,24 732 0,6% 0,6%
Uniwheels 216,05 2679 -09% -1,5%
Wawel 1 030,00 1545 0,6% -6,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dom Development ma do konca czerwca 2017 roku wytaczno$¢ na prowadzenie negocjacji w sprawie zakupu
czesci GK Euro Styl. W przypadku dojscia transakcji do skutku, spétka nie przewiduje zmian w dotychczasowej
polityce dywidendowe;.

Wtorkowe NWZ CCC podjeto uchwate w sprawie ogtoszenia przerwy obrad do pigtku, 3 lutego do godz. 13.00.

ZGH Bolestaw, spétka zalezna Stalproduktu, otrzyma od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju 38,9 min PLN
dofinansowania na projekt realizowany w ramach inwestycji "Nowa hala wanien".

Kruk wydat w 4Q’16 347,3 min PN na zakup portfeli wierzytelno$ci w Polsce i za granicg (+76% r/r).

Inter Cars miat w grudniu 2016 roku 485,7 min PLN skonsolidowanych przychodoéw (+20,2% r/r). W catym 2016
roku przychody grupy wyniosty 5,9 mid PLN (+24,5% r/r).

Rada nadzorcza X-Trade Brokers odwofata Jakuba Malego z funkcji prezesa. Jakub Zabtocki, wspotzatozyciel i
gtéwny akcjonariusz XTB bedzie wykonywat czynnosci prezesa do 10 kwietnia 2017.

Cloud Technologies planuje przeniesienie notowan z NewConnect na gtéwny rynek GPW. Prospekt jest prawie
gotowy - méwi Piotr Prajsnar, prezes spotki. — Parkiet

Lubawa uwaza, ze ma szanse na pozyskanie zamoéwienia na system maskowania dla amerykanskiej armii. —
Parkiet

Udziat Wieltonu w polskim rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o dopuszczalnej masie catkowitej
powyzej 3,5 tony wzrést w 2016 roku do 15,73% z 14,36% rok wczesniej - podat Polski Zwigzek Przemystu
Motorowego, powotujgc sie na dane CEP. W tym okresie zarejestrowano 3701 pojazdéw wyprodukowanych
przez Wielton, co dato firmie trzecie miejsce w Polsce. Rok wczesniej Wielton znalazt klientéw na 2750
przyczep i naczep.

W 2016 roku liderem rynku pozostaje Schmitz Cargobull z rejestracjg 5153 sztuk. Druga pozycja nalezy do
firmy Krone, ktorej zarejestrowano 5104 przyczep i naczep w okresie od stycznia do grudnia.

Wielton spodziewa sie ustabilizowania poziomu sprzedazy w Europie, cho¢ s3 rynki na ktorych liczy na niewielki
wzrost, np. Rosja i Wiochy. Inni producenci naczep spodziewajg sie dobrego roku. — Rzeczpospolita

Serinus Energy ztozyt w Kanadzie wstgpny skrocony prospekt emisyjny w zwigzku z wprowadzang na rynek
ofertg akcji zwyklych, dajagca tgczne wptywy brutto w wysokosci 25,2 min CAD. Srodki pozyskane z emisji
zostang przeznaczone na inwestycje w Rumunii i usprawnienie produkcji w Tunez;ji.

Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciagnikéw wyniést w 2016 roku 10,30% wobec 3,22% w 2015
roku - podat Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego. W tym okresie zarejestrowano 903 nowe ciggniki
Ursusa wobec 396 rok wczesniej.
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Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towardw zrealizowanych przez grupe Redan
w grudniu 2016 wyniosta 74 min PLN ( +9% r/r). Powierzchnia catej sieci sprzedazy grupy Redan na koniec
grudnia wyniosta 142,0 tys. m2 (+17% r/r).

W segmencie dyskontowym poziom sprzedazy towaréw w grudniu 2016 roku wyniost 48 min PLN (+20% r/r).
Sie¢ Textilmarket na koniec grudnia skfadata si¢ z 405 sklepéw witasnych o fgcznej powierzchni 100,4 tys. m2
(+28% r/r).

Wyniki sprzedazowe grupy Redan

ntditono

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Pomimo nizszej dynamiki przychoddéw od tempa przyrostu sieci, odczyt TXM odbieramy pozytywnie.
Zwracamy jednocze$nie uwage, ze po raz kolejny stabe wyniki odnotowata cze$¢ modowa, ktéra wypracowata
w grudniu jedynie 26 min PLN (implikuje to spadek o 6% r/r). W ujeciu narastajgcym segment osiggnat 242 min
PLN obrotéw (+1% r/r).

URE podat, ze nowy, nizszy cennik moze PGNiG dla odbiorcéw detalicznych wejsé w zycie od 1 lutego, jednak
spotka zdecydowata o wprowadzeniu do w mozliwie najpdzniejszym terminie, czyli 18 lutego. — Rzeczpospolita

W 2016 liczba sprzedanych biletéw kinowych w Polsce wzrosta o 16,2% do 51,9 min - wynika z danych
Boxoffice. Zarzadzajgcy kinami oceniajg, ze 2017 r. bedzie réwnie dobry lub nieco lepszy. — Rzeczpospolita

Nawet 10 mld PLN moga wynie$é roszczenia witascicieli sieci aptek wobec panstwa, jesli rzad uchwali projekt
"Apteka dla aptekarza". — Rzeczpospolita

Spétka Blue Ocean Media zdecydowata o zmianie profilu dziatalno$ci. Zamierza rozpoczaé dziatalno$é
inwestycyjng w obszarze produkcji gier komputerowych.

Alumast liczy, ze jeszcze w tym roku produkowane przez spoétke stupy kompozytowe mogg trafi¢é na Kube -
uwaza prezes Zbigniew Szkopek. - Parkiet

Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec spétki Mennica
Metale Szlachetne.

Zarzad Komputronika zdecydowat o zakonczeniu programu skupu akcji wiasnych. tgcznie w ramach programu
skupionych zostato 68 528 akcji wtasnych, stanowigcych 0,72% gtoséw w ogodlnej liczby gtoséw na WZA.

KNF podjeta decyzje o umorzeniu postepowania w sprawie przejecia Wielkopolskiej SKOK w Poznaniu przez
inng SKOK i wszczeciu postepowania administracyjnego w celu zbadania mozliwosci przejecia kasy przez
bank. Banki moga zgtaszac¢ zainteresowanie do 24 stycznia wigcznie.

Cedrob podwyzszyt cene akcji w wezwaniu na Gobarto do 7,25 PLN z 6,15 PLN.

Marvipol znalazt w 4Q'16 nabywcéw na 207 lokali netto. Spétka podata, ze w catym 2016 sprzedaz wyniosta
627 lokali (+4,5% r/r).

Selena zainaugurowata dziatalno$é nowej spdiki joint venture w Chinach, House Selena. Spoétka zostata
powotana do zycia ha mocy umowy z grudnia 2016, zawartej miedzy Selena Nantong Building Materials a firmag
Shanghai Haozheng Construction Engineering (dziatajacg na rynku pian poliuretanowych oraz innych
produktéw chemii budowlanej).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Inpro Grupa Inpro sprzedata w 2016 roku 388 lokali, co oznacza spadek o 29% r/r. Deweloper poinformowat takze, ze
w catym 2016 roku grupa przekazata 463 lokale, w poréwnaniu do 556 sztuk w roku ubiegtym.

MS Zabrze Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego powzigt informacje o wyborze

ztozonej przez nig oferty jako najkorzystniejszej w ramach przetargu na realizacje robot budowlanych
"Modernizacja obiektu dydaktycznego Uniwersytetu Opolskiego przy ul. Oleskiej 48 w Opolu".

Wartos¢ ztozonej oferty wynosi 23,6 min PLN netto. Zamoéwienie zostanie zrealizowane w czterech etapach, a
wymagany maksymalny termin realizacji ostatniego etapu zostat okreslony na 15 marca 2019 roku.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,876.35, 19,957.12, 19,836.03, 19,855.53, -31.8516) 20200 NASDAQ (5,536.54, 5,564.25, 5,528.11, 5,551,82, +20.0000)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




