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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 9 stycznia 2017
Lamanie 2000 pkt fertose - gmena
Po $wigteczno-noworocznym okresie rozpoczat sie pierwszy peiny tydzien handiu ~ /'¢%° aemEd EEh L
na GPW. Przewage nadal miaty byki. W poniedziatek udato sig zamknaé WIG20 V'S SRR Bk
na poziomie ponad 2000 pkt (doktadnie 2009,2 pkt, +0,5%) po raz pierwszy od MWIG40 LA DS AT
listopada 2015 roku. Nastroje na innych parkietach nie byty jednak az tak dobre jak ~ sWiGg0 izl 0.1% L%
w Warszawie. DAX znizkowat na koniec sesji o 0,3%, a na Wall Street znizka WG 53 006,6 0,5% 2,4%
S&P500 wyniosta 0,4%. Brak dzi$ powazniejszych danych makro. Rozpoczyna si¢ ~ WIG Banki 6579,4 0,3% 5,0%
za to sezon wynikéw kwartalnych (za 4Q’16) na Wall Street. Wyniki po sesji poda  wiG Bud 2899,6 -0,2% 1,5%
dzi$ Alcoa. Jutro pierwsza konferencja prasowa Donalda Trumpa od wygranej W  wiG chemia 14 476,6 2,1% 5,2%
wyborach. Dzi$ rano kontrakty na DAX i S&P500 lekko tracg na wartosci (po ok. - wic pew 18638 -0,1% 1,9%
0,1%). Na rynkach azjatyckich nastroje sg mieszane, na minus wyrdznia si¢ g energia 25726 0.6% 0.8%
Nikkei225, ktéry zakonczyt sesje -0,8% spadkiem. Technicznie na wykresie 21845 05% 1.4%
godzinowym WIG20 aktualny pozostaje lekko nachylony kanat wzrostowy, .. . AEEE aEm s
rozpoczynajgcy sie 8-12 grudnia. Obecnie poruszamy sie w zasadzie po jego WO—— 5833'8 O’O% 2'9%
gornym ograniczeniu, co przy stabszym otoczeniu zwigksza prawdopodobienstwo ) ' ' '
pojawienia sie jakiej$ korekty. Dolne ograniczenie kanatu przebiega obecnie w V'© SPo ouky ded A
okolicach 1960-65 pkt WIG Surowce 3601,3 1,2% 2,4%
KnySZtOf Pado WIG Telco 7444 0,8% 2,0%
DAX 11564,0 -0,3% 0,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48876 -0,5% 0,5%
= PKN Orlen: W ramach kontraktacji sprzedazy benzyn i oleju napedowego na BYX BE U RS
rynek polski na 2017 rok, PKN Orlen zawart umowy o tacznej wartosci ok. 9,3  S&5% 2 Wkl 50
mId, DJIA 19 887,4 -0,4% 0,6%
Nasdag Comp 5531,8 0,2% 2,8%
= Agora: Liczba prenumerat cyfrowych "Gazety Wyborczej" na koniec grudnia govespa 617003 0.1% 2.4%
2016 roku wzrosta o okoto 30% r/r; Nikkei225 193014 0,8% 1,0%
= Banki: Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad 2016 roku  S&P/ASX 200 AL001] RIS Rkt
wyniést wzrdst 0 20,5% r/r; 2o 1370 G B
) . | . . . Miedz 5590,0 0,2% 1,0%
= Banki: rzad moze zafundowaé bankom wyzszy podatek i nowe wagi ryzyka aby . 520 38% 3.3%
zacheci¢ je do przewalutowania kredytéw frankowych — Prasa; EURIPLN 238 05% 0.6%
= The Farm 51: Premiera gry Get Even nastgpi w potowie 2Q’ poinformowat USD/PLN 4,14 0,1% -1,1%
tukasz Rosinski — wiceprezes; SR Al 0820 B
* ABC Data: Spotka odnotowata sprzedaz w 4Q’16 o 6% wyzszg r/r; E:E;ﬁ:\? 111’22 _Z’:; 257;)

= Enter Air: Spoétka oczekuje w 2017 r. wynikéw co najmniej tak dobrych jak w

2016 r. Podzieli sie tez zyskiem — Prasa,; FW20: poniedzialek, 9 stycznia 2017

Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2002 7 0,35%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniecia 2012 19 0,95%
Walory Ariad Pharmaceuticals zyskaty wczoraj niemal 73%. Byta to reakcja na  Kursmin. 1988 2 0,10%
informacje o przejeciu spotki przez japonski podmiot Takeda. Kurs max. 2012 2 0,10%
. . . Wolumen obrotu 12 608 425 3,49%
Ariad Pharmaceuticals - daily ) SR e EE 1@m AT
I ARIA US Equity - Last Price 23.75 rS
27}
b
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,002.00, 2,012.00, 1,988.00, 2,012.00, +19.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
F 2000 WIG20 1999,2 1991,1 2009,2 2009,2 0,5% 615
WIG30 22929 22828 23083 23083 0,8% 708
MWIG40 4233,6 143884 144395 42575 0,8% 136
~ 1950 SWIG80 14437,9 42204 42575 144221 0,1% 30
WIG-PL 53658,3 536583 53867,0 53867,0 0,5% 784
WIG 52783,1 52594,4 53006,6 53 006,6 0,5% 798
[~ 1900
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
L 1850  Alior 58,03 7501 0,6%  7,1%
Asseco PL 55,10 4573 -0,5% 2,1%
BZ WBK 323,90 32142 0,4% 2,5%
~ 1800 CCC 212,50 8315 1,5% 4,4%
Cyfrowy P. 25,32 16193  14%  2,9%
Enea 9,61 4242 0,0% 1,2%
~ 1750 Energa 9,27 3838 0,7% 1,9%
Eurocash 40,20 5592 -2,4% 2,2%
KGHM 96,00 19 200 0,2% 3,8%
= 1700 Lotos 39,10 7229 0,8% 2,2%
LPP 5 340,00 9822 1,5% -5,9%
mMBANK 345,45 14 606 1,5% 3,0%

11 [18 25 [ [8 [16[22 [29[ [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [d1[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [27]2 [9 [16 |2 Orange 5,60 7349 02%  16%

ly [August September [October [November [December [2017 Pekao 129,25 33924 -0,9% 2,7%
WIG20 (1,999.15, 2,009.19, 1,991.08, 2,009.19, +10.4299) PGE 10,51 19 651 0,9% 0,6%
PGNIG 5,67 33453 2,3% 0,7%
[~ 2000  PKN Orlen 88,60 37 895 -0,8% 3,9%
PKOBP 30,50 38125 0,7% 8,4%
PZU 33,75 29 144 2,8% 1,6%
[ 1950  Tauron 2,90 5082 0,7% 1,8%

zmiana

mWIG40 Cena Mkt Cap

1D YTD
[ 1900 Alumetal 60,30 927 05% -1,8%
Amrest 182,00 1415 1,1% -2,4%
Amrest 287,10 6091 -0,7%  -3,0%
[ 1850  Apator 29,40 973 -3,0%  -1,7%
Azoty 65,95 6542 2,2% 5,2%
Bioton 8,28 711 -1,3% 1,3%
[ 1800  Bogdanka 64,99 2211 -15%  -6,5%
Boryszew 8,96 2150 1,4% 11,9%
Budimex 200,70 5124 -1,0% 1,4%
[ 1750  CD Projekt 52,69 5 065 0,9% 0,9%
Ciech 60,20 8 17 0,3% 3,2%
Comarch 170,00 1383 -23% -2,3%
[ 1700  Echo 5,80 2394 -1,7%  11,5%
Emperia 67,20 829 -0,4% 3,4%
Forte 73,00 1745 -0,9% -3,9%
[11 Ti6 5 o J8 Ji6[22 Jool [5 12 Jio J26 |3 io [17 Jo4 [{1[r Ji4 Jo1 Jog[ 5 T12 Jio for o Jo Tie GetinNoble 1,82 1608  46% 37,9%
Iy |Augus September [october [November [December [2017 — 4104 AT 31% 5,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,17 3760  01%  -04%
Grajewo 36,15 2339 -0,2%  -2,0%
Wykupienie rosnie Handlowy 76,00 9930  -07% -0,5%
Okragty poziom 2000 punktéw zadziatat na WIG20 jak magnes. Mimo lekkiej przeceny na  ING Bsk 163,20 21232  03% 1,1%
europejskich parkietach, WIG20 trzeci dzien z rzedy utrzymywat sie blisko tej bariery i Intercars 272,55 3862  -0,9% -18%
przez prawie catg sesjg poruszat si¢ na niewielkim plusie. Wejscie do gry Wall Street nie  IsW 66,71 7833  59% -03%
zmienito nastawienia inwestoréow w Warszawie i na koniec dnia barometr blue chips zyskat Kkernel G SO S
0,5% przy 614 min obrotéw. Pozytywnie wyréznity sie akcje PZU rosngce o 2,8% z Xetv ST 968 @5h A
najwyzszym na rynku obrotem 112 min z, warto jednak odnotowac, Ze jest to element Kruk 23200 agh O A
ruchu bocznego w strefie 32-34 zt, ktory obserwujemy od kilku tygodni. Na szerokim rynku Medicalg iy A kb AP
liderem obrotéw byly walory JSW, ktore rosty o 5,8%, co jest kontynuacjg Miennium 2 Ol &b G
zeszlotygodniowego odbicia od wsparcia 60 zt. Cho¢ dzisiejsze zamkniecie powyzej Ne'@ S SR OB 326
psychologicznej bariery 2000 punktéw jest pierwszym taki wyczynem WIG20 od 2015 Neuea S B8 b B
roku, nie przyktadatbym do tego pojedynczego faktu duzej wagi. Opér nadal ,dziata” — to O™ T OB WD LR
dos¢ istotny poziom na wykresie, przy ktorym znalezlismy sie jednak z bardzo wysokim X7 ¢ N 2145 1'9“:“ 1'9:/°
poziomem wykupienia i z coraz mniejszg liczba spotek notujgcych nowe lokalne maksima. :’:md 22‘1‘ jgz g;f 1;;“
Dlatego tez mimo tego, ze od miesigca znajdujemy sie w trendzie wzrostowym, aktualny SZHZi 55 o 1605 06%“ 26;0

stosunek zysku do ryzyka w segmencie blue chips jest staby i polepszy sie dopiero po ' ' '

. . . . . . Stalprodukt 514,00 2868 0,0% -2,1%
nieco dtuzszym odpoczynku na aktualnych poziomach lub tez po gtebszej korekcie. To - a - Sy
nieco b'ard2|ej prawdopodobne scenariusze na najblizsze tygodnie niz prosta kontynuacja Trakdja g i e
wzrostow. Uniwheels 217,95 2703 -0,9% -0,6%

Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1023,50 1535 03%  -7,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rada Nadzorcza spétki Synthos powierzyta Zbigniewowi Warmuzowi, dotychczasowemu wiceprezesowi
Synthosu, funkcje prezesa zarzadu.

Na koniec grudnia 2016 r. liczba prenumerat cyfrowych "Gazety Wyborczej" wyniosta blisko 100 tys., co
oznacza przekroczenie pierwotnych planéw spétki. Srednioterminowe plany rozwoju grupy Agora przewidywaty,
iz na koniec 2016 r. liczba ptatnych prenumerat cyfrowych dziennika wyniesie 90 tys." - przypomina Agora. Tym
samym liczba prenumerat cyfrowych "Gazety Wyborczej" wzrosta o okoto 30% w stosunku do danych na koniec
grudnia 2015 r.

PKN Orlen, w ramach kontraktacji sprzedazy benzyn i oleju napedowego na rynek polski na 2017 rok, zawart
umowy z BP Europe, Shell Polska oraz AMIC Polska (wczesniej Lukoil Polska), o tacznej wartosci ok. 9,3 mid
PLN. Koncern dostarczy réwniez paliwo JET-A1 na potrzeby Polskich Linii Lotniczych LOT. Kontrakt bedzie
obowigzywat od stycznia 2017 r. do konca grudnia 2019 r.Szacowana warto$¢ umowy przy zatozeniu
maksymalnych, okreslonych w niej wielkosci dostaw, moze wynie$¢ ok. 1,8 mid zt

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad 2016 roku wyniést 13,035 mid PLN wzrastajac rok do
roku o 20,5%

Banki i SKOK-i przestaty w grudniu do BIK zapytania o kredyty mieszkaniowe na kwote nizszg o 7,7% niz przed
rokiem, a na konsumpcyjne wyzszg o 10,9%

Banki nie kwapig sie do przewalutowania kredytéw frankowych. Na zachete rzad moze im zafundowaé wyzszy
podatek i nowe wagi ryzyka. Specjalny zespot, ktéry powstat w ramach Komitetu Stabilnosci Finansowej, do
konca marca pokaze, jak bedzie motywowat banki do dziatania. Obfozenie aktywow walutowych wyzsza stawka
podatku staje sie coraz bardziej realne. (Puls Biznesu)

Premiera gry Get Even nastgpi w potowie 2Q’ poinformowat tukasz Rosinski - wiceprezes The Farm 51.
Globalny dystrybutor gry - firma Bandai Namco - zaktada sprzedaz na poziomie 0,3 - 1 min kopii.

W Il kw. The Farm 51 przeniesie sie z NewConnect na gtéwny parkiet GPW - poinformowat wiceprezes.

Budimex wybuduje na zamoéwienie spétki zaleznej Centrum Nowoczesnych Technologii dwa wielorodzinne
budynki mieszkalne w Krakowie za kwote 54,8 min PLN netto.

ABC Data wypracowata w grudniu 2016 r. skonsolidowane przychody w wysokosci 535 min PLN. We
wczesniejszych komunikatach spétka podata, ze szacunkowe skonsolidowane przychody w pazdzierniku
wyniosty 470 min PLN, a w listopadzie 578 min z}, co oznacza taczng sprzedaz grupy w 4Q’16. na poziomie
1,583 mld PLN, o ok. 6% wyzszg r/r.

Sad Gospodarczy w Singapurze zarejestrowat 6 stycznia spotke Rawlplug Singapore PTE. Wopisuje sie to w
gtébwne zatozenia strategii grupy Rawlplug w zakresie wzmocnienia pozycji jej spdtek zagranicznych i
prowadzenia dziatan majacych na celu wejscie na nowe rynki, koncentrujac si¢ réwniez na rynkach
pozaeuropejskich.

Gremi Media, wydawca "Rzeczpospolitej" chce w tym roku wej$s¢ na NewConnect, a spotka matka, KCI, planuje
przenies¢ sie na alternatywny rynek z GPW. (Rzeczpospolita)

Enter Air oczekuje w 2017 r. wynikdéw co najmniej tak dobrych jak w 2016 r. Podzieli sig tez zyskiem. (Parkiet)

Dzieki wsparciu Komisji Europejskiej samorzady wykonajg inwestycje drogowe warte prawie 3 mid PLN
Najwiecej zyska Swinoujscie. (Puls Biznesu)

Mieszkaniéwka bedzie miata pod gorke. W 2017 r. branza obawia sie¢ m.in. zaostrzonej polityki kredytowej
bankow i trudnosci w zakupie gruntéw. (Puls Biznesu)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(19,931.41,19,943.78, 19,887.38, 19,887.38, -76.4199) 20200 NASDAQ (5,527.58, 5.541.08, 5,517.14, 5,531.82, +10.7598) F 5600
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\Juw August \Semember October November \December 2017 ‘_‘]u\v‘ T Auqhs; T \s‘em‘emn‘ev " Tocwober ' 'INovember | ‘D‘ecer‘nbev‘ 2017
SP500 (2,273.59, 2,275.49, 2,268.90, 2,268.90, -8.08008) - 2300 DAX (11,606.89, 11,606 89, 11,522.35, 11,563.99, -35.0195) F 11800
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Kuly lAugust [September October INovember [Becember 2017 [uly August [September [October November [December 2017
FT-SE100 (7,210.05, 7,243.76, 7,207 40, 7,237.77, +27.7202) E 7350 CAC40 (4,885.19,4,911.49, 4,874.42,4,909.84, +9.19971) [~ 5000
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