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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 29 grudnia 2016
g
Koniec roku Wartosé Zmiana
” . . ) o . - - 1D YTD
Dzi$ ostatnia sesja w roku, wiec na niektérych walorach mozemy mie¢ do czynienia ze
,strojeniem okien”, poza tym jakich$ wigkszych rozstrzygnieé nie nalezy oczekiwaé. WIG20 — WIG20 1908 00 Axfid
znajduje sie w okolicach 1950 pkt, gdzie znajduje sie najblizszy poziom oporu wyznaczony  WIG30 22436 0,7% 8,1%
przez szczyt ruchu wzrostowego, ktéry trwa juz od listopada. Patrzac na zachowanie  mwiG4o 42136 0,7% 18,1%
kontraktow na zagraniczne indeksy, to jest szansa na ich testowanie, gdyz s3 one notowane  qycgo 142015 0.9% 75%
wyraznie nad kreska. W dalszej czesci dnia oczekiwatbym raczej spadajgcej zmiennosci,
: . © oA ) PR . wIG 51703,9 0,7% 11,3%
poniewaz wigkszo$¢ graczy bedzie zapewne myslami juz na sylwestrowym balu, a sesja na -
niektorych parkietach bedzie dzisiaj skrocona. Kalendarz makro takze jest ubogi, o 14:00  WIG Banki 6269,4 0,9% 3,0%
poznamy wstepny odczyt wskaznika CPl w Polsce za grudzien, a o 15:45 opublikowany  WIG Bud 2863,1 0,8% -2,2%
zostanie indeks Chicago PMI. Tak jak juz pisatem nie nalezy oczekiwa¢ dzisiaj jakich$ g chemia 138608 1,4% -15,8%
wigkszych rozstrzygnieé. Z technicznego punktu widzenia dla indeksu WIG20 kluczowy jest - (LEERS AET 2.0
obecnie kanat wzrostowy, ktérego dolne ograniczenie biegnie po dotkach z 12 i 19 grudnia, a _ ' ' '
gérne wyznacza linia taczaca szczyty z 8, 14 i 21 grudnia. Nasz indeks blue chips obecnie ~ WIG Energia B B0 AT
znajduje sie w $rodku tego kanatu i majgc na uwage $wigteczng zmiennosc¢ jest raczej mato  WIGIT 21884 1,7% 35,8%
prawdopodobne aby do wybicia w ktérymkolwiek kierunku miato doj$¢ dzisiaj. Na powrdt do  wiG Media 45451 0,0% 15,3%
praV\{dzw’vego handlu trnga’ lpoczek_ac d’o 2017 roku, Jeqnak w przypadku GPW trzeba |5 paiwa 5642,0 0.2% 26.3%
pamietaé, ze przyszty tydzien jest takze krétszy o jeden dzien. .
WIG Spoz 41251 0,2% 20,6%
Marek Jurzec  WIG Surowce 35115 -0,4% 79,4%
WIG Telco 716,4 0,5% -11,3%
DAX 114511 0,2% 6,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48385 -0,2% 4,3%
= JSW: Spoétka wyemitowata obligacje o wartosci 300 min PLN, ktére objeto TF  Bux 318479 -0,6% 33,1%
Silesia; S&P500 22493 0,0% 10,0%
= TXM: Detalista podtrzymuje prognozy wynikéw i docelowy poziom dywidendy; DJIA 1981938 -0,1% 13,7%
= PKP Cargo: Udziat spotki w przewozach fadunkéw w okresie 1-XI wynidst — Nasdaq Comp DaRR Bl 8500
43.8%: Bovespa 60 227,3 0,7% 38,9%
= Sektor kolejowy: W 17 PKP PLK zamierza uruchomi¢ przetargi o wartosci ok.  Nikkei225 .20 e
. S&P/ASX 200 5 665,8 -0,6% 7,0%
12 mid PLN;
. . . . - Ziot 11559 1,5% 8,8%
» Trakcja: Konsorcjum ze spotka podpisato kontrakt z PKP PLK o wartosci 296,5 <°° ° y
Miedz 5545,0 1,4% 17,9%
min PLN; 5 .
. . Spotka ma najkorzystniejsza oferte w przetargu dla PKP PLK o wartogci 28 o 2%
ZUE: Spo J Y 1529 ewp 9 EUR/PLN 4,41 0,1% 3,4%
281 min PLN; ) ) USD/PLN 4,21 0,7% 7,3%
= Ursus: Spétka sprzeda Bioenergia Invest za 22,04 min PLN; CHE/PLN 411 01% 4.8%
= Handel: Wazy sie ksztalt zakazu handlu w niedziele. "Solidarno$¢" zmieni  gyrusp 1,05 0.9% 3.6%
projekt. A PiS chce zakazu, ale w tagodniejszej formie. — Gazeta Wyborcza USD/IPY 1165 -0,9% -3,1%
FW20: czwartek, 29 grudnia 2016
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1931 -9 -0,46%
WYKRES DNIA s omarea ’
Kurs zamkniecia 1943 8 0,41%
Kurs Medicalgorithmics przebija lokalne maksima po informacjach o ugodzie ws. Kursmin. 1931 8 0.42%
AMI/Spectocor. Kurs max. 1946 0 0,00%
. . . . Wolumen obrotu 6 858 -2277 -24,93%
Medicalgorithmics- daily Otwarte pozycje 71 456 998 1,42%
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,931.00, 1,946.00, 1,931.00, 1,943.00, +8.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
I 1050 WIG20 19347 19314 19463 19463 0,7% 426
WIG30 22263 22260 22436 22436 0,7% 466
MWIG40 41899 140743 142015 42136 07% 109
[ oo SWIGB0 140904 41833 42136 142015 09% 25
WIG-PL 522731 522731 525369 525369 08% 572
WIG 51334,7 51334,0 517039 51703,9 0,7% 579
[ 1850  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 55,00 7109 09%  14%
Asseco PL 56,50 4690 2,7% -0,5%
[ 1800 BZwBK 315,90 31348  01% 11,2%
ccc 202,50 7923 18%  462%
Cyfrowy P. 24,48 15656  -02% 17,2%
L 1750 Enea 9,60 4238 -08% -150%
Energa 9,04 3743 -0,3% -28,5%
Eurocash 39,50 5494 3,9% -18,6%
KGHM 91,70 18 340 -0,3%  44,4%
[ 1% |otos 38,59 7134 04% 42,9%
LPP 5 659,90 10 410 0,0% 1,9%
MBANK 333,65 14107  08%  63%
27[[4 11 [18 [25 [1 [8 (1622 [29] [5 [12 [19 |26 [3 [10 [17 |24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [10 272 |9 Orange 539 7074 11% -17,8%
fauty [August [September [october [November [December [2017 Pekao 126,80 33281 2,0% -11,6%
WIG20 (1,934.69, 1,946.32, 1,931.44, 1,946.32, +13.5699) PGE 10,48 19 595 0,5% -18,1%
PGNIG 5,50 32981  02%  88%
[ 1950 PKN Orlen 84,80 36270 -05% 25,0%
PKOBP 27,98 34 975 0,3% 2,4%
PZU 33,18 28652 24%  -2,5%
[ 1e00 Tauron 2,86 5012  04% -0,7%
zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 60,60 932 12%  19,3%
F 1850 Amrest 186,00 1446 30%  69%
Amrest 294,00 6237 0,7% 56,2%
Apator 29,89 990 2,7%  -8,9%
L oo A2V 64,90 6438  11% -348%
Bioton 8,16 701 0,1% -31,6%
Bogdanka 70,70 2405  -2,2% 112,9%
Boryszew 8,00 1920  01% 70,2%
b 1750  Budimex 200,00 5106  -12% 3,1%
CD Projekt 52,32 5029  -0,6% 136,2%
Ciech 57,40 3025  2,0% -333%
Comarch 170,00 1383 0,0% 49,1%
[ 179 Echo 5,36 2212 15% -22.3%
Emperia 63,00 778 -2,0% -7,9%
Forte 74,97 1792 19%  40,4%
27fla 11 18 25 1 8 1622 2ol 5 T12 J19 fo6 3 10 [i7 o4 [fa 7 J1a fo1 fo8[[5 12 Jio JorJ2 Jo GetinNoble 1,33 1175 23% -26,1%
[auly [August [September [October [November [December [2017 — 3081 G 00%  107%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,15 3751 14%  14,0%
Grajewo 36,14 2338  18% 356%
Strojenie okien Handlowy 76,57 10005  1,0%  65%
ING BSK 161,50 21011 16% 37,9%
Czwartkowa sesja byta kolejnym dniem z cyklu ,doczeka¢ do konca roku”. Na rynku ponownie intercars 272,60 3862 13%  14,5%
niewiele sie dziato, a dzigki wczorajszej stabej koncowce dzis indeksy $wiecity na zielono. Z  jsw 68,20 8007  -0,1% 540,4%
perspektywy obrotéw jedynym godnym uwagi walorem z grona dwudziestu najwigkszych spotek  kermel 63,30 5108  -0,1% 31,6%
byto PZU. Akcje ubezpieczyciela przyciggnety solidne 91 min zt, co pomogto im w 2,4% kety 388,75 3675 12%  24.2%
wzro$cie. Warto tez odnotowa¢ najwyzsze od wielu tygodni zamknigcie waloréw Pekao (+1,9%), 234,50 4161 -23% 34.8%
zdecydowanie wyrézniajgcych sig dzis w sektorze bankowym. To nalezy wigzac z jutrzejszym  pegicalg 308,00 1111 108%  39,1%
zakonczeniem roku — przy tak gigantycznej wymianie akcji, jakg obserwowali$my na akcjach ennium 514 6235  0.2%  -7.6%
banku w ostatnim czasie, na pewno bardzo wielu zarzadzajacym bardzo zalezy na dobrym kursie 456 1580 -15%  -15.6%
na koniec grudnla. Tep motyw, czyli ,,stro;enl_e okien” przez fundu_sze_ byt zres’zta dobrze . ca 385,00 1608 0%  7.0%
W|doc;ny tez na s;erokm ryr!ku. sWIG80 od'\'melu tngan. nie potrafit sie odenn_/gc od 140_00 e 250 gom AFs B
pan‘tow zupetie ignorujac silny rynek, a dzi$ zfanotoyval Jedpa z Iepszy'ch sesji w osta’tnlch PKP Cargo o 26D 0T e
miesigcach (+0,87%) i zakusy do dalszego podciggania kurséw ,maluchéw” powinny by¢ tez Ea— 815 266 02%  43.3%
widoczne jutro. Pomijajac podbijanie wycen, gwiazdg notowan na szerokim rynku byt ' ' '
Medicalgorithmics. Spétka po wczorajszej sesji poinformowata o podpisaniu ugody w USA <9 Cod wmo G
konczacej wielomiesieczny spér prawny. To przetozylo sie na 10,8% wzrost kursu z bardzo 53" CEHY i
wysokim obrotem 36 min zt, a prawie 120 tysiecy wolumenu na jednej sesji to historyczny rekord —StalProdukt B30 auL)  OEh Tl
w historii notowan spoiki. Jej akcje zblizyly sie dzi$ do ustanawianych w 2014 roku szczytow — SYnthos R U2 SRR e
piekny prezent dla akcjonariuszy na zakonczenie roku. gksia ey WD B GEE
. Uniwheels 219,40 2721 -01% 74,3%
Piotr Kaczmarek, CFA 1 090,00 1635  05% -8,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spoétka wyemitowata obligacje o wartosci 300 min PLN, ktére objeto TF Silesia.

Sie¢ dyskontéw podtrzymata prognozy tegorocznych wynikéw. Zarzad zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy w
przedziale 35-50% zysku z br. Prezes Przemieniecki podkreslit, ze spoétka nie ma planéw akwizycyjnych i zamierza
rozwija¢ sie organicznie. Szansami dla spoétki sg wzrost konsumpcji i maty udziat importu towaréw. Docelowo mocno
rozwiniety ma by¢ e-commerce, ktéry w 18 ma odpowiadaé za ok. 5% obrotéw grupy.

Projekt Energi-Operator o wartosci 174,5 min PLN dot. automatyzacji sieci $rednich napie¢ znalazt si¢ na liscie
indykatywnej Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-20, i moze dosta¢ 140 min PLN
dofinansowania z UE.

PGE Dystrybucja podpisata z ME 2 umowy na dofinansowanie inwestycji w ramach obecnej perspektywy finansowej
UE na lata 2014-20 na kwote 27,0 min PLN. Realizacja projektow zwigkszy mozliwosci przytgczania nowych mocy
wytworczych z OZE do sieci elektroenergetycznej na Podkarpaciu i w regionie t6dzkim. Catkowity koszt realizacji obu
projektéw szacowany jest na ok. 63 min PLN.

Enea Operator pozyska ponad 250 min PLN dofinansowania inwestycji w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko do '20.

Udziat spotki w przewozach tadunkéw w okresie styczen-listopad’16 wynidst 43,8% catosci masy wobec 47,5% w '15.
Wg pracy przewozowej spotka miata 51,5% udziatu.

PKP Cargo liczy na wzrost przewozéw kolejowych, zarzad wigze duze nadzieje z segmentem kruszyw i innych
materiatéw budowlanych oraz rud i metali. - Parkiet

Prezes PKP PLK poinformowat, ze do konca 16 zostang ogtoszone przetargi o wartosci 2,7 mld PLN. W ’17 majg by¢
ogtoszone kolejne przetargi o wartosci ok. 12 mid PLN.

Medicalgorithmics zaktada, ze ugoda i przejecie klientéw AMI/Spectocor bedzie stopniowo pozytywnie wptywaé na
przychody grupy juz od poczatku przysztego roku. Wzrosng¢ powinny udziaty rynkowe grupy w USA.

Konsorcjum, ktéremu przewodniczy spotka, zawarto umowe z PKP PLK na modernizacje linii kolejowej na odcinku
Jaworzno Szczakowa-Trzebinia o wartosci 296,5 min PLN. Na Trakcje przypada 49% wynagrodzenia.

Dystrybutor FMCG zawart aneks do przedwstepnej umowy kupna Eko Holdingu, ktéry przedtuzyt termin jej zawarcia do
13 stycznia '17.

Deweloper sprzedat Ministerstwu Kultury budynek bytego hotelu Cracovia za 29 min PLN.

Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na wykonanie prac na odcinku todz
Kaliska-Zdunska Wola. Warto$¢ netto oferty wynosi 281,0 min PLN.

Spétka podpisata z tureckim Biosaf Temiz Kaynakli Yenilenebilir Enerji Limited Sirketi Clean Energy & Renewable
Sources LTD umowe sprzedazy spoétki zaleznej Bioenergia Invest za cene 22,04 min PLN.

Asseco Poland zwigkszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki 0 4,3% do 55,3%.

CP Retail Besloten Vennootschap, spétka zalezna, podjeta decyzje o zamiarze sprzedazy, na rynku wtérnym poza
obrotem zorganizowanym, maksymalnie 140,1 tys. certyfikatdw inwestycyjnych serii B Real Estate Income Assets Il
FIZAN. Aktywami funduszu jest mienie funduszu obejmujace srodki pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw, a
takze nieruchomosci znajdujgce sie w Warszawie, Krakowie, Toruniu, Olsztynie, Lidzbarku oraz Radomiu.

Chorwacka gazeta Veernij List poinformowata, ze rzgd Chorwacji do konca tygodnia ma przedstawi¢ model odkupu
akcji INA od spoiki.

Banki mogg wydawacé rocznie 200-300 min zt na inwestycje, gtéwnie w systemy transakcyjne oraz nowe rozwigzania w
zakresie bankowosci internetowej i mobilnej. - Parkiet

Wazy sie ksztalt zakazu handlu w niedziele. "Solidarno$¢" zmieni projekt. A PiS chce zakazu, ale w fagodniejszej
formie. — Gazeta Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY
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DJIA(19,835.46, 19,878.44, 19,788.94, 19,819.78, -13.9004) {20200 NASDAQ (5,437.51,5,450.63, 5,415.18, 5,432.00, -6.47021) [
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