bd@ BIULETYN PORANNY

od
e 1993 czwartek, 29 grudnia 2016
KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 28 grudnia 2016
Noworoczny marazm Wartos¢ Zmiana
1D YTD
Woczorajsza sesja nie budzita raczej wigkszych emocji, co wida¢ po obrocie i zmianach
indeksow. Blue chipy zamknety sie na poziomie 1932,8 pkt., co implikuje symboliczny spadek ~ WIG20 (328 02 s
0 0,2% (gtdwnie za sprawg podmiotow z sektora energetycznego). Na lekkim plusie znalazty z =~ WIG30 22279 0,1% 7,3%
kolei mniejsze podmioty — mWIG40 zyskat 0,2%, a sWIG80 nieco ponad 0,1%. Réwnie  mwiG40 4185,3 0,2% 17,3%
spokojnie byto na rynkach w Niemczech i we Francji, gdzie gtowne indeksy praktycznie nie g cs0 14078,7 0.1% 6.6%
wykonaty ruchéw. Jedynie londynski FTSE wzrést o 0,6%. W USA dominowata strona
. A o . . h wIG 513298 -0,1% 10,5%
podazowa, a najwazniejsze indeksy spadty po ok. 0,8%. Uwage inwestoréw zwraca tu ostatnio
walka DJIA o przebicie symbolicznej bariery 20 tys. pkt., do ktérej brakuje naprawde niewiele. ~ WIG Banki 6214,1 0,0% 2,1%
W Azji wigkszo$¢ rynkow swiecita dzi$ lekkim zielonym kolorem. Wytamat sie jedynie tokijski ~ WIG Bud 28405 -0,2% -2,9%
Nikkei, kt'()ry' opnizy} sie o 1,3%. Na rynku terminowym réwniez jest sp_)ok_ojnig, k_ontrakty na WG Chemia 136673 0,6% 17,0%
amerykanskie indeksy pozostajg nlgmal bez ruchu, futuresA na DAX ;ng;du;a_ sie niewiele pod - 18174 0.5% 201%
kreska. Na rynku surowcowym odbicie kontynuujg srebro i zloto, rosnie takze cena ropy. Na _
ostatnie dni tego roku kalendarz makro jest praktycznie pusty. Mijajacy rok wigzat sie dla ~ WIC Energia AR 450 AT
inwestoréw z wieloma wzlotami i upadkami, szczegodlnie jesli spojrzymy na zachowanie  WIGIT 21513 12% 33,5%
WIG20. Z drugiej strony mieli§my bardzo dobrze zachowujgce sie MiS-ie (mMWIG40 zyskat w  wiG Media 4544,1 0,9% 15,3%
perspektywie rok’u ok. 17%), a caty rok w przypadkg g%c’)yvnych in_dekso’_w koﬁ’c’zymy na plusaph_, WIG Paliwa 56557 0,6% 26.6%
w co wiele os6b watpito. Inwestorom pozostaje wierzyé, ze wiekszos¢ ryzyk jest juz X 5 )
uwzglednionych w kursach spétek, a tym samym ze nadchodzacy '17 bedzie jeszcze lepszy. RiCSte2 Ok B2 208
Adrian Gorniak ~ WIG Surowce 35251 0,0% 80,1%
WIG Telco 712,7 0,8% -11,8%
DAX 11 475,0 0,0% 6,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 4848,0 0,0% 4,5%
= Bogdanka, Energa: Bogdanka przediuzyta umowe na dostawy wegla do Bux 320256 0,5% 33,9%
Elektrowni Ostroteka do konca 2019 roku; S&P500 22499 -0,8% 10,1%
= Polimex: NWZ uchwalito emisje do 150 min akgji; P Ly D R
Nasdag Comp 5438,6 -0,9% 8,6%
= Polimex: Polimex chce wrdci¢ do budowy drog; Bovespa 597816 1,8% 37.9%
= Tesgas/lzostal/Stalprofil: Konsorcjum nie przediuzyto waznosci wadium  Nikkei225 19145,1 -1,3% 0,6%
zabezpieczajgcego oferte na 154 min PLN; SERAS200 IGO0 02k 5K
h | i " ronk Zioto 1138,7 0,1% 7,2%
. .
Synt o§. Tomasz Kalwat, prezes spodtki, zrezygnowat z czionkostwa w i aael A G
zarzadzie; Ropa 54,1 0,3% 21,2%
= Ciech: Zarzad chce zdywersyfikowa¢ portfel oferowanych produktéw — Parkiet; EUR/PLN 441 0,2% 3,3%
= Newag: Moce produkcyjne na 2017 wypehione, portfel na lata 2018-2019 oo B B o
. . CHF/PLN 4,12 0,6% 4,9%
zabezpieczony w 50% - Z. Jakubas, Parkiet
EUR/USD 1,04 0,7% -4,4%
= Famur: Najblizszy rok bedzie wymagajacy dla branzy — prezes, Parkiet; USD/IPY 1175 0,1% 2,2%

FW20: sroda, 28 grudnia 2016

Wartosé zmiana

Kurs otwarcia 1940 5] 0,26%
WYKRES DNIA o

Kurs zamkniecia 1935 -2 -0,10%
Zejécie indeksu S&P500 w ciggu jednej sesji do poziomu dolnego ograniczenia ponad ~ Kurs min. 3925 Y OB
dwutygodniowej konsolidacji zapowiedzig wiekszej korekty? Kurs max. 1946 6 0,31%

Wolumen obrotu 9135 6 061 197,17%
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 29 grudnia 2016

GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,940.00, 1,946.00, 1,923.00, 1,935.00, -2.00000) Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét

- 1950 WIG20 19354 19240 19458 19328 -0,2% 435

WIG30 222955 22171 22395 22279 -0,1% 488

MWIG40 4181,9 14027,4 14078,7 41853 0,2% 81

L 1000 SWIG80 14058,3 4168,2 41883 140787 0,1% 30

WIG-PL 52 275,8 521456 522758 521456 -0,1% 564

WIG 51378,6 51127,4 515484 51329,8 -0,1% 570

zZmiana

[ 1850  WIG20 Cena Mkt Cap B _—

Alior 54,50 7 045 0,6% 0,5%

Asseco PL 55,00 4 565 2,8% -3,2%

[ 1800 Bz wBK 315,50 31308 0,0% 11,1%

ccc 198,90 7783 0,2%  43,6%

Cyfrowy P. 24,54 15 694 1,1% 17,5%

L 1750 Enea 9,68 4273 27% -14,3%

Energa 9,07 3756 -3,0% -28,2%

Eurocash 38,02 5288 -1,6% -21,6%

KGHM 92,00 18 400 0,0%  44,9%

[ 1790 | otos 38,45 7108 -05% 42.4%

LPP 5 660,00 10 410 0,5% 1,9%

mMBANK 331,10 13 999 0,9% 5,4%

2714 12 [18 s [+ 8 [16[22 [29[ [5[12 [19 [26 [3 10 [17 [24 H1 [ T4 ot \25\ 5 T2 J10 o7 \2 [o Orange 533 6995 08% -18,8%
[auty [August [September [october [November [December 017 Pekao 124,35 32638 0,0% -13,3%
WIG20 (1,935.38, 1,945.77,1,924.02, 1,932.75, -3.96997) PGE 10,43 19 502 -0,7% -18,5%

PGNIG 5,58 32922 1,6% 8,6%

[ 1950 pKN Orlen 85,20 36441  -14% 25,6%

PKOBP 27,90 34 875 -0,3% 2,1%

PZU 32,39 27970 -02% -4,8%

L 1000 Tauron 2,85 4995 -2,7% -1,0%

zmiana

mWIG40 Cena Mkt Cap = .

Alumetal 59,91 921 2,5% 17,9%

[ 1850  Amrest 180,50 1403 -0,1% 3,7%

Amrest 292,00 6194 -0,4%  55,2%

Apator 29,10 963 -0,1% -11,3%

L 1800 Azoty 64,18 6 366 1,9% -355%

Bioton 8,15 700 -0,6% -31,7%

Bogdanka 72,30 2459 0,4% 117,7%

Boryszew 7,99 1918 -0,2%  70,0%

L 1750  Budimex 202,50 5170 -0,7%  4,4%

CD Projekt 52,65 5061 1,3% 137,7%

Ciech 56,30 2967 -0,4% -34,5%

Comarch 170,00 1383 -1,7%  49,1%

[ 1790 Echo 5,28 2179 -15% -23,5%

Emperia 64,26 793 -2,0% -6,1%

Forte 73,60 1759 -1,2% 37,8%

\27\\4 [11 Jie o5 o J8 Ji6fo2 J2o] [5 12 T1o 26 \s \10 [17_Jea m [7 T1a 1 \28\ [5 iz Tio or \2 o GetinNoble 1,30 1148 -23% -27,8%
[auty [August [September [octo [November [December 017 — 30,80 G 03%  107%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,04 3700 05% 12,4%
Grajewo 35,49 2296 0,0%  33,2%

Senna atmosfera Handlowy 75,78 9901 -05%  54%
ING BSK 159,00 20 686 0,0% 357%

. L . . X . i ; Intercars 269,00 3811 0,0% 13,0%
Wiekszos$¢ érodowej sesji przebiegata w bardzo usypiajgcej atmosferze. Zaréwno g, 68,25 8013 02% 540,8%
obroty jak i amplituda wahan dla WIG20 byly ograniczone. Dopiero popotudniu emer 63.36 5113 0,6% 317%
zaczeto sie troche wiecej dziac. Na niekorzy$s¢ spokojnych dotychczas bykéw. W kety 384,10 3631 -1,0% 22,7%
czym ,pomagal’ staby poczatek handlu na Wall Street. Warto takze pamieta¢, ze «uk 240,00 4259 18% 37.9%
dzisiejsze transakcje na rynku kasowym byty ostatnimi, ktdre sg rozliczane w Medicalg 277,90 1002 -07% 255%
biezgcym roku. Staboscig w koncoéwce razily m.in. spétki energetyczne. Tauron, Milennium 515 6248 16% -7.4%
Enea i Energa stracity po blisko 3%. Indeks blue-chipéw finiszowat ostatecznie na Neta o GGl @D <L0ED
poziomie 1932,8 pkt, co oznaczato spadek o 0,2%. Technicznie na wykresie MU 38000 JZASR 0. S% RS L
godzinowym WIG20 aktualny pozostaje lekko nachylony kanat wzrostowy, ::’F'fc Egé 21’); ;Z:f 13613;’
rozpoczynajacy si¢ 8-12 grudnia. Jego dolne ograniczenie przebiega obecnie w o1s e o e
okolicach 1920-25 pkt i dzisiaj si¢ ono obronito. Gorne jest okoto 40 pkt wyzej. W o o 25 T BE  GED
kalendarium makro jutrzejszy dzien jest rownie mato emocjonujacy jak wtorek i Sroda  gznoc 6150 1653 17%  10,8%
(czwartkowym popotudniem pojawi sie jedynie cotygodniowy raport o liczbie saprodukt 510,00 2846 1.0% 70.6%
wnioskow o zasitek w USA). Synthos 4,47 5915  0,0% 17,3%
KrZySZtOf Pado Trékcja 13,28 683 0,6% 5,0%

Uniwheels 219,60 2723 -0,1%  74,4%

Wawel 1 084,75 1627 0,7% -8,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bogdanka podpisata aneks ze spotka Energa Elektrownie Ostroteka do umowy na dostawe wegla
energetycznego. Na mocy aneksu kontrakt zostat przedtuzony o trzy lata, do konca 2019 r. Ustalono takze
warunki dostaw w 2017 roku.

W wyniku zawarcia aneksu zmianie ulegta warto$¢ catej umowy, obowigzujacej od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2019 roku, ktora wyniesie obecnie (bez uwzglednienia mozliwych zwigkszen, odchylen i toleranciji)
1,334 mld PLN netto (12% wigcej w stosunku do raportu nr 53/2015), z czego dla okresu 2017 - 2019 wartos¢
umowy wyniesie 134 min PLN netto.

Srodowe NWZ uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 150 min akcji serii T w trybie
subskrypcji prywatnej, z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji majg
by¢ objete przez PGE, Enee, Energe i PGNiG. Cena emisyjna akcji serii T zostanie ustalona przez zarzad za
zgodg rady nadzorcze;.

"Rada nadzorcza, ktéra zatwierdzi parametry emisji ma sie odby¢ 12 stycznia. Nastepnie 19 stycznia odbedzie
sie NWZ, ktore zmieni statut i dokona zmian w radzie nadzorczej. Catg emisje chciatbym oczywiscie sfinalizowacé
jak najszybciej" - powiedziat prezes spotki. Spodziewa sie takze, ze akcje nowej emisji mogg zostaé wprowadzen
do obrotu na GPW do czerwca 2017.

Polimex-Mostostal ocenia rozmowy prowadzone z GDDKIA ws. wzajemnych roszczen na kontraktach
drogowych jako pozytywne. Budowlana grupa, ktéra od pewnego czasu nie uczestniczy w przetargach
drogowych, chce powrdéci¢ do budowania drég - poinformowat prezes Polimeksu Antoni Jozwowicz.

Zarzad Ciechu chce zdywersyfikowac¢ portfel oferowanych produktéw, zwlaszcza w segmencie sody i soli. -
Parkiet

MCI Capital chce zwigksza¢ poziom aktywow pod zarzadzaniem, prowadzi rozmowy z réznymi partnerami,
ktérzy mogliby zosta¢ udziatowcami w nowych funduszach - méwi prezes Tomasz Czechowicz. — Parkiet

Famur widzi pozytywne trendy w polskim goérnictwie, ktére pozwalajg z optymizmem patrze¢ w przysztosc,
jednak prezes spotki Mirostaw Bendzera uwaza, ze najblizszy rok bedzie wymagajacy dla branzy. — Parkiet

Newag musi wyj$¢ za granice - mowi Zbigniew Jakubas, gtéwny akcjonariusz Newagu. Spotka stara sie o
homologacje na rynek witoski, ale gtbwnym kierunkiem eksportowym majg by¢é Niemcy. Moce produkcyjne na
2017 rok sa wypetnione, a portfel na lata 2018-2019 zabezpieczony w 50%. Newag czeka zwigekszanie
zatrudnienia oraz rozbudowa R&D. — Parkiet

Mennica Polska, ktérej Jakubas rowniez jest gtdbwnym akcjonariuszem, rozwazy przedtuzenie horyzontu
inwestycji w akcje Netii, jesli spdtka telekomunikacyjna bedzie wyptaca¢ dywidende. — Parkiet

Jakubas analizuje mozliwos¢ wycofania z gietdy mniejszych spétek. — Parkiet
Tomasz Kalwat, prezes Synthosa, zrezygnowat z czionkostwa w zarzgdzie spétki z dniem 31 grudnia 2016.

Dom Development podpisat z Unibep umowe, ktérej przedmiotem jest wybudowanie w ramach generalnego
wykonawstwa trzech etapow inwestycji mieszkaniowej w Warszawie. Wynagrodzenie dla Unibep wynosi 110,3
min PLN. W ramach umowy wybudowanych zostanie 491 mieszkan i 16 lokali ustugowych. Zakonczenie robot
budowlanych, w zaleznosci od etapu, nastapi¢ ma w 2Q’'18, 4Q’18 i 2Q’19.

Gazprom przedstawit Komisji Europejskiej propozycje, ktéra miataby zakoriczy¢ prowadzone przez Bruksele
postepowanie antymonopolowe i pomdc rosyjskiemu koncernowi gazowemu unikng¢ kar finansowych — napisat
w $rode "Financial Times". "FT" zaznacza, ze Gazprom nie ujawnit szczegotdw propozycji, a jedynie
poinformowat, ze plan ten "w uzasadnionym i mozliwym wymiarze" odnosi sie do zgtaszanych przez KE
zastrzezen. KE potwierdzita, ze otrzymata propozycje i zapowiedziata jej "gruntowng ocene".

Konsorcjum Tesgas/lzostal/Stalprofil/Friedrich Vorwerk nie przedituzyto zabezpieczenia oferty wadium dla
swojej oferty (wybranej jako najkorzystniejsza w pazdzierniku 2016) w przetargu na realizacje prac dla Gaz-
Sytemu dla zadania "Budowa gazociggu DN700 Hermanowice - Strachocina" o warto$ci 154 min PLN. Jak
podat Tesgas zgodnie z Prawem Zamoéwien Publicznych wykonawca, ktérego oferta nie jest zabezpieczona
wadium zostaje wykluczony, a w konsekwencji oferta wykonawcy podlega odrzuceniu.

Powodem nieprzedtozenia gwarancji wadialnej na zabezpieczenie waznosci oferty jest brak porozumienia
cztonkéw konsorcjum w sprawie istotnych elementéw umowy konsorcjum i podziatu prac.
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Spétka Starhedge kupita od spotki Viart dwie dziatki w Lodzi za 16,2 min PLN brutto. Spétka Starhedge podaje,
ze kupita nieruchomos$ci w celach inwestycyjnych, z zamiarem finalizacji realizowanych na niej inwestycji pod
nazwg "Apartamenty Mackiewicza", obejmujgcej budowe budynku zawierajagcego 80 mieszkan wraz z 85
miejscami parkingowymi.

Indeks Cen Transakcyjnych (ICT), liczony na bazie transakcji mieszkaniowych dokonywanych w najwigkszych
miastach Polski, w listopadzie wzrést o 4,3% r/r i spadt o 0,5% m/m - wynika z raportu Home Broker i Open
Finance.

TXM zadebiutuje na GPW 29 grudnia.
Dziatajagca w branzy energetycznej spotka Termo2Power zadebiutuje na NewConnect 29 grudnia.

Z uwag zgtoszonych do projektu tzw. ustawy o polskich REIT-ach wynika, ze najwigkszy jej feler dostrzegto
sze$¢ instytucji - KDPW, KNF, NBP, IZFiA, Stowarzyszenie REIT Polska oraz Krajowa lIzba Biegtych
Rewidentéw. Wszystkie wytknety projektowi brak powigzania typowej dla REIT-6w ulgi podatkowej z
obowigzkiem regularnej wyptaty zyskéw rozproszonej grupie inwestorow — Puls Biznesu

Banki odroczg Katowickiemu Holdingowi Weglowemu ptatnosci o kolejne trzy miesigce. 2 stycznia ktopotami
koncernu zajmie sie sejmowa komisja skarbu. — Dziennik Gazeta Prawna

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju zszedt z 9,27% do 4,99% w akcjonariacie Asseco South Eastern Europe.

Akcjonariusze iAlbatros Group wyrazili zgodg na sprzedaz 100% akcji spotki zaleznej iAlbatros Poland przy
wskazniku enterprise value nie nizszym niz 140 min PLN - wynika z uchwat NWZ. Pozyskane srodki iAlbatros
Group przeznaczy na skup akcji wlasnych.

Medicalgorithmics zawart ugode, dzieki ktorej mozliwe bedzie przejecie klientéw AMI/Spectocor

Grupa Kapitatowa OT Logistics w zwigzku ze spetnieniem warunkéw zawieszajgcych przejmuje 100% udziatéw
STK i obejmuje 80% pakiet akcji Kolei Battyckiej. Transakcja polega na zakupie udziatéw w tych spétkach przez
OT Logistics w zamian za akcje wiasne oraz na rozliczeniu wzajemnych wierzytelnosci.

OT Logistics otrzymata potwierdzenie, iz ztozona przez spétke w przetargu publicznym oferta nabycia 30% akcji
portu Luka Bar w Czarnogorze jest formalnie poprawna, w zwigzku z czym spétka zostanie zaproszona do
negocjacji majgcych na celu uzgodnienie warunkéw nabycia akcji portu

Sfinks zawart z osobg fizyczng bedgcg 100% udziatowcem firmy Fabryka Pizzy umowe inwestycyjng, ktorej
celem jest budowa sieci restauracji pod marka Fabryka Pizzy, a po okresie budowy docelowo sprzedaz
Sfinksowi wszystkich udziatow spotki -

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,964.31,19,981.11, 19,827.31, 19,833.68, -111.359)

1

Bty [August [September lOctober INovember [December

SP500 (2,270.23,2,271.31, 2,249.11, 2,249.92, -18.9600)

2017

20200

[~20000

[~ 19800

[~ 19600

[~ 19400

19200

[~ 19000

[~ 18800

[~ 18600

[~ 18400

[~ 18200

[~ 18000

[~ 17800

17600

17400

17200

[~ 17000

- 2300

2280

- 2260

= 2240

- 2220

= 2200

- 2180

= 2160

2140

2120

2100

- 2080

= 2060

- 2040

= 2020

~ 2000

1980

NASDAQ (5,497.52, 5,498.91, 5,434.70, 5,438.56, -48.8799)

BIULETYN PORANNY

czwartek, 29 grudnia 2016

- 5500

F 5400

- 5300

F 5200

r 5100

- 5000

= 4900

- 4800

4700

4600

- 4500

un”

lAugust

" Tsepember |

October INovember

DAX (11,469.45, 11,475.89, 11,459.40, 11,474.99, +2.75000)

" Toecember

2017

[uty lAugust [September |October INovember [December 2017

FT-SE100 (7,068.17,7,109.37, 7,060.85, 7,106.08, +37.9102)

[July |August |September October November December 2017

T
lAugust

L S e T T
[September [October INovember

CAC40 (4,846.14, 4,851.51, 4,840.14, 4,848.01, -0.27002)

T T
[December

.
2017

[ 11600
[ 11500
[ 11400
[ 11300
[ 11200
11100
[ 11000
[~ 10900
[~ 10800
10700
[~ 10600
[ 10500
[ 10400
[ 10300
[~ 10200
[~ 10100
[~ 10000
9900
- 9800
- 9700
[ 9600
[ 9500
9400
[ 9300
[ 9200
[ 9100

= 4900

= 4800

4700

[ 4600

[ 4500

= 4400

- 4300

4200

4100

= 4000

3900

Buy "

lAugust

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

lubw jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




