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KOMENTARZ PORANNY
Odbicia ciag dalszy

Wczoraj warszawskie indeksy kontynuowaly odbicie, ktére rozpoczeto sie w
poniedziatek. To oznacza, ze wcigz poruszamy sie¢ w konsolidacji, ktérej dolnym
ograniczeniem sg okolice 1710 pkt., a gérnym szczyty z listopada i pazdziernika.
Dopiero przetamanie, ktérego$ z tych pozioméw byloby sygnatem co do dalszego
kierunku w diuzszym terminie. Tutaj wyraznie rzuca si¢ w oczy rozdzwiek miedzy
szerokim rynkiem, a blue chipami, poniewaz WIG konsoliduje sie w poblizu rocznych
maksimow, a w przypadku WIG20 sg to okolice tegorocznych miniméw. Indeksy
zagranicg takze majg blizej do oporéw niz wspar¢, a w USA mamy do czynienia z
nowymi historycznymi rekordami. Z kolei niemiecki DAX zatrzymat si¢ w okolicach
oporéw. Dzi§ o poranku kontrakty na gtéwne indeksy sg notowane na plusach, co
powinno skutkowa¢ pozytywnym otwarciem réwniez u nas. W trakcie dnia impulsami do
wigkszych ruchéw moga by¢ dane makro. O poranku poznamy odczyty PMI z ustug i
przemystu w Strefie Euro oraz w Niemczech i we Francji. Po potudniu $wiatto dzienne
ujrzg dane na temat zaméwien na dobra trwatego uzytku w USA. Poznamy réwniez PMI
dla tamtejszego przemystu oraz listopadowy odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan.
Jesli w tym tygodniu na $wiatowych parkietach ma sie wydarzyé co$ wiecej, to powinno
staé sie to dzisiaj. Jutro w USA mamy Swieto Dziekczynienia, a w pigtek tamtejsza sesja
bedzie skrécona, wiec na wigksza zmienno$¢ bedzie mozna liczy¢ dopiero od
przysziego tygodnia.

i i Marek Jurzec
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Mostostal Zabrze: Backlog grupy wynosi obecnie 619 min PLN;

= Budimex: Konsorcjum z Ferrovial Agroman pozyskato kontrakt o
wartosci 275,2 min PLN netto;

= Kruk: Spétka wygrata przetarg w Hiszpanii na portfel wierzytelnosci o
wartosci 183 min EUR;

= Introl: Spoétka zamierza wyplaci¢ akcjonariuszom dywidende w wys.
0,3 PLN/akcje;

= Action: Dystrybutor IT otrzymat decyzje z UKS ws. zabezpieczenia
zob. podatkowych w wys. 9,1 min PLN;

= Qumak: Rada nadzorcza spétki odwotata Marka Tiahnyboka z funkc;ji
wiceprezesa ds. finansowych;

= Telekomy: Play zwigkszyt w 3Q’16 EBITDA do 517 min PLN;

WYKRES DNIA

DJIA po raz pierwszy w historii przekracza 19 tys. pkt. Od zwyciestwa Trumpa
gtéwny indeks NYSE zyskat blisko 4% wybijajac sie gorg z 3 miesigcznej
konsolidacji.
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BIULETYN PORANNY
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Notowania: wtorek, 22 listopada 2016

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 17757 1,1% -4,5%
WIG30 2 066,8 1,3% -0,4%
mwIG40 4036,0 1,5% 13,1%
sSWIG80 139184 0,3% 5,4%
WIG 48 030,1 1,1% 3,4%
WIG Banki 5750,0 0,5% -5,5%
WIG Bud 2799,0 1,0% -4,3%
WIG Chemia 12 670,6 2,6% -23,0%
WIG Dew 17576 0,7% 16,1%
WIG Energia 23444 1,0% -19,9%
WIG IT 1969,6 2,5% 22,2%
WIG Media 4.330,2 -0,5% 9,8%
WIG Paliwa 5025,3 2,1% 12,5%
WIG Spoz 4 059,6 0,1% 18,7%
WIG Surowce 3 476,6 1,6% 77,7%
WIG Telco 703,6 -1,0% -12,9%
DAX 10713,9 0,3% -0,3%
CAC40 4 548,4 0,4% -1,9%
BUX 30 240,4 0,5% 26,4%
S&P500 22029 0,2% 7,8%
DJIA 19 023,9 0,4% 9,2%
Nasdag Comp 5 386,4 0,3% 7,6%
Bovespa 619545 1,4% 42,9%
Nikkei225 18 162,9 0,3% -4,6%
S&P/ASX 200 54844 1,3% 3,6%
Ztoto 12124 0,0% 14,1%
Miedz 5559,0 2,5% 18,2%
Ropa 48,0 -0,4% 8,6%
EUR/PLN 4,42 0,0% 3,7%
USD/PLN 4,16 -0,2% 6,1%
CHF/PLN 4,12 -0,2% 5,0%
EUR/USD 1,06 0,2% -2,2%
USD/IPY 111,0 -0,1% -7,6%

FW20: wtorek, 22 listopada 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1770 32 1,84%
Kurs zamkniecia 1774 18 1,03%
Kurs min. 1767 38 2,20%
Kurs max. 1780 23 1,31%
Wolumen obrotu 11815 -2738 -18,81%
Otwarte pozycje 68 833 -1125 -1,61%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 1765
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1767

1786
1757

1831
1710

1875
1683

1915
1662

Opory:
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GPW — PODSUMOWANIE

BIULETYN PORANNY

$roda, 23 listopada 2016

FW20 (1,770.00, 1,780.00, 1,767.00, 1,774.00, +18.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17654 17654 17799 17757 1,1% 605
WIG30 20594 20586 20684 20668 1,3% 696
[ 180 MwiG40 39859 138668 139184 40360 15% 142
SWIG80 13882,0 3984,1 40360 139184 0,3% 35
WIG-PL 48691,4 486544 48776,1 487761 1,1% 791
WIG 47 838,8 478359 48030,2 48030,1 1,1% 795
[~ 1800 N
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 43,25 5590 2,9% -20,3%
Asseco PL 50,87 4222 -0,1% -10,4%
= 1750 BZ WBK 291,00 28877 -0,2% 2,5%
ccc 190,60 7 458 08% 37,6%
Cyfrowy P. 23,45 14997  -05% 12,3%
Enea 9,64 4 256 3,0% -14,7%
Energa 7,28 3014 1,5% -42,4%
Y Eurocash 37,55 5223 2.0% -22,6%
KGHM 85,00 17 000 25% 33,9%
Lotos 35,37 6539 32% 31,0%
LPP 5 812,00 10 690 3,8% 4,6%
L 1650 MBANK 329,35 13925  -1,7%  4,9%
33b 6 13 Joo 7 [l i1 Tis Jos 1 6 Tie oz [po[ 5 Tiz [0 o6 [ Tio 17 pa [ilr [ia [oi o] b Slance 22 OEls  WBSh e
[une [3uty [august [september [october November [Dect Pekao 117,00 30 709 02% -185%
WIG20 (1,765.41,1,779.86, 1,765.41, 1,775.66, +19.3101) PGE 9,36 17 501 -0,8% -26,8%
PGNIG 4,82 28438 4,8% -6,2%
PKN Orlen 76,30 32634 1,3% 12,5%
= 1850 PKOBP 25,62 32025 0,3% -6,3%
PZU 28,81 24 878 0,9% -15,3%
Tauron 2,63 4 609 4,0% -8,7%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1800 1D YTD
Alumetal 57,55 885 -0,2% 13,3%
Amrest 185,10 1439 0,1% 6,4%
Amrest 259,00 5494 25% 37,6%
Apator 27,89 923 25% -15,0%
[ 1m0 Azoty 57,50 5704 71% -42,2%
Bioton 8,77 753 1,4% -26,5%
Bogdanka 71,00 2415 16% 113,8%
Boryszew 8,07 1937 -01% 71,7%
[ 1700 Budimex 203,70 5200 2,4%  5,0%
CD Projekt 43,22 4141 7,7% 95,1%
Ciech 56,52 2979 1,8% -34,3%
Comarch 178,00 1448 -0,4% 56,1%
I 1650 Echo 5,16 2129 2,0% -252%
Emperia 59,03 729 0,6% -13,7%
Forte 74,00 1769 0,9%  38,6%
23130 [6 [13 [20 [o7[[4 11 J18 [o5 [1 [8 [16[22 [29] [ 12 [10 [26 [3 10 [17 [24 [d1[7 [14 [21 28 [5 GetinNoble 1,22 1078 0,0% -32,2%
[aune fauty [August [September [october [November [Dece GPW 37,72 1583 1,3% 4,9%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,09 3723 04% 13,1%
Srodek konsolidacji Grajewo 33,00 2135 0,6%  23,8%
Handlowy 70,13 9163 13% -2,5%
Wtorkowe notowania przyniosty kontynuacje wczorajszego wzrostu na GPW, styl handlu yg sk 148,00 19255 21%  26.3%
byt jednak zdecydowanie mniej emocjonujgcy. Sesje zaczelismy od solidnego 1% wzrostu jnercars 252,80 3582 00%  62%
i do konca dnia WIG20 poruszat sie w poblizu pozioméw osiggnietych w pierwszych ;sw 81,99 0627  -0.6% 669,9%
minutach sesji. Ponownie najwyzsze obroty skoncentrowaty na sobie walory PZU (+0,8%  kemel 62,59 4987  01% 30,1%
107 min) oraz PKN Orlen (+1,2%, 109 min zt), a najwieksza zwyzka tym razem przypadta kety 378,65 3580  07% 21,0%
akcjom PGNIG (+4,7%), ktére w poniedziatek byly jednymi z najstabszych w indeksie. kruk 202,00 3584  1,9% 16,1%
Technicznie ostatnie sesje WIG20 to ruch od gérnego zakresu konsolidacji z ostatnich  Medicalg 278,00 1003  47% 255%
miesiecy (10 listopada) do dolnej bariery (miniony piatek), a dzi$ znalezli$my si¢ w Srodku  willennium 5,30 6430  27% -47%
tego zakresu wahan. Kolejny raz zatem sesje mozna uznaé za neutralng dla szerszego Netia 4,48 1561 -11% -17,0%
obrazu rynkowego. Najlepiej sesje mogg oceni¢ inwestorzy skoncentrowani na walorach z  Neuca 372,00 1653  11%  34%
mWIG40, ktéry zanotowat 1,5% zwyzke. Technicznie niczego to nie zmienito, gdyz orbis 64,77 2984 -03% 55%
podobnie jak w przypadku WIG20 mamy tu kilkumiesigczng konsolidacje, ale z tg PKP Cargo 46,00 2060  11% -32.8%
kluczowa réznica, ze jest to ruch przy wieloletnich maksimach, a nie minimach. Po zielonej Polnord 816 267 12%  -43.2%
stronie rynku w segmencie $rednich spdtek brylowaty dzi$ akcje CD Projekt (+7,6%) oraz Robyg 00 22 LA T
Grupy Azoty (+7%), cho¢ najwiekszy obrot przypadt zwyczajowo na JSW. Warto zwréci¢  Sanok 61,06 1641 01% 10,0%
uwage na to, ze walory weglowej spotki byty dzis stabsze zaréwno od mWIG40, jak i wielu  Stalprodukt @29=100 2z G G
innych spétek wydobywczych w Europie, dla ktérych poczatek tego tygodnia jest bardzo Synthos Ro2 SUSUR S
udany. To maly sygnat ostrzegawczy na ekstremalnie wykupionym wykresie walorow Trakcia A G OEFy - AR
J SW Uniwheels 202,00 2505 0,0%  60,4%
Wawel 1 002,20 1503 0,2% -15,7%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Dystrybucja FMCG

PZU

BIULETYN PORANNY

$roda, 23 listopada 2016

INFORMACJE ZE SPOLEK

Backlog grupy jest wart obecnie 619 min PLN (w zawartych kontraktach), a z oferowanymi
zamowieniami wynosi on 1,2 mid PLN.

Konsorcjum Budimex-Ferrovial Agroman pozyskato umowe o wartosci 275,2 min PLN netto na
przebudowe i rozbudowe Wojewoddzkiego Szpitala Zespolonego im. L. Rydygiera. Od momentu
podpisania kontraktu, prace majg by¢ zakonczone w ciggu 36 miesiecy.

Podmiot zalezny wygrat przetarg na rynku hiszpanskim na zakup portfela detalicznych
niezabezpieczonych wierzytelnosci. Wartos¢ nominalna portfela wynosi ok. 183 min EUR.

Spétka zamierza rozwigzac czesciowo kapitat rezerwowy i wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende w wys.
0,3 PLN/akcje. NWZ grupy, ktére ma o tym zadecydowac, zaplanowano na 19 grudnia.

Unipetrol zawart trzyletnig umowe na przesyt ropy naftowej rurociggiem JANAF z Jadranski Naftovod.
Dostawy maja by¢ dostarczane do rafinerii w Kralupach i Litvinovie.

SFK, spétka zalezna, otrzymata od UKS decyzje zabezpieczajgcg ewentualne przyszte zobowigzania
podatkowe z tyt. podatku VAT (w wys. 9,1 min PLN). Zarzad spotki zaleznej nie zgadza sig¢ z
przedmiotowg decyzja i wniesie od niej odwotanie do Izby Skarbowe;.

Rada nadzorcza spétki odwotata Marka Tiahnyboka z funkcji wiceprezesa ds. finansowych ze skutkiem
natychmiastowym. Na jego stanowisko powotano Monike Piotrkowska.

Pioneer Pekao TFI zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spoétki i ma obecnie 4,86% gtosow.
Spotka planuje zatozy¢ spdtke handlowg w Chinach i zamierza uruchomi¢ jg w 1Q’17. Przedmiotem
dziatalnosci podmiotu ma by¢ centralizacja zakupdw importowych oraz dystrybucja towaréw handlowych
w Azji.

FMiU Tagor uruchomita program dobrowolnych odej$¢, ktérym ma byé objete max 150 oséb (pracuje
tam 187 ludzi).

Quercus TFI zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki i posiada obecnie 5,11% gtoséw na WZA.

Deweloper planuje utworzy¢ fundusz rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate zalegtej dywidendy i
przenies¢ do niego z kapitatu zapasowego ok. 400 min PLN.

Play zwiekszyt w 3Q'16 przychody do niemal 1,6 mid PLN oraz EBITDA do 517 min PLN (z 471 min
PLN). Baza abonencka na koniec wrzes$nia liczyta 14 639 tys. oséb. Udziat w rynku podmiotu wynosi
obecnie 26%.

P4 szacuje, ze przychody segmentu prepaid mogg skurczy¢ sie o 7%. - Parkiet

Przychody spotki w pazdzierniku spadty r'r o 1,1% do 53,5 min PLN (narastajgco od poczatku roku
obroty wzrosty 0 15,4% r/r).

Spotka podpisata z ING trzy umowy kredytowe o wartosci 400 min PLN. Srodki majg byé przeznaczone
na finansowanie inwestycji, akwizycji oraz kapitatu obrotowego.

Grupa podpisata umowe z Rawicz Energy z grupy Palomar Natural Resources na dostawe do 160 min
m3 gazu zaazotowanego rocznie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Spétka zamierza przej$é na rynek giéwny z NC w '17. Podmiot rozwaza dalsze akwizycje.

Prowadzona migdzy Biedronka a Lidlem wojna cenowa moze ograniczy¢ rozwdj Eurocashu i Emperii w
2017 r. Przyszio$¢ Almy Market stoi pod znakiem zapytania. - Parkiet

Grupa zamierza od$wiezy¢ oferte grupowa, co ma pozwoli¢ na mocniejsze wejscie w segment matych i
Srednich przedsigbiorstw. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,970.39,19,043.90, 18,962.82, 19,023.87, +67.1797) [~ 19200 NASDAQ (5,384.75, 5,392.26, 5,365.60, 5,386 35, +17.4902)
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