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KOMENTARZ PORANNY
Warszawa na plusie

Pierwsza sesja pazdziernika zakonczyta sie pozytywnie dla rodzimych inwestoréw. Blue
chipy zyskaty wczoraj 0,9%, zamykajac dzien na poziomie 1725,4 pkt. Warto zwrécié¢
uwage, ze najwigkszymi gwiazdami byly podmioty z sektora odziezowego — LPP oraz
CCC. Na plusach zamknety sie réowniez MiS-ie. Bardzo dobre poradzity sobie londyrska
gietda — FTSE250 wzrést o 1,8%, dzien wolnego mieli inwestorzy w Niemczech. Stabsze
nastroje byly widoczne w USA, gdzie gtéwne indeksy zaswiecity na czerwono (S&P500
oraz DJIA spadly o ok. 0,3%, Nasdaq o 0,2%). Dobre nastroje panujg w Azji, gdzie
najwazniejsze rynki byly zdominowane przez strone popytowa (Nikkei podnidst sie o
0,5%; w Chinach ponownie byt dzien wolny). Cena ropy utrzymuje sie na putapach ok.
48,6USD/bbl, co oznacza najwyzsze ceny od sierpnia. Na rynku terminowym jest dosy¢
spokojnie, jednak widoczne sa lekko pozytywne nastroje (symboliczne wzrosty
kontraktéw na DAX i indeksy w USA). Po wczorajszym ,festiwalu” PMI, dzi$ kalendarz
makro bedzie znacznie ubozszy — nad ranem opublikowany zostat indeks zaufania
konsumentéw w Japonii, a przed potudniem poznamy odczyt inflacji producenckiej w
strefie Euro. Wydaje sig, ze dzisiejsza sesja powinna by¢ ciekawsza niz wczorajsza,
gtéwnie za sprawg powrotu do handlu niemieckiej gietdy. Z technicznego punktu
widzenia krétkoterminowym celem dla blue chipéw bedzie dojscie (i przebicie) poziomu
1770 pkt. Poki co jednak inwestorom sen z powiek zajmuje obrona lokalnego wsparcia
na 1710 pkt.

Adrian Gorniak
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Polwax: w transakcjach pakietowych sprzedano 35% akcji spotki po 15,5 PLN/szt
[komentarz BDM];

= LPP: we wrzesniu przychody +20% r/r a marza brutto +1 p.p., powierzchnia rosnie o 12% r/r
[komentarz BDM];

= CCC: we wrzesniu przychody +28% r/r, narastajgco +32,5% [komentarz BDM];

= Lotos: modelowa marza rafineryjna we wrzesniu’16 wyniosta 7,31 USD/bbl wobec 7,08
USD/bbl przed rokiem [komentarz BDM];

= Vantage: spotka sprzedata w 3Q'16 172 lokale netto wobec 112 lokali rok wczesniej
[komentarz BDM];

= Emperia: w Stokrotce sprzedaz rosnie o 13,5% r/r [komentarz BDM];

= Enea: wg strategii EBITDA do 2025 roku wzrosnie o 38%, przy inwestycjach spdtka jest
zainteresowana partnerami;

= Bogdanka: spétka w 01.2017 opublikuje strategie, chce wyptacac dywidendg, nie
spodziewa sie odbicia cen wegla w 2017 r;

= Energetykal/spotki SP: w projekcie budzetu na’17 uwzgledniono ok. 1,2 mid PLN wptywoéw
CIT z tyt. podniesienia warto$ci nominalnej spoétek;

= PZU: w polityce dywidendowej na lata 2016-2020 spétka zaklada przeznaczanie na nig nie
mniej niz 50% zysku;

WYKRES DNIA

LPP zanotowato wczoraj ponad 14% wzrost po raporcie o sprzedazy i marzy za
wrzesien.
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Notowania: poniedziatek, 3 pazdziernika 2016

Wartosé Zmiana

1D YTD
WIG20 17254 0,9% -7,2%
WIG30 19948 0,9% -3,9%
mWIG40 4035,8 0,1% 13,1%
sSWIG80 14 437,8 0,4% 9,3%
WIG 47 399,3 0,7% 2,0%
WIG Banki 6 053,0 1,0% -0,6%
WIG Bud 29243 -0,7% -0,1%
WIG Chemia 13329,1 -0,2% -19,0%
WIG Dew 17323 0,3% 14,5%
WIG Energia 2388,1 -0,3% -18,5%
WIG IT 2029,6 -0,1% 25,9%
WIG Media 4 600,0 1,4% 16,7%
WIG Paliwa 4512,4 0,3% 1,0%
WIG Spoz 38483 -0,1% 12,5%
WIG Surowce 2799,5 -0,6% 43,1%
WIG Telco 786,9 -0,8% -2,6%
DAX 10511,0 1,0% -2,2%
CAC40 4 453,6 0,1% -4,0%
BUX 280124 1,3% 17,1%
S&P500 21612 -0,3% 5,7%
DJIA 18 253,9 -0,3% 4,8%
Nasdag Comp 5300,9 -0,2% 5,9%
Bovespa 59 461,2 1,9% 37,2%
Nikkei225 16 688,2 0,5% -12,3%
S&PIASX 200 5484,0 0,1% 3,6%
Ztoto 13111 -0,5% 23,4%
Miedz 4 865,0 0,5% 3,4%
Ropa 48,8 1,2% 12,6%
EUR/PLN 4,30 0,0% 0,7%
USD/PLN 3,83 0,2% -2,4%
CHF/PLN 3,93 0,0% 0,3%
EUR/USD 1,12 -0,2% 3,2%
USD/JPY 101,5 0,2% -15,5%

FW20: piatek, 3 pazdziernika 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1715 -11 -0,64%
Kurs zamknigcia 1733 11 0,64%
Kurs min. 1715 -5 -0,29%
Kurs max. 1737 -5 -0,29%
Wolumen obrotu 10922 -5 809 -34,72%
Otwarte pozycje 49 797 1119 2,30%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 1734
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 1756

Opory: 1753 1875 1915 1950
Wsparcia: 1710 1683 1662 1600
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,715.00, 1,737.00, 1,715.00, 1,733.00, +11.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17232 17095 17325 17095 -1,2% 675
WIG30 19884 19766 20008 19766 -1,3% 791
- 1950 MWIG40 4041,8 14230,2 143827 4030,1 -0,7% 242
SWIG80 14267,3 40259 4051,3 143827 0,7% 51
WIG-PL 48080,9 47829,0 48080,9 47 829,0 -0,9% 976
r 190 WIG 47 208,5 47 084,9 47 446,6 470849 -0,9% 991
WIG20 Cena Mkt Cap l;ml anaYTD
r 1850
Alior 46,93 6 066 1,1% -13,5%
Asseco PL 54,50 4524 -2,2% -4,0%
[ 1800 BZWBK 319,10 31666  26% 12,4%
Cccc 183,15 7 166 35% 322%
Cyfrowy P. 24,88 15912  1,6% 19,2%
~ 1750 Enea 8,45 3730 -0,7% -25,2%
Energa 7,40 3064 -1,3% -41,5%
Eurocash 42,72 5942 0,5% -11,9%
~ 1700 KGHM 73,52 14 704 -1,3% 15,8%
Lotos 28,51 5271 0,2% 5,6%
LPP 4 490,00 8240 14,1% -19,2%
- 1650  mBANK 347,90 14 709 18% 10,8%
Orange 5,96 7822 -0,7% -9,1%
29[]4a 11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [256 1 [8 [16[22 [29] [5 [12 [19 [26 |3 [10 [1
[April [May [June [auly [August [September [october Pekao 127,20 33386 2,8% -11,4%
WIG20 (1,713.16,1,728.59, 1,711.02, 1,725.44, +15.9299) PGE 10,18 19 034 0,3% -20,4%
L 2000 PGNIG 513 30 267 1,6% -0,2%
PKN Orlen 64,80 27716 -0,3% -4,5%
PKOBP 25,86 32325 -1,0% -5,4%
= 1950 PZU 24,39 21061 0,0% -28,3%
Tauron 2,55 4 469 -1,9% -11,5%
zmiana
L 1000 mWIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Alumetal 66,40 1021 -0,2%  30,7%
L 1e50 Amrest 211,50 1644 -0,7%  21,6%
Amrest 240,00 5091 0,0%  27,5%
Apator 29,79 986 0,3% -9,2%
L 1500 Azoty 62,10 6160 0,8% -37,6%
Bioton 8,35 717 0,0%  -30,0%
Bogdanka 58,00 1973 2,0% 74,6%
[ 1750 Boryszew 7,00 1680 0,6%  48,9%
Budimex 206,45 5271 -1,5% 6,4%
CD Projekt 40,70 3900 21% 83,7%
[ Y% Ciech 65,80 3468 -05% -235%
Comarch 190,00 1545 02%  66,6%
L 1650 Echo 4,07 1680 0,0% -41,0%
Emperia 70,10 865 -1,2% 2,5%
Forte 75,49 1804 0,7%  41,4%
29[4 [11 [18 [25 [2 [0 16 [23[30 [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 |1 [8 [16[22 [29] [5 12 [19 [26 |3 [10 [1 GetinNoble 0,46 1219 0,0%  -74,4%
[April May [3une [uty [August [September [october cPw 3721 1562 04%  35%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,25 3797 00% 154%
LPP gwiaqu WIG20 Grajewo 35,80 2316 0,7%  34,3%
Handlowy 78,00 10191 2,6% 8,5%
Gtéwnym bodzcem do handlu na gietdach w ostatnich dniach byly ruchy akcji Deutsche yg ssk 146,00 18995  -13%  24.6%
Banku, ktére ciagnety za sobg europejski sektor bankowy i w rezultacie wszystkie |nercars 288,80 4092 05% 21,3%
Swiatowe giefdy. Jako, ze dzi$ nie pracowata gietda niemiecka, mozna byto spodziewaé ;sw 53,50 6282 13%  402.3%
sie mniejszej aktywnosci inwestoréw na $wiecie i w tg atmosfere uspokojenia wpisata si¢  kernel 58,70 4677 0% 22,0%
GPW. Od rana obroty byly niewielkie, a WIG20 powoli wspinat sie w gére reagujac na Kety 387,50 3663  -13% 23,8%
mocne zakonczenie pigtkowych notowan w USA. Najwiekszg uwage (cho¢ wcale nie kruk 235,25 4174 -12%  352%
obroty) skoncentrowaty na sobie akcje LPP, ktére wyskoczyly w gore o 14% po Medicag 267,80 96  -09% 209%
opublikowaniu nieztych wynikéw sprzedazy za wrzesien. Reakcja jest duzo mocniejsza niz  willennium 5,62 6818  02% 11%
wskazywatby na to sam raport o sprzedazy, co nalezatoby wigza¢é z wysokim Netia 4,82 1679 -12% -107%
wyprzedaniem i bardzo ztym sentymentem do akcji, a to mieszanka utatwiajgcg nagty Neuca 383,00 1701 -01%  64%
zwrot w gére. Do ruchéw pozostatych blue chips jak i zmiany samego indeksu WIG20 orbis 78,66 3624 15% 281%
(+0,9%) ze wzgledu na niskie obroty podchodzitbym neutralnie — wigcej powie nam PKP Cargo 41,50 1859  92% -39.4%
jutrzejsza sesja, gdy do gry wrocg Niemcy. Z wydarzen na $wiecie sporo méwito sig dzi§ o Polnord 9,48 310 0,0%  -34,0%
deklaracji premier Wielkiej Brytanii o rozpoczeciu formalnego procesu Brexitu najp6zniej w  Robyg 2:95 vis OEEs G
marcu 2017 roku. To przecenito funta w stosunku do innych walut, natomiast na Sanok 65,00 1747 11% 171%
inwestorach gietdowych nie wywarto duzego wrazenia — oni juz w ostatnich miesigcach Stalprodukt 20265 2dis Ly G
pokazali, ze skoro wyjscie z UE bedzie dtugim procesem, nie warto na jego pojedyncze Synthos Al JWS WPh S
kroki reagowaé bardzo nerwowo. TELER B @G @b Rk
) Uniwheels 215,10 2667 02% 70,8%
Piotr Kaczmarek, CFA ¢ 900,00 1350  0,0% -24,3%
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Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 2016 roku wyniést 10,32 mid PLN (-
0,5% r/r)- NBP. Wedtug wyliczenn PAP w samym sierpniu zysk netto sektora wzrdst o 7,8% r/r do
1,06 mid PLN.

W trzech transakcjach pakietowych wtasciciela zmienito tgcznie 3,61 min akcji Polwaksu, ktére
stanowig 35,05% wszystkich akcji spotki i okoto 29,5% gtosow. Transakcje zostaty
przeprowadzone po 15,5 PLN/szt.

BDM: Fundusz Krokus Chem, akcjonariusz sprzedajgcy w IPO z 2014 roku, miat 3,26 min akcji
(31,65%), a jego horyzont inwestycyjny mingt. Rynek spekulowat o wyjéciu tego akcjonariusza,
co paralizowato kurs akcji spotki. Z trzech transakcji pakietowych jedna opiewata wtasnie na 3,26
min akcji, czyli tyle ile Krokus. Nabywca jeszcze sie nie ujawnit. Gdyby potwierdzito sie wyjscie
Krokusa z akcjonariatu, bytaby to bardzo pozytywna informacja.

Aviva OFE zwiekszyt zaangazowanie w Synthos i obecnie ma 5,05% akcji i glosow na WZA
wobec 4,88% poprzednio.

Enea jest zainteresowana wspotpracg z partnerami przy realizowanych inwestycjach. Spotka
chce ostroznie planowa¢ wydatki inwestycyjne, by jej sytuacja finansowa pozostata bezpieczna-
prezes.

Spétka liczy na rynek mocy jako impuls inwestycyjny przy realizowanych przedsiewzieciach
prorozwojowych. Spoétka podkresla, ze kluczowe jest bezpieczenstwo finansowe firmy.

Enea szacuje w swojej strategii, ze podstawowe naktady inwestycyjne na utrzymanie ciggtosci
funkcjonowania w latach 2016-25 wyniosg fgcznie ok. 18,4 mid PLN. Dodatkowych 6,2 mid PLN
ma by¢ przeznaczone na inwestycje rozwojowe. W obszarze wydobycia w latach 2016-25 grupa
zainwestuje 3,71 mld PLN, w dystrybucji 9,5 mid PLN, a w wytwarzaniu 4,8 mid PLN.

W(g strategii EBITDA do 2025 roku wzrosnie o 38% z 2,13 mid PLN po 2015 roku.

Spétka informowata, ze ziozyla oferte na zakup aktywéw Engie (Elektrownia Potaniec). Jak
wyjasnit w poniedziatek czionek zarzadu spétki Mikotaj Franzkowiak, transakcja nie obejmuje
wiatrakow.

Woeczesniej, w potowie wrzesnia, PGE, Enea, Energa i PGNiG Termika podaly, ze ztozyty
wspolnie wstepng, niewigzaca oferte na zakup akcji i udziatéw w spoétkach nalezacych do EDF w
Polsce (m.in. elektrownia Rybnik, Kogeneracja).

Roéwniez w drugiej potowie wrzesnia Enea i Energa informowaty o podpisaniu listu intencyjnego w
sprawie wspotpracy przy przygotowaniu, realizacji i eksploatacji bloku weglowego klasy 1.000
MW w Elektrowni Ostroteka.Niewykluczony jest trzeci partner, nawet finansowy.

Enea zakfada, ze istotnym elementem wzrostu produkcji energii elektrycznej ma byc¢ inwestycja w
nowoczesny blok w technologii czystego wegla o mocy 300 - 500 MW. Przy tym projekcie spotka
chciataby porozumieé sie z instytucjami finansowymi. Do konca roku spoétka moze mie¢ juz
informacje, na jakich warunkach taki blok mogtby powstaé. Nie wykluczyt mozliwosci budowy w
przysziosci przez Eneg kolejnych blokéw zgazowania wegla.

linwestycje w energetyke atomowg nie zostaty uwzglednione w strategii spotki.

Wociaz trwajg prace nad modelem inwestycji w Katowicki Holding Weglowy. Enea jest jednym z
trzech inwestoréw rozwazanych dla KHW.

Enea chce pozosta¢ spdtkg dywidendowg. Poziom wyptat bedzie powigzany z naktadami
inwestycyjnymi.

Przychody ze sprzedazy we wrzesniu 2016 roku wyniosty ok. 457 min PLN (+20% r/r).
Szacunkowa warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wynosita 59% i byta o ok. 1 p.p. wyzsza od
marzy zrealizowanej we wrzesniu roku poprzedniego. Narastajgco(styczen-sierpier’16) przychody
sg wyzsze 0 17% r/r.

Powierzchnia handlowa sklepéw na koniec wrze$nia wyniosta ok. 888 tys. m2, co oznacza wzrost
012% rir.

BDM: Raport sprzedazowy LPP oceniamy pozytywnie. Spotka po raz kolejny w biezgcym roku
zaraportowat wzrost sprzedazy na poziomie ok. 20% r/r (przy wzroScie powierzchni o ok. 12%
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oznacza to wzrost sprzedazy porownywalnej). Pytaniem pozostaje natomiast, jak roztozyty sie
obroty w poszczegodlnych markach, bowiem do tej pory na duzych plusach prezentowaty sie
miodsze brandy grupy, natomiast problemy miato Reserved w Polsce, ktére odpowiada za bardzo
duzg czes$¢ biznesu. Zwracamy uwage na rezultat dla marzy brutto — LPP udafo sie podnie$c¢
pierwszg marzg o 1 p.p. do 59% (od wrzesnia ’14 mieli§my do czynienia z ujemnymi odczytami),
co summa summarum powinno by¢ dobrym prognostykiem dla wynikéw nowej kolekciji.

Wyniki sprzedazy miesiecznej w LPP [min PLN]

N VARVAVAVN o
200 W 'U'HI "..U/\U/W St

200 it
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marts % - pravadkals

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Przychody ze sprzedazy we wrze$niu 2016 roku wyniosty ponad 249 min PLN (+27,9% r/r).
Narastajgco przychody sg wyzsze o 32,5% rir.

BDM: Odczyt uwazamy za catkiem dobry. Naszg uwage zwracajg 2 fakty. Po pierwsze, sprzedaz
w sklepach stacjonarnych wyniosta 206 min PLN, co oznacza dynamike rzedu 14-15% rir
(rezultat nienajgorszy biorgc pod uwage niezbyt sprzyjajgcg aure). Po drugie, warto zwréci¢
uwage na wysokie przychody wypracowane przez kanat internetowy (ok. 43 min PLN).

Przychody CCC w ujeciu miesigcznym [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Vantage Development sprzedat w 3Q'16 172 lokale netto wobec 112 lokali rok wczes$niej. Spotka
przekazata w tym czasie klientom 126 lokali.

BDM: Odczyt kontraktacji odbieramy bardzo pozytywnie, bowiem wigze sie on z duzym wzrostem
r/r. W ujeciu narastajgcym Vantage zakontraktowato ponad 600 Ilokali (uwzgledniajgc
jednorazowg transakcje z FMnW). Uwazamy, ze cel jaki postawit sobie zarzad grupy, czyli
przedsprzedaz na poziomie ok. 700 lokali, moze zostac zrealizowany z nawigzkg. Zwracamy
réwniez uwage, ze grupa wchodzi w kluczowy okres dla przekazan (spodziewamy sie, ze w
2H’16 Vantage odda klientom do uzytku ok. 350 lokali).

Legg Mason zszedt ponizej 5% z akcjonariatu spétki (poprzednio 5,23%).

Vistal Gdynia podpisat umowe z zagranicznym kontrahentem z branzy budowlanej na wykonanie
konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych. Wartos¢ zlecenia to 77,5 min PLN brutto. Zlecenie
zostato udzielone w ramach umowy ramowej, ktéra zostata podpisana na 2,5 roku.

Bogdanka pracuje nad strategig, opublikuje ja pod koniec grudnia lub na poczatku stycznia.
Spétka chce pozosta¢ firmg dywidendowag w $rednim i dtugim terminie- prezes. W ramach
strategii powstang alternatywne scenariusze, uzaleznione od sytuacji rynkowej. Jeden z nich,
bazowy, bedzie zaktadat produkcje na poziomie 8-9 min t wegla w dtuzszej perspektywie. Plan
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wydobycia na ten rok, na poziome 8,5-9 min ton, "w ogdle nie jest zagrozony".

Wg prezesa w 2017 r. nie nalezy spodziewa¢ sie odbicia cen wegla, chyba ze na rynku
spotowym. "Wcigz mamy nadpodaz na rynku, co wywiera presje, niektérzy dostawcy oferujg
niskie ceny. My mamy ustalane formuty cenowe w takim sposéb, ze podazamy za rynkiem. Przy
spadku cen wegla na rynku w naszym przypadku byty pewne opéznienia, spadek nastepowat
wolniej. W drugg jednak strone réwniez to dziata. W przysztym roku nie bedzie jeszcze odbicia
cen, a w transakcjach spotowych moze bedzie to widoczne, ale w duzych umowach nie" - prezes

Przyjety przez rzad projekt budzetu na 2017 rok zaktada 1,2 mid PLN wptywow z CIT z tyt.
podniesienia warto$ci nominalnych w spotkach Skarbu Panstwa, o czym wczesniej informowat
minister energii.

InPost spodziewa sie w 3Q'16 na poziomie EBITDA okoto 15 min PLN negatywnego wptywu
zakonczenia dziatalnosci listowej..W 2Q’16 EBITDA grupy wyniosta -87,7 min PLN, podczas gdy
rok wczesniej byta dodatnia i wyniosta 8,7 min PLN. Spétka podata, ze spadek tagcznej EBITDA
wynika z ujemnego wptywu segmentu listowego w wysokosci 110,5 min PLN, z czego 67 min
PLN stanowity jednorazowe ksiegowe odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow wykorzystywanych
w zakonczonej tradycyjnej dziatalnosci listowe;.

Porozumienie akcjonariuszy Netmedia, ktorzy posiadajg tacznie 66,06% akcji spdtki, chce
ogtosi¢ wezwanie na pozostate akcje spotki po 6,5 PLN/szt. i wycofa¢ Netmedia z obrotu na
GPW.

Grupa Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spétki we wrzesniu 2016 roku wyniosta
7,31 USD/bbl wobec 7,08 USD/bbl we wrze$niu'15 i 5,55 USD/bbl w sierpniu’16.

BDM: Poprawa marzy m/m wynika z korzystniejszego dyferencjatu Ural/Brent oraz lepszych
crackéw na benzynie i ciezkim oleju opatowym. Wzrost marzy r/r to m.in. zastuga nizszych cen
gazu (od poczatku 2016 roku spétka przelicza marze wg cen z TGE)

Modelowa marza rafineryjna [USD/bbl]

o o @ & b 3 3 J J

Zrédto: BDM, spétka

W opinii zarzadu cena 15,1 PLN/szt, podwyzszona w wezwaniu z 14,15 PLN/szt, jest dalej
ponizej wartosci spotki.

Grupa CEZ postanowita nie sktada¢ wigzacej oferty zakupu aktywow francuskiego koncernu EDF
w Polsce.

Australijski IFM jako jedyny ztozyt w terminie oferte kupna polskich aktywdw cieptowniczych EDF-
Puls Biznesu

Lokum Deweloper znalazt w 3Q’'16 nabywcow na 113 lokali netto wobec 141 lokali rok wczesnie;j.
Zawart takze 112 umoéw rezerwacyjnych. Spoétka rozpoznata w wyniku 121 lokali w stosunku do
60 przed rokiem.

Rada dyrektorow KGHM International powotata Roberta J. MacDonalda, obecnego wiceprezesa
ds. finansowych spéfki, na petnigcego obowiazki prezesa do czasu powotania prezesa, podata
spotka.

KGHM TFI planuje ponad 100 min zt inwestycji w segment uzdrowiskowo-hotelowy i rozglada sie
za celami do przejgé- Puls Biznesu

Polacy znéw ruszyli do centréow handlowych. W pierwszym poétroczu wzrosta zaréwno liczba
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klientow, jak i obroty. A drugie ma by¢ jeszcze lepsze- Rzeczpospolita

Atal Atal chce podbi¢ rynek tréjmiejski. Tréjmiasto ma by¢ w ciggu dwoch-trzech lat jednym z trzech
gtéwnych obszaréw dziatalnosci spoéfki, ktora ustanowita nowy rekord sprzedazy- Parkiet

The Farm 51 The Farm 51 dopieszcza swoja gre. Przyszioroczne wyniki spoétki bedg uzaleznione od
powodzenia zblizajgcej sie premiery "Get Even". Za granicg zapowiedzi gry sg oceniane
pozytywnie, natomiast polscy inwestorzy przyjmujg je z rezerwg- Parkiet

Telekomunikacja Fundusze krazg wokot Playa. Wczoraj minat termin sktadania ofert wstepnych. Z informacji Pulsu
Biznesu wynika, ze zainteresowane kupnem Playa sg gtéwnie duze miedzynarodowe fundusze
private equity — Blackstone, CVC, Advent International, Warburg Pincus, APAX, méwi sie tez o
Cinven i TPG- Puls Biznesu

Deweloperzy Wykonawcy, ktorzy budujg mieszkania w réznych czesciach Polski przysylajg nam oferty.
Potwierdzajg one, ze mozna budowac juz za kwote ok. 2,3 tys. zt za metr - méwi minister
infrastruktury i budownictwa Andrzej Adamczyk- DGP

Emperia Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezacych Emperii Holding, wzrosty we wrzesniu o
okoto 13,5% r/r i wyniosta 188 min PLN. Narastajgco (styczen-wrzesien) sprzedaz wzrosta o
17,1% rir.

BDM: Jest to kolejny dobry odczyt, o ktérym poinformowata spotka. Warto zwréci¢ uwage, ze po
raz kolejny Emperia zaraportowata dodatnig dynamike sprzedazy poréwnywalnej, ktora we
wrze$niu wyniosta 3,8% (w 3Q’16 byto to 5,4%). W perspektywie kolejnych miesiecy liczymy na
wsparcie wynikow ze strony inflacji Zywnosci i napojow bezalkoholowych.

Archicom Spotka deweloperska Archicom sprzedata w 3Q’16 267 mieszkania, czyli o 50% r/r wiecej. Pod
koniec sierpnia spoétka informowata, ze tegoroczna sprzedaz moze oscylowaé wokoét 900
mieszkan.

PzU PZU w polityce dywidendowej na lata 2016-2020 zaktada przeznaczanie na nig nie mniej niz 50%
zysku. Planuje utrzyma¢ docelowe wspdtczynniki wyptacalnosci na poziomie 200%.

Vistula Jerzy mazgaj nabyt 10 tys. akcji (0,006% kapitatu) po 3,2 PLN/szt
Best KNF zatwierdzita prospekt podstawowy BEST dla drugiego programu emisji obligacji o tacznej

wartosci do 200 min PLN.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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