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Kluczowa obrona 1800 pkt Wartosé Zmiana
Miniony, skrocony tydzien nalezat w catosci do niedzwiedzi. Kontrakt stracit 3%, co 1D YTD
byto najgorszym wynikiem od czerwca. Korekta lipcowo-sierpniowych wzrostow \ycz0 1800,2 1.1% 3.2%
rozpoczeta sie z nieprzypadkowego miejsca. FW20/WIG20 dotarty bowiem do 62% g3 20475 11% 1.4%
zniesienig catych spadkc’)W kwiecieh-gzer\{vieg. W $rednim/dtugim terminie PO Lwicao BEIEA A% a7
pokonaniu tego poziomu przed bykami pojawi sie perspektywa powstania duzej
i h o s =7 swiGso 14.008,7 -0,3% 6,0%
formacji ,W” (po przekroczeniu ok. 2000) z zasigegiem ok. 350 pkt. W krétkim terminie
. . 0, ST . . Lo . WIG 47 536,7 -0,9% 2,3%
bardzo wazna jest obrona 1800 pkt. To 62% zniesienia sierpniowych wzrostéw i linia . : -
trendu wzrostowego od lipca. Ryzykiem dla byczego scenariusza jest kondycja W'©Bank O  AED D
parkietow zagranicznych, bo tam korekta wakacyjnych wzrostow nie jest jeszcze tak V'8 BEEE SN RD
gteboka jak u nas, a gtéwne indeksy sg bardziej wykupione. Poza tym zbliza sig W!C Chemia (SO L 2
wrzesien, a to statystycznie najgorszy miesigc dla indekséw gietdowych. Z WIG Dew 16511 -0,7% 9.1%
czynnikow lokalnych trwa sezon publikacji raportéw kwartalnych za 2Q’16. WIG Energia 27122 -1,3% 7.4%
Kumulacja przypada na koniec tego tygodnia i poczatek przysztego. Na razie wida¢ wiG It 1958,1 1,.2% 21,5%
wigcej rozczarowan niz pozytywnych zaskoczen, co jest potwierdzeniem stabszych wic Media 444038 -0,3% 12,7%
odczytéw makro dla polskiej gospodarki. Pierwsze dane za lipiec réwniez nie wic paiwa 4639,4 0,8% 3,8%
napawajg optymizmem. Dzis o poranku kontrakty na DAX spadajg o 0,3%. wig spoz 37724 1,6% 10,3%
Kalendarium makro jest puste. Jutro wstepne odczyty PMI dla gtéwnych gospodarek g surowce 26472 0.9% 35.3%
Za sierpien. . WIG Telco 717,3 -1,6% -11,2%
KryStIan Brymora DAX 105444 -0,6% -1,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 44005 08%  51%
BUX 27 599,8 -0,4% 15,4%
= Banki: Raiffeisen Bank International nadal chce sprzedaé polski bank, aby podnie$¢ sgpsoo 2183,9 0,1% 6.8%
wspotczynniki wyptacalnosci; DJIA 18552,6 -0,2% 6,5%
= Transpolonia: Przychody w lipcu’16 17,4 min PLN (+299% r/r). Nasdag Comp 52384 0.0% 4,6%
= Introl: Wstepne wyniki 2Q’'16 stabsze r/r i ponizej naszych zatozen [komentarz BDM]; ii‘fszzs iz zzzj f‘:iﬂ’ 3;623;//"
ikkei b ,3% -12,8%
= Medicalgorithmics: Sad oddalit wszystkie zarzuty AMI/Spectocor w sprawie ustalenia ggp/asx 200 5512,8 -0.3% 2.1%
skutecznosci wypowiedzenia przez MDG umowy; Zioto 1342,9 0.6% 26.4%
= ZUE: ZUE szacuje, ze obecny portfel zamowien grupy wynosi okoto 641 min PLN; Miedz 4809,0 0,7% 2.2%
= Relpol: Spétka podata wyniki za 2Q16; Ropa B 0.0 ke
EUR/PLN 4,31 0,4% 1,0%
= Ciech: CET Govora wznowit dostawe pary technologicznej do Ciech Soda Romania USD/PLN 381 0.5% 3.0%
= PCC Rokita: Raport okresowy za 1H16 przyspieszony z 24.08 na 12.08; CHF/PLN 3,97 0,3% 1,1%
= Pekaes: KH Logistyka i PEK Il wzywaja do sprzedazy 37,0% akcji Pekaesu po 14,15 EUR/USD T Qe D
USD/JPY 100,2 0,2% -16,6%

PLN za akcje;

= KGHM: N-N OFE zwigkszyt zaangazowanie do 5,05% akcji spotki;
FW20: piatek, 19 sierpnia 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1831 1 0,05%
WYKRES DNIA °
Kurs zamknigcia 1808 -14 -0,77%
Kurs Medicalgorithmics zyskat w piatek 11,3%, co bylo spowodowane pozytywnym Kursmin. LE <4 -0,61%
rozstrzygnieciem przez sad w stanie Delaware sporu z AMI/Spectoor. Sad uznat za Kurs max. 1832 -1 -0,05%
prawidtowe rozwigzanie umowy aliansu strategicznego przez spotke w 2Q’15. Dodatkowo wolumen obrotu 14 489 .92 -0,63%
AMI/Spectoor ma zaptaci¢ 253,5 tys. USD odszkodowania. Otwarte pozycie REE o NG
Medicalgorithmics daily
k280 System:
o Aktualna pozycja — krétka
[r260 sygnat otwarcia diugiej — 1822

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotka - 1820

Opory: 1876 1915 1950 2000
Wsparcia: 1799 1722 1657 1600

p220

Mg Sen Oct Nov Dec Jan Feb War Aor Hay Jun ul g
2015 2016
DG PH Equity (Medicalgorithmice SA) Graph 1273 Daily 22AUG2015 Copyrights 2016 Bloomberg Finance LP. 22-Aug-2016 07:56:13

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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FW20 (1,831.00, 1,832.00, 1,799.00, 1,808.00, -14.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low Close Zmiana Obrét
WIG20 18250 17975 18259 18002 -1,1% 451
WIG30 20750 20444 20759 20475 -1,1% 513
I 1050 MWIG40 38329 139782 140521 38054 -05% 138
SWIGSD 14047,1 37912 38329 140087 -03% 24
WIG-PL  48381,1 483594 483989 483594 -0,9% 630
190 WIG 48055,7 474890 480742 475367 -0,9% 636
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
[ 1850 1D YTD
Alior 53,11 6865  -1,6% -2,1%
Asseco PL 56,02 4 650 0,4% -1,4%
[ 1800 BZWBK 311,10 30872 -14%  95%
ccc 184,20 7207 -28% 32,9%
Cyfrowy P. 24,08 15400 00% 153%
1750 Enea 10,20 4503 -24% -9,7%
Energa 8,36 3462 -2,1% -33,9%
Eurocash 46,32 6443 -9,9% -4,5%
~ 1700 KGHM 77,92 15 584 -1,6% 22,7%
Lotos 29,27 5411  -02% 84%
LPP 4 697,00 8620 -1,3% -15,4%
[ 1650  mBANK 366,50 15486 -06% 16,7%
Orange 5,26 6903  -15% -19,8%
[15 22 [29 [7 [14 [21 2[4 [11 [18 [25 [2 [9 16 [23[3D [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 |1 [8 [16 [22 [29] |
ary [march [Aprir [May [aune [auly [August [se Pekao 126,90 33307 -22% -11,6%
WIG20 (1,824.95, 1,825.89, 1,797.51, 1,800.17, -20.8400) PGE 11,90 22 250 -1,3% -7,0%
[ .00 PONIG 5,49 32301 13%  6,8%
PKN Orlen 65,50 28015  08%  -3,5%
PKOBP 25,86 32325 -1,3% -5,4%
F 1050 PzU 28,57 24671 -08% -16,0%
Tauron 2,95 5170  -03%  24%
WIGA40 Cena  MkiCa zmiana
o0 M 2 1D YTD
Amica 190,00 1477 -16% -01%
[ igso  Amrest 252,00 5346  -08% 3,6%
Apator 30,27 1002 0,0% 11,7%
Azoty 68,65 6810  -2,8% -7,9%
L 1g00 Bioton 8,15 700 19%  -3,0%
Bogdanka 54,24 1845 -2,9% 1,4%
Boryszew 5,88 1411 05% -03%
[ 1750 Budimex 192,05 4903  -0,7%  6,5%
CD Projekt 36,32 3480  1,1% 10,0%
Ciech 63,19 3330 03% 7.1%
[ Y% Comarch 173,00 1407 00% 163%
Echo 4,29 1770 -2,7% -5,9%
L 1650 Emperia 65,99 814 -0,8%  14,6%
Forte 71,00 1697 -1,4% 3,3%
GetinNoble 0,49 1209  -20% 14,0%
[15 22 [po [7 [14 [2129[[4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 [11 [18 [25 |1 [8 [16 [22 [29] | GPW 35,06 1472 -0,1%  8,6%
[March [ppril May [June [uly [August [se &TC 7,05 3245 A4%  41%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 31,20 2019 24%  9.8%
. Lo 2,99 o
Europejskie banki znéw pod kreska ey HhiAS B D AR
. . ) . B . . . . Hawe 0,36 97 0,0% -14,3%
Dzisiejsza sesja przynlps!a pogorszenie nastrolc_)w w E_urople._Ponownle mocno taniaty banki na |\ ssk 143,15 18624  -06% 11.7%
czele z b’ankaml w’fo_sk|m|, a zanaszg ’zqchodnla granicg o kilka procent tame_ﬂ Deutsche Bank. . 295,00 4180 04%  06%
GPW, ktéra w ostatnich dniach z tatwos$cig poddawata sie negatywnym nastrojom zewnetrznym, — 6D O s g
dzi$ ponownie je ,podchwycita”. WIG20 po godzinie handlu zameldowat sie na 1% minusie i do - 57’72 A0 2 - _6'1%
konca sesji poruszat sie w poblizu poziomu 1800 punktéw konczac sesje wtasnie na tym réwnym . ' '
oo by B T o Kety 370,00 3498  0,0% 14.2%
poziomie (-1,1%). Obroty byty ponownie niskie (450 min), szczegodlnie biorgc pod uwage
. . . . " Kruk 235,45 4178 0,0% 14,2%
ponadprzecigtng warto$¢ handlu na akcjach Eurocashu (93 min). Handlowy gigant byt dzi$ - 26700 063 113%  11.8%
zresztg najstabszym ogniwem w indeksie WIG20, a na zamknieciu jego akcje potaniaty 0 9,9%, o ca9 ! P
co bylo reakcjg na publikacje raportu pétrocznego. Fatalne nastroje moga mieé tez akcjonariusze ~ Mitennivm Y Oy D ERD
. . . . . . . . . i - 0y 0/
Energi. Akcje energetycznej spotki nie byly moze najstabsze pod wzgledem dennej stopy zwrotu €12 G SR o
(-2,1%), ale zeszty na nowe historyczne minimum. Na szerokim rynku warto wyréznié akcje Neuca SECL0 i wkb e
Medicalgorythmics rosngce o +11% po opublikowaniu w trakcie sesji informacji o korzystnym Orbis G55 Si2S O L GO L6 6
wyroku w amerykanskim sadzie. Podsumowujgc tydzien na GPW mozna mowi¢ o wielkim PCM 32,22 384 0.2%  -6,4%
rozczarowaniu. Za tatwo poddali$my si¢ negatywnym nastrojom zewnetrznym, popsuta sig tez PKP Cargo 38,67 1732 25% 116%
sytuacja techniczna WI1G20. Mimo wszystko jednak pozytywny sentyment wynikajacy z ,ustawy Polnord 9,70 317 01%  -82%
frankowej” oraz utrzymanie sekwencji wyzszych szczytdéw i dotkdw (powyzej 1750 punktow) dajg Robyg 2,97 781 03%  1,7%
szanse na to, ze w przysztym tygodniu zobaczymy wzrostowe odreagowanie, a W Szerszym  Sanok 60,80 1634  -09%  43%
horyzoncie mamy nadal sporg szanse na relatywng site i nadrabianie strat do otoczenia. Synthos 3,97 5253  -05% -0,8%
Piotr Kaczmarek, CFA Trakcja 12,01 617 -1,2%  14,3%
' Uniwheels 187,00 2319 05% 212%
Wawel 913,00 1369  -04% -6,4%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Polbank na sprzedaz, ale nie za wszelka cene. Raiffeisen Bank International nadal chce sprzeda¢ polski bank,
aby podnies¢ wspotczynniki wyptacalnosci. Wérod kupujacych faworytem jest PKO BP. — Parkiet

Wedtug wstepnych danych w lipcu 2016 roku przychody netto ze sprzedazy wyniosty ok. 17,4 min PLN
(+299% r/r).

BDM: Wzrost przychoddw jest gtéwnie pochodng przejecia Orlen Transport.

Spétka podata szacunkowe wyniki za 2Q’16. Publikacja skonsolidowanego raportu nastapi 26 sierpnia 2016.

Introl — wyniki skonsolidowane [mIn PLN]
2Q'15 2Q'16szacunk. zmianar/r 2Q'16 PBDM odchyl

Przychody ze sprzedazy 117,1 97,7 -16,6% 121,1 -19,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 20,1 - - 19,4

EBITDA 9,1 - - 8,1

EBIT 7,3 - - 6,2

Zysk (strata) brutto 7,1 4,1 -42,4% 5,6 -26,9%
Zysk (strata) netto 5,1 3,2 -36,8% 4,6 -29,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  17,2% - 16,1%

Marza EBITDA 7,8% - 6,7%

Marza EBIT 6,3% - 5,1%

Marza zysku netto 4,3% 3,3% 3,8%

BDM: Wyniki sg ponizej naszych zatozen zaréwno na przychodach jak i zysku netto. Przychody w 2Q spadty
<100 min PLN pierwszy raz od 2013 roku.

Amerykanski sgd w stanie Delaware uznat catos$¢ roszczeh Medicalgorithmics jako zasadne jednoczesnie
oddalajgc wszystkie zarzuty AMI/Spectocor w sprawie ustalenia skutecznosci wypowiedzenia przez MDG
znaczgcej umowy z AMI Monitoring i jej spotkg zalezng. Jak podano, AMI/Spectocor sg zobowigzani do zaptaty
odszkodowania w wysokosci 253,5 tys. USD wraz z odsetkami oraz do zwrotu wszelkich kosztéw procesowych,
w tym kosztéw zastepstwa procesowego poniesionych przez MDG w ramach prowadzonego przed sgadem
postepowania. Wyrok nie jest jeszcze prawomocny.

Po zarejestrowaniu w KDPW 727,9 tys akgcji serii E CCC wysoko$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wynosi 2,19 PLN.

ZUE szacuje, ze obecny portfel zaméwien grupy wynosi okoto 641 min PLN. Spoétka poinformowata takze o
wstepnych wynikach finansowych za 1H16. Przychody ZUE wyniosty w tym okresie 127,8 min PLN, strata EBIT
wyniosta 2,6 min PLN, a strata netto 1,6 min PLN. Publikacja raportu zaplanowana jest na 23 sierpnia.

CET Govora wznowit dostawe pary technologicznej do Ciech Soda Romania i rozpoczyna ona proces
przywrécenia produkcji sody. Ciech podat, ze przywrécenie dostaw pary przez CET nastgpito na skutek
orzeczenia sgdu Ramnicu Valcea Tribunal zawieszajgcego skutki prawne dokonanego przez nadzorce
sgdowego CET wypowiedzenia umowy dostaw pary.

Nationale-Nederlanden OFE zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie KGHM z 4,93% do 5,05% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Spotka podata wyniki za 2Q’16.
Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'15 2Q'16 zmianar/r
Przychody 29,5 30,5 3,4%

EBITDA 3,1 43 37,1%
EBIT 1,8 2,6 44,8%
Zysk brutto 1,9 31 57,3%
Zysk netto 1,6 2,4 51,8%
P/E 12m 11,3
EV/EBITDA 12m 58

Zrédto: BDM, spétka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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KH Logistyka i PEK Il wzywajag do sprzedazy 11,3 min akcji Pekaesu, dajgcych 36,99% w kapitale zaktadowym
i gtosach na walnym spéiki, po 14,15 PLN za akcje. Zapisy bedg przyjmowane od 9 wrzesnia do 10
pazdziernika 2016. Wzywajgcy zamierzajg osiggna¢ w wyniku wezwania 100% akcji spotki.

Wedtug wstepnych danych spétka osiggnefa w lipcu 2016, w ujeciu jednostkowym, przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 201,7 min PLN (+100% r/r).

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w lipcu’16 wyniosty 453,9 tys. PLN (+15% r/r).
Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 23 sierpnia 2016 roku (wczesniej podawano 30 sierpnia).
Wedtug wstgpnych przychody ze sprzedazy towaréw i ustug za lipiec 2016 wyniosty 50,5 min PLN (+6,1% r/r).

Spotka wygrata przetarg na zakup nieruchomosci na terenie gminy Debica Obreb 0014 Zawada za 6,6 min PLN
brutto. Sprzedaz nieruchomosci bedzie wigzaca, o ile prezes Agencji Nieruchomosci Rolnych udzieli
szczegoblnego petnomocnictwa na sprzedaz tej nieruchomosci. Celem zakupu dziatki jest uzyskanie terenu
niezbednego do budowy nowego centrum logistycznego.

PBG w wyniku przeprowadzonego na potrzeby sprawozdania za 1H16 testu oceniajgcego utrate wartosci
inwestycji wartosci inwestycji w akcje Rafako dokona odpisu na 99,0 min PLN (wartosé inwestycji w 50% + 1
akcji wynosi 315,1 min PLN).

Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 30 wrzesnia 2016 roku (wczesniej podawano 31 sierpnia).
Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 24 sierpnia 2016 roku (wczesniej podawano 31 sierpnia).

Alior Bank w wezwaniu na akcje Banku BPH zawart transakcje zakupu 46,5 min akcji banku i bedzie chciat
przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych. Alior wzywat do sprzedazy 50,6 min akcji
Banku BPH, stanowigcych 66% kapitatu zaktadowego banku.

Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 24 sierpnia 2016 roku (wczesniej podawano 26 sierpnia).
Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 22 sierpnia 2016 roku (wcze$niej podawano 31 sierpnia).
Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 22 sierpnia 2016 roku (wczesniej podawano 24 sierpnia).
Raport za 1H’16 zostanie opublikowany 29 wrzesnia 2016 roku (wczesniej podawano 29 sierpnia).
Spétka aneksowata umowy na limity kredytowe z PKO BP i ING do 31 sierpnia 2016.

Erbud nabyt 10,04% akcji imiennych Budlexu za 4,5 min PLN, tym samym zostat spetniony jeden z warunkéw
umowy zobowigzujgcej do zbycia akcji Budlexu na rzecz Holdinvest 1.

W zwigzku z opublikowanymi informacjami prasowymi odnoszgcymi sie do zatrzymania samolotu linii Enter Air
na lotnisku w Paryzu, zarzad spétki poinformowat, iz mimo, ze zatrzymany samolot spetnia wymagane normy
hatasu, na spotke zalezng zostata natozona optata hatasowa. Opfata ta zostata uiszczona przed zatrzymaniem
samolotu, jednakze niezaleznie od tego francuska agencja zajmujgca sie kontrolg hatasu na lotniskach
dokonata czasowego zatrzymania samolotu. Samolot zostat zatrzymany jedynie na kilka godzin, a po
przeprowadzeniu weryfikacji i potwierdzeniu faktu uiszczenia optaty, samolot zostat w krétkim czasie zwolniony.
Spoétka wystapita o kasacje decyzji w przedmiocie natozenia optaty hatasowej. Obecnie przedmiotowy samolot
znajduje sie w petnej dyspozycji linii lotniczych Enter Air. Wysokos¢ tej optaty nie ma istotnego wptywu na
sytuacje finansowg spofki.

Problem tzw. kredytéw walutowych dotyczy zaledwie kilku bankéw, dlatego $rodowisko "frankowiczéw"
zamierza stworzy¢ liste "trujgcych" bankéw i namawia¢ do przenoszenia swoich pieniedzy do innych -
zapowiada w rozmowie z PAP Arkadiusz Szcze$niak ze Stowarzyszenia "Stop Bankowemu Bezprawiu".
Jednoczes$nie SBB nie traci nadziei na kompromis wokét kredytéw walutowych i apeluje, by w ramach gestu
dobrej woli banki na rok wstrzymaly akcje egzekucji majagtku kredytobiorcow, ktérym rozwigzano umowy -
dodaje Szczesniak.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody raport
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 subiektywny, autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




