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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 8 sierpnia 2016
Dobry poczatek sierpnia Wartosé Zmiana
WIG20 dobrze rozpoczat biezacy tydzien. Indeks finiszowat wczoraj wzrostem o 1D YTD
0,6% (co wpisywata sie¢ mniej wiecej w nastroje na innych europejskich rynkach), \s20 18371 0.6% 1.2%
zamykajgc sig na poziomie 1837,1 pkt. Technicznie spoglgdajgc na WIG20, wzrost z 530 20851 0.7% 0.5%
ubiegtego tygodnia pozwolit przetamac bariere 1819-20 pkt. Tym samym luka po vica0 ST 0 AEH
referendum w UK zostata juz w catosci domknieta. Co wazne wyraznie naruszona —— P— - e
zostata juz linia bessy poprowadzona od lokalnych maksiméw z 2015 roku przez ' ' '

. . y . . . . s WIG 47911,0 0,6% 3,1%
wierzchotek z konca 1Q’16. Kolejnego krétkoterminowego oporu mozna szuka¢ w -
okolicach 1850-60 pkt. Mamy tu zaréwno kilka lokalnych szczytow z 2Q'16, jak i W'©Bank oXmp Wl 1ol
wazne zniesienie Fibonacciego liczone od szczytu z konca marca do dotka z W!GBud 2SS0 CRERO A 2
czerwca. Wsparcia mozna szuka¢ przy wspomnianym 1820 pkt. Dzi$ kolejny dzieny W!G Chemia LeSZs Lo L
bez powazniejszych danych makro (w tym tygodniu dopiero czwartek i pigtek bedg WIG Dew 16584 0.5% 9.6%
ciekawsze). Z duzych krajowych spotek wyniki publikuje PGE. Z blue-chipéw w tym WIG Energia 29151 1,1% -0,5%
tygodniu raporty okresowe pokazg jeszcze Energa, Lotos i PGNiG. Warto by¢ moze wic IT 1858,0 0,2% 15,3%
poszuka¢ peretek wsréd najmniejszych spotek — emitenci z NewConnect muszg wic Media 44321 0,2% 12,4%
pokazac¢ wyniki za 2Q’16 juz do potowy sierpnia, wigc w najblizszych dniach czeka wic paiwa 46305 1,0% 3,6%
nas ich prawdziwy wysyp. WIG Spoz 3991,0 0,3% 16,7%
WIG Surowce 2676,0 1,2% 36,8%
Kl’ZySZtOf Pado WIG Telco 717,8 1,5% -11,2%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= LPP: Grupa w 1H17 rozpocznie budowe sieci franczyzowej na Biatorusi;

= LW Bogdanka: Spoétka podpisata porozumienie ws. wydtuzenia dostaw wegla do
EDF Paliwa;

= Asseco SEE: Spéika liczy na porownywalne wyniki r/r w '16;

* ERG: Grupa zainwestuje 5,7 min PLN w nowa linie do produkgii folii;

= Vivid Games: W 17 grupa zamierza wydac¢ 5 gier F2P;

= Mercator: Nakfady inwestycyjne na budowe zaktadéw w Tajlandii i Polsce wyniosg
ok. 111 min PLN;

= ABC Data: Grupa zwiekszyta udziaty w krajowym rynku dystrybucji IT do 23%;

= Action: Societe Generale nie udzieli spotce gwarancji bankowych w wys. 15 min

PLN;
FW20: poniedziatek, 8 sierpnia 2016
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1833 6 0,33%
WYKRES DNIA °
Kurs zamknigcia 1842 13 0,71%
W dn. 4 sierpnia Esotiq poinformowal, ze zamierza ztozy¢ do KNF zawiadomienia o Kurs min. e & QB
zaistnieniu okolicznosci wskazujgcych na dokonanie manipulacji akcjami spotki. Od Kurs max. 1844 11 0,60%
tego czasu kurs walorow wzrost az o 55%!
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,833.00, 1,844.00, 1,832.00, 1,842.00, +13.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 18282 18265 18389 18371 0,6% 454
WIG30 20753 20740 20864 20851 0,7% 486
- 1950 MWIG40 3698,8 13879,6 13969,9 37284 0,7% 56
sWIG80 13882,0 36988 37308 139699 0,7% 20
WIG-PL  48572,8 48516,2 487233 487233 0,7%
~ 1900 WIG 47 701,3 47701,3 479359 479110 0,6% 541
WIG20 Cena Mkt Cap l;ml anaYTD
r 1850
Alior 57,35 7413 2,4% 5,7%
Asseco PL 53,79 4 465 -1,8% -5,3%
[ 1800 BZWBK 306,95 30460 -02% 8,1%
Cccc 186,35 7291 1,0% 345%
Cyfrowy P. 23,98 15336  0,0% 14,8%
~ 1750 Enea 11,03 4 869 -23% -2,4%
Energa 9,82 4 066 -0,3% -22,3%
Eurocash 53,90 7 497 2,1% 11,1%
= 1700 KGHM 80,20 16 040 1,1%  26,3%
Lotos 28,75 5315 1,8% 6,5%
LPP 4 481,00 8224 0,7% -19,3%
- 1650  mBANK 359,90 15 207 18% 14,6%
Orange 5,30 6 955 2,1% -19,2%
[L T8 [15 22 [39 [7 [14 [21[29][4 [11 [18 [25 [2 o [16 [23[3) [6 [13 [20 \27H4 11 18 o5 1 [8 [15 ]2
[February [march [April [May [aune [uty [August Pekao 127,80 33544 23% -10,9%
WIG20 (1,828.23,1,838.91, 1,826.49, 1,837.05, +11.6001) PGE 12,76 23 858 -1,3%  -0,2%
L 2000 PGNIG 5,54 32 686 0,7% 7,8%
PKN Orlen 65,17 27874 1,0% -3,9%
PKOBP 27,22 34 025 -1,2% -0,4%
= 1950 PZU 28,71 24792 2,2% -15,6%
Tauron 3,12 5468 -0,6% 8,3%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Amica 190,80 1484 0,0% 7,8%
L 1e50 Amrest 250,60 5316 0,4% 11,5%
Apator 30,99 1026 0,1% 5,1%
Azoty 73,65 7 306 3,3% 7,5%
[ 1s00 Bioton 8,31 714 -3,0% -0,8%
Bogdanka 54,41 1851 0,0%  55,8%
Boryszew 578 1387 0,7% 9,3%
[ 1750 Budimex 176,55 4507 -1,4% 1,5%
CD Projekt 33,50 3188 2,9% 17,9%
Ciech 55,80 2941 -0,4% 0,9%
[ Y% Comarch 162,00 1318 20% 125%
Echo 4,24 1750 0,5% -1,6%
L 1650 Emperia 60,00 740 0,1% 6,8%
Forte 72,39 1730 0,4% 14,5%
GetinNoble 0,53 1405 1,9% 29,3%
1 [8 [15 [22 [39 [7 [14 [21[29][¢ [11 [18 [25 [2 9 [16 [23 \3@) 6 T13[20 27[[4 [11 [18 [25 1 [8 [15 |2 GPW 34,28 1439 05%  42%
February [March [April May [aune fauty [August &TC 7,27 3346 10%  8.3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 29,85 1931 -05%  3,6%
Zdrowa rotacja Handlowy 73,00 9538 14%  15,8%
Dzisiejsza sesja przyniosta kolejny wzrost na GPW. Zwyzka to z jednej strony efekt Hawe 0.40 107 26%  -2.4%
dobrych nastrojéw na $wiecie, a jednoczes$nie konsekwencja poprawy, jakg 'NGBSK HHA BIO G0 S
obserwujemy na naszym rynku od kilku sesji. Styl handlu byt dzi$ niezly — obroty byty '™eea's PR Hish 02 ek
niskie mimo zblizenia sie do istotnego oporu, co swiadczy o matej presji podazowej, JK?L Zz;g igz 22; jg;;
a jednoczeér)ie najwyzsza aktywnos$¢ dotyczyta dwégh_ spotek siIniejszych oq ey —— 351 2:80/2 16:20/2
indeksu, czyli Pekao (+2,2%) oraz PZU (+2,1%). To $wiadczy o zdrowej rotacji ., 218165 oD AEH GO
kapitatu ze spotek, ktére w ostatnich dniach byly silniejsze, jak PKO (dzi$ -1,2%) do  yedgicalg 244,50 882 -01% 2.7%
relatywnie stabszych waloréw. Zmiennos$¢ w trakcie dnia byta niska, co réwniez wiiennium 5,42 6575  0,0% 22.9%
traktowatbym jako korzystny zwiastun dla bykéw. WIG20 zakonczyt sesje na netia 473 1647  04% 75%
poziomie 1837 punktéw, co oznacza 0,6% wzrost i podobnej skali zwyzke Neuca 360,95 1603 03%  30%
odnotowaly tez indeksy szerokiego rynku. Na $wiecie przy braku istotnych wydarzen Orbis 62,99 2902 09%  33%
i kluczowych odczytow makro poniedziatek réwniez byt spokojny, a zwyczajowo PM 5200 @l b S0
najwyzszg zmienno$¢ odnotowat parkiet japonski (+2,4%). Przed nami kluczowy PXPca SHD e b GA%
P . . - . . . . . . Polnord 10,11 331 2,6% -2,0%
opér WIG20, czyli okolice 1860 punktéw, gdzie znajduje sie zaréwno poziome i aon oh 0w s
wsparcie (szczyty z maja i czerwca), jak i 200 sesyjna $rednia. Do jego trwatego SZHZE o5 1504 1'40; 7'70/:
pokonania potrze?bne jest.mocnie.jsze uderzenie kypujacych, qzyli solidny wzrost syriies 4’64 - 0:5% 15,4%
wsparty wysokimi obrotami. W zwigzku z tym w najblizszych dniach zdrowe bytoby Trakdja 11,07 569 3% 7.0%
krétkotrwate zatrzymanie rynku i przygotowanie kapitatu do tego ataku. Na razie uniwheels 161,75 2006 1,1% 156%
kontrole nad rynkiem utrzymujg byki. Wawel 954,00 1431 04% -36%

Piotr Kaczmarek, CFA
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Detalista podpisat z Rapa Torg Group umowe o rozwoju franczyzy. Zgodnie z umowg w 1H17 ma zostac
otwarty pierwszy sklep na Biatorusi o pow. ok. 2 tys. mkw.

Spétka rozpoczeta proces wyboru doradcéw do ewentualnej emisji obligacji dtugoterminowych. Przewidywana
warto$¢ nominalna emisji ma wynosi¢ 120 min PLN.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki w zwigzku z planowanym przeniesieniem z rynku NewConnect na
parkiet gtowny. W maju spotka informowata o przenosinach w 3Q’16.

Grupa zawarta z EDF Paliwa porozumienie o prolongacie umowy na dostawy wegla do kornca 2017 roku.

Spétka zaktada, ze 16 bedzie poréwnywalny z *15 i oczekuje pozytywnego wptywu umowy z Wincor Nixdorf w
Rumunii na przyszioroczne wyniki. Podmiot zauwaza duzg presje na wynagrodzenia oraz ryzyko opdzniania
decyzji inwestycyjnych.

Backlog zamoéwien grupy w tzw. marzy M1 wynosi obecnie 73,4 min EUR, a portfel przychodowy 108,4 min
EUR.

Grupa zamierza kupi¢ linie do produkcji folii o wartosci 5,7 min PLN. Pozwolitoby to na wzrost mocy
produkcyjnych o ok. 18%. Planowany termin zakonczenia przedsiewziecia to1Q'17.

Deweloper gier zamierza wyda¢ w ’17 pie¢ gier, a w perspektywie 3 lat zbudowa¢ portfolio kilkunastu gier w
formacie F2P.

Spétka planuje budowe w Tajlandii drugiego zakfadu fabryki rekawic medycznych w Tajlandii (ok. 107 min PLN)
i budowe fabryki wiokniny w Polsce (ok. 4 min PLN). Ma to przetozy¢ sie wzrost mocy produkcyjnych o 150%,
do 3 mld sztuk rocznie. Inwestycje beda sfinansowane kredytem w USD i THB w 65%.

Grupa nie wyklucza akwizycji w perspektywie 3 lat. Gtéwnym celem na nadchodzace okresy jest wejscie na
duze rynki Europy Zachodniej.

Wedtug danych organizacji Context spotce udato sie zwiekszy¢ udziat w krajowym rynku dystrybucji IT do 23%
(+2 p.p. r).

Spotka otrzymata od banku Societe General pismo zgodnie z ktéorym bank odmawia wystawienia przedmiotowe;j
gwarancji w wys. 15,0 min PLN.

Spoétka wypracowata w lipcu 38,4 min PLN przychoddéw, co implikuje spadek r/r o ok. 17%. W kanale Travel
Retail obroty spadty o 6% r/r, natomiast w formacie B2B az o 46%. O 23% r/r wzrosty z kolei przychody z
dziatalno$ci gastronomiczne;j.

Spéitka celowa Szczesliwicka zawarta z BZ WBK umowe kredytowg na sfinansowanie projektu mieszkaniowego
w Warszawie. tgczna wartos¢ udzielonych kredytow to ok. 94 min PLN.

Operator turystyczny przedsprzedat 15,4 tys. rezerwacji na sezon listopad’16-marzec’17, co oznacza sprzedaz
05,6%r/r.
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



