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Tragedia we Francji Notowania: czwartek, 14 lipca 2016
W czwartek relatywna stabos¢ GPW wrdcita, cho¢ koncéwka nalezata juz do Wartosé Zmiana
bykéw. Efektem tego jest wzrost FW20 o 0,9% (1748 pkt). Indeks bazowy 1D YTD
zyskat 0,1% (1745 pkt) przez odciecie dywidendy z PKN i KGHM. Wydarzeniem  wic2o 17453 01% -6,1%
dnia byta decyzja BoE o stopach procentowych. Rynek liczyt na cigcie kosztu wiczo 19689 01% -5,1%
pienigdza z obecnych 0,5% do 0,25% majgc na wzgledzie niedawng decyzje mwic4o 3447,4 -0,1% -3,4%
spoteczenstwa o ,Brexit” i rewizje prognoz gospodarczych. Nic z tych rzeczy. swicso 132346  02% 0,2%
BoE stwierdzit, ze woli poczekac do sierpniowego posiedzenia i zareagowac¢ na  wic 452463  05% 2,6%
pierwsze naptywajgce informacje. W efekcie nie zmienit stop jak i wielkoSci  wic Banki 5 608,2 0,6% 7,9%
programu skupu aktywéw. Tylko jedna osoba gtosowata za cigciem. Rynek wicgud 26314 0,4% 10,1%
zareagowat nerwowo jednak juz po dwéch godzinach wrécit do punktu wyjscia.  wic chemia 133105  -01% 19,1%
Straty udato sie odrobi¢ i zakonczy¢ handel zielonym kolorem. Dobry klimat G pew 1638,2 0,3% 8.2%
utrzymat sie w Stanach (+0,5%). Dzi$ poranne newsy koncertujg si¢ WOkot g energia 28067 1.5% 4.2%
tragedii w Nicei. W zamachu zgineto co najmniej 80 ludzi, a wielu jest rannych. it 17888 0.9% 11,0%
Przy zagrozeniu terrorystycznym kontrakty na DAX spadajg o 0,5%. Pozostate g media 42325 0,0% 7.4%
dzisiejsze wydarzenia, jak lepszy odczyt chinskiego PKB, schodzg na dalszy g paiwa 45173 1.3% 1.1%
plan. WIG Spoz 37490 0,1% 9,6%
Krystian Brymora WIG Surowce 2 400,9 3,3% 22,7%
WIG Telco 692,8 -1,2% -14,3%
Z Z DAX 10 068,3 1,4% -6,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S e e .
= Alior Bank/Pekao: Alior Bank dementuje informacje medialne, jakoby kupit 522X 27503 IS0 1 L300
udzia’ry w Pekao; S&P500 21638 0,5% 5,9%
DJIA 18 506,4 0,7% 6,2%
= PKO BP: Jan Emeryk Ro$ciszewski wiceprezesem PKO BP; Nasdag Comp 5034,1 0.6% 0.5%
= PGNIG/PKN Orlen: Spotki rozszerzajg wspotprace dot. poszukiwania i Bovespa 554809 1.6% 28,0%
Wydobywania weglowodor()w; Nikkei225 16 463,0 0,5% -13,5%
. , . s S&PIASX 200 54311 0,4% 2,6%
= PGNIG: Spotka podata szacunkowe dane operacyjne za 2Q’'16 [komentarz BDM]; == e g e
= Budimex/LC Corp: Budimex ma umowe z LC Corp na generalne wykonawstwo; Miedz 49380 1,4% 5,0%
= Trakcja: Trakcja chce skupi¢ sie na przetargach drogowych i energetycznych; fop2 iy 2.2 2.1
. X EUR/PLN 4,41 0,0% 3,4%
= Polimex-Mostostal/Rafako: Spoétka Polimexu-Mostostal zawarta umowe  pm 1y 397 0.1% 1.1%
warunkowg ze spotkg zalezng Rafako; CHE/PLN 4,05 0.2% 3.20%
EUR/USD 1,11 0,0% 2,3%
USD/JPY 105,3 1,0% -12,4%

FW20: czwartek, 14 lipca 2016

Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1742 -1 -0,06%
WYKRES DNIA '
Kurs zamkniegcia 1748 15 0,87%
. ) Lo . L L Kurs min. 1734 4 0,23%
Jen ulegt w ostatnich dniach mocnemu ostabieniu, co jest efektem wypowiedzi japonskich .
oficjeli. Rynek obawia sig, Ze nowy program stymulacji fiskalnej bedzie oparty na Kursmax 1750 9 -0.51%
bezposrednim finansowaniu wydatkoéw rzgdowych przez tamtejszy bank centralny. Wolumen obrotu 9an  wOR) A
Otwarte pozycje 56 686 -428 -0,75%
USD/JPY daily
W USDIPY BGNL Curncy - Last Price 105.66
fx\,'u"\ T 15
I‘| A .
() System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia krotkie— 1728
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotka - 1735

Opory 1809 1855 1876 1915
Wsparcia 1722 1657 1600 1500
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USDIOY Curncy (USD-IPY X-RATE) 2151502018 Copyrightt 2016 Blaomberg Finance L.?, 15302016 08:05:17

Zrédfo: Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,742.00, 1,750.00, 1,734.00, 1,748.00, +15.0000) Indeksy GPW

[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét

WIG20 1740,0 17298 17465 17453 0,1% 822

b 1050 WIG30 19649 19536 19691 19689 0,1% 848

MWIG40 34522 131736 132346 34474 -0,1% 69

SWIG80 13209,8 3432,2 34528 132346 0,2% 21

1900 WIG-PL 45797,6 45779,0 45994,1 45994,1 0,5% 903

WIG 45197,1 44 951,4 45246,3 45246,3 0,5% 911

[ %% wic20 Cena Mkt Cap 1;m|aniTD

Alior 52,50 6786 -0,8% -3,2%

~ 1800 Asseco PL 55,45 4602 15% -2,4%

BZ WBK 272,20 27012 -1,9%  -4,2%

ccc 177,75 6826 -0,1% 28,3%

[ 1750 cyfrowy P. 22,54 14415  -02% 8,0%

Enea 10,63 4693 3,7% -5,9%

Energa 9,40 3892 1,7% -25,6%

[ Y Eurocash 48,30 6718 13% -0,4%

KGHM 73,98 14 796 1,2% 16,5%

L 1650 Lotos 30,20 5583 -0,9% 11,9%

LPP 5 050,00 9268 21% -9,1%

i 18 5 1815 22 [39 [7_Jia 21 ]29]]4_Jit _[i8 J25 2 o Ji6 23 [3p J6_ 13 _J20 27 ]]a_JiL_Jis 25 MBANK 307,00 12967  17% -22%
16 [February [March [April [May [3une [3uly Orange 512 6719 -1,5% -22,0%
WIG20 (1,740.03, 1,746.53, 1,729.82, 1,745.34, +1.18994) Pekao 126,50 33202 04%  -11,8%

PGE 12,40 23185 1,4% -3,0%

[ 2000 pgNiG 5,69 33571 -12% 10.7%

%U PKN Orlen 62,20 26 604 -45% -8,3%

L 19050 PKOBP 23,55 29438 2,1% -13,8%

PZU 27,70 23920 1,2% -18,6%

Tauron 2,99 5 240 1,4% 3,8%

[ mwWIG40 Cena Mkt Cap l[z)mlane:(TD

Amica 178,50 1388 -0,9% -4,0%

[ 1850 Amrest 232,00 4922 11%  2,8%

Apator 29,25 968 -0,1% -6,2%

L 1800 Azoty 75,05 7 445 0,2% 0,9%

Bioton 8,96 769 6,0% 10,6%

Bogdanka 43,70 1486 72% 18,3%

= 1750 Boryszew 5,57 1337 0,4% 2,6%

Budimex 180,05 4 597 -05% -1,3%

CD Projekt 29,18 2777 0,6% 8,6%

[ 1790 Ciech 57,19 3014 -1,4%  4,6%

Comarch 150,60 1225 32% 10,6%

L 1650 Echo 4,71 1944 -0,8% -41,1%

Emperia 57,00 703 -02% -1,7%

Forte 65,39 1563 -0,5% -0,9%

[11 18 25 1 [8 15 [22 [29 [7 [14 [2129[]4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23[3) [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 GetinNoble 0,42 1113 0,0%  -8,7%
6 [February [March [April [May [June [3uly GPW 33.30 1398 0,9%  25%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 6,76 3111 00%  09%
L. . Grajewo 28,60 1850 03% -6,3%

Warszawa rosnie, ale bez ikry Handlowy 76, ezl o 50l etro
Gléwnym wydarzeniem dzisiejszej sesji byto posiedzenie BoE, ktéry pozostawit bez  Hawe 042 113 2.3% -354%
zmian stope procentowg oraz utrzymat skup aktywéw na poziomie 375 mid GBP. Z INGBSK BHS | dOER GEh 4%
komunikatu po posiedzeniu wynika, Ze wiekszos$¢ cztonkéow MPC (Monetary Policy = 'mercars eHHEY JuB QD | B0
Committee) oczekuje luzowania polityki monetarnej w sierpniu, kiedy pojawig sie " 8 2223 L% T2
takze nowe prognozy makro. Konsensus wskazywat na obnizke o 25 pb juz teraz, <™ O O U
B . . . . . Kety 307,20 2904 -4,6% -5,0%

stad nerwowa reakcja rynkow_ po decyzji. Szyblfo Jedpak byki wrécity do p_orannych ot - oFF  OEh O
wzrostow na rynkach zagranicznych. Nasz gtéwny indeks pozostawat niestety w .. 22760 TR B A%
tyle, do czego przytozyt sie jednak tez fakt odciecia dywidend na PKN | KGHM. yiennium 451 5471 0% -3.6%
Ostatecznie WIG20 odnotowat 0,1% wzrost na zamknieciu dnia (1745,3 pkt). netia 458 1595  -04% 41%
Najlepiej poradzity sobie akcje Bogdanki (+7,2%) i Enea (+3,7%). Na czerwono Neuca 353,50 1570 04%  4,0%
Swiecity m.in. walory BZWBK (-1,9%) oraz Orange (-1,5%). Faktem jest, ze nasz omis 61,00 2811 00% 33%
rynek pozostaje ostatnio w tyle zaréwno za rynkami dojrzatymi jak i rozwijajgcymi Pcm 31,92 380 17%  -16,3%
sie. Ciagtej niepewnosci dodaje m.in. temat kredytow CHF, ktory miat by¢ juz dawno  PKP Cargo SZLE AED A LAD
rozwigzany. By¢ moze lepsze $wiatto na nasz parkiet rzuci zblizajgcy sie duzymi Peinord A L3 %D O
krokami sezon wynikéw za 2Q16. W pigtek poznamy decyzje agencji Fitch w Ro™9 28 ORI L
sprawie polskiego ratingu. e Ee BCLD | S o)
Synthos 3,77 4989 0,0% 3,0%

Krzysztof Pado  Trakda 10,11 520 05% -13,7%

Uniwheels 148,00 1835 0,0% 6,1%

Wawel 990,00 1485 15% -1,5%
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Alior Bank dementuje informacje medialne, jakoby kupit udziaty w Pekao - poinformowat PAP Dariusz Kozdra z
biura prasowego Alior Banku. "Gazeta Polska Codziennie" poinformowata w piatek, ze to Alior Bank odkupit od
wioskiego UniCredit 10% akcji Banku Pekao.

Rada nadzorcza PKO BP powotata Jana Emeryka Ros$ciszewskiego na stanowisko wiceprezesa od dnia 18
lipca 2016 r., na biezgca wspolng kadencje zarzadu.

PGNIG oraz Orlen Upstream podpisaty list intencyjny o wspétpracy w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i
wydobywania weglowodoréw na nowych obszarach w Polsce. Spotki chcg wspotpracowaé w rejonach: Basenu
Pomorskiego, Basenu Lubelskiego, Monokliny Przedsudeckiej, Bloku Gorzowa oraz Przedgérza Karpat i w
Karpatach.

Spotka podata szacunkowe dane operacyjne za 2Q'16.

BDM: Zwracamy uwage na 14% spadek sprzedazy w PGNIiG OD, spadek wydobycia zagranicg zarébwno gazu
Jak i ropy, wzrost wydobycia ropy w Polsce oraz spadek sprzedazy ciepta i energii z produkcji.

PGNIG- dane operacyjne

1Q’15 2Q’15 3Q’15 4Q'15 1Q'16 2Q'16 zmianar/r
GAZ ZIEMNY (mld m3)
Wolumen wydobycia* 1,19 1,11 1,14 1,20 1,18 1,08 -3%
- w tym PGNiG Upstream International 0,15 0,16 0,17 0,15 0,16 0,14 -11%
- Polska 1,04 095 097 105 1,02 094 -1%
Wolumen importu do Polski* 2,57 2,50 2,40 1,86 2,70 2,84 14%
- w tym z kierunku wschodniego 1,83 2,22 2,33 1,77 2,66 2,62 18%
- inne kierunki 0,74 028 007 0,09 004 022 -20%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG* 7,72 4,80 3,94 6,54 7,99 5,00 4%
- w tym PGNiG SA na Towarowe] Gietdzie Energii 2,86 155 1,12 256 3,40 1,74 12%
- w tym PGNiG Obrdt Detaliczny 2,79 1,54 1,09 2,07 2,60 1,33 -14%
- w tym PGNiG Sales & Trading 052 050 064 061 076 0,57 14%
Wolumen dystrybucji gazéw przez Polska Spotke Gazownictwa 3,26 2,02 1,68 2,86 3,49 2,05 1%
Stan zapaséw gazu [mid m3] 1,25 1,80 2,77 1,74 0,91 1,60 -11%
ROPA NAFTOWA** (tys. ton)
Wolumen wydobycia 386,4 317,0 366,7 358,3 348,2 328,0 3%
- w tym PGNiG Upstream International 179,8 170,0 162,9 151,2 144,8 152,0 -11%
- Polska 206,6 147,0 203,8 207,1 2034 176,0 20%
Wolumen sprzedazy 347,7 372,2 356,0 3154 3983 335,0 -10%
- w tym PGNiG Upstream International 130,8 224,0 160,0 104,4 193,0 164,0 -27%
- Polska 216,9 1482 1960 211,0 2053 1710 15%

CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA***

Wolumen sprzedazy ciepta (PJ) 15,05 5,81 2,70 12,64 16,15 5,31 -9%

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 1,39 0,67 0,33 1,14 1,39 0,59 -13%
Zrédio: Spotka

Spétka zalezna LC Corp zawarta z Budimeksem umowe na generalne wykonawstwo przy budowie zespotu
biurowo — ustugowego "Retro Office House" we Wroctawiu. Wartos¢ kontraktu wyniesie maksymalnie 89,9 min
PLN netto. Podpisano tez porozumienie, w ramach ktérego Budimex zobowigzat sie do zlozenia oferty na
realizacje budynku biurowo—ustugowego w stolicy.

Trakcja zamierza skupi€ sie na przetargach drogowych oraz energetycznych, gdzie widzi duzy potencjat. Spotka

planuje takze zwieksza¢ swojg obecnosé na rynkach zagranicznych - na Litwie, w Szwecji i Butgarii. Przyglada
sie tez Ukrainie. Spowodowane to jest ogromng presjg na niskie marze i coraz czestszg checig wygrywania
przetargdw przez firmy ,za wszelkg ceng”.

Spétka zalezna Polimexu-Mostostal zawarta umowe warunkowg ze spdétkg z grupy Rafako na wykonanie czesci
prac zwigzanych z budowg bloku energetycznego o mocy 800 - 910 MW w Elektrowni Jaworzno. Szacunkowa
wartos$¢ kontraktu to ok. 118,75 min PLN netto.

Altus TFI kontynuuje rozmowy o przejeciu 100% akcji BPH TFI.

Spétka planuje przeznaczy¢ na inwestycje do konca 1Q’17 r. ok. 4,4 min PLN, a facznie w latach 2016-2018
chce wydac¢ na ten cel ok. 12,4 min PLN. Elementem realizacji strategii ma byc¢ przejscie na rynek gtéwny GPW.

Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia spoétce Mera kary pienieznej. Chodzi o podejrzenie
naruszenia obowigzku wprowadzonego w dniach 10-31 sierpnia 2015 r. ograniczenia w poborze energii
elektrycznej.

Nationale-Nederlanden PTE ma ponad 5% akcji Livechat Software. Zarzgdzane przez NN PTE fundusze, NN
OFE i NN DFE, przed transakcjg zakupu miaty 0,52% akcji firmy. Po zakupie posiadajg 5,53% akciji.
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InPost Zarzad InPostu zdecydowat o zakonczeniu dziatalnosci w zakresie obstugi tradycyjnych przesytek listowych,
czyli innych niz przesytki e-commerce.

TelForceOne Kaps Investment kupit w wezwaniu niecate 2,14 min akcji TelForceOne.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,414.00, 18,537.57, 18,414.30, 18,506.41, +134.291) I NASDAQ (5,041.96,5,045.17, 5,025.15, 5,034.06, +28.3281) - 5100
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