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Byki w odwrocie Notowania: $roda, 13 lipca 2016
Woczorajsza stabos¢ rynku miata bardzo proste wyttumaczenie, jednak za caty obraz Wartos¢ Zmiana
naszego rynku odpowiada nie tylko Pekao. Juz we wtorek strona popytowa miat problem z 1D YTD
wyprowadzeniem indeksu WIG20 powyzej oporéw, a po wyznaczeniu WCzOrajszego wig2o 1744,2 -0,6% -6,2%

maksimum w okolicach wtorkowego szczytu, mieliSmy konsekwentne osuwanie sie w doét

naszego parkietu. Szerokiemu rynkowi co prawda udato sie przetamac¢ poziom 45 tys. pkt., i 19662 2% %%
jednak wzrosty zostaly skutecznie zatrzymane przez 61,8% zniesienie fibo ruchu mWIGA0 SO e 3.2
spadkowego wywotanego wynikiem referendum w sprawie Brexitu. Gtéwne zagraniczne SW!G80 BanA | Bk 0
indeksy takze sprawiajg wrazenie jakby miaty lada dzien przystgpi¢ do krétkoterminowej WIG 450178  -03% 31%
korekty spadkowej. Wida¢ to zwlaszcza w USA, gdzie S&P500 po wyznaczeniu WIG Banki 55741 -2,0% -8,4%
historycznych szczytéw zlapat zadyszke i przez znaczng cze$¢ wczorajszego dnia  wiG Bud 2621,7 0,1% -10,4%
znajdowat sie pod kreskg. Pewng nadziejg dla warszawskich inwestoréw moze by¢ g chemia 133268 2.1% -19,0%
zachowanie indeksu MSCI Emerging Markets, kto rzetamat linie szyi formacji oRGR.
Gdyby jednak kolejne dni nie sku?kogvaly kontynuaga?/vybicia na tyn? indyeksie to Jzapewne N ) 16340 0:4% 8.0%
réwniez nasza gietda powedruje w kierunku dotkéw. Najblizszym wsparciem jest dotek WIG Energla g H el
sprzed tygodnia, a kolejnym jest minimum wyznaczone podczas sesji po wspomnianym ~WIGIT (22 Q2% 20.000
juz referendum. Ze strony danych makro takze mogg pojawi¢ sie impulsy do jakich$ WIG Media 42332 0,9% 7.4%
ruchoéw. Dzi§ poznamy decyzje w sprawie wysokosci stop procentowych w UK oraz  WiG Paliwa 4577,7 -0,1% 2,4%
protokoét z posiedzenia tamtejszego banku centralnego. Opublikowane zostang takze dane  wiG spoz 3746,2 0,8% 9,5%
na temat podazy pienigdza i bilansu pfatniczego Polski, a pdzniej $wiatto dzienne ujrza s surowce 23236 3.7% 18.7%
informacje na temat inflacji producenckiej i wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA. ST TG 05 e
" " Marek Jurzec  pax 9930,7 -0,3% 7,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK S P qee Y,
* PGNiG: PGNiG Termika uniewaznita przetarg na blok gazowo-parowy w EC BY HERD | 130
Zeran: S&P500 2152,4 0,0% 5,3%
DJIA 18372,1 0,1% 5,4%
= JSW: JSW ratuje sig przed emisjg przez sprzedaz aktywoéw — Parkiet; Nasdag Comp 50057 03% 0.0%
= Rafako: Oferta Rafako za 149,65 min EUR wybrana w przetargu na blok na Bovespa 545983 0.6% 25,9%
Litwie; Nikkei225 16 356,6 0,8% -14,1%
S&PIASX 200 5 407,7 0,4% 2,1%
= Torpol: Oferta Torpolu najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK za 304 min PLN S TomE o e
brutto; Miedz 48690  25% 3,5%
= Pekao/Unicredit: KNF interesuje sie planami grupy UniCredit w stosunku do Ropa 44,8 -4,4% 6,9%
inwestycji w Polsce; EUR/PLN 4,41 0,1% 3,4%
= Gino Rossi: Gino Rossi liczy na dalszy wzrost efektywnosci i marz [komentarz USDIPLN 397 0.1 L.2%
) CHF/PLN 4,04 0,2% 3,0%
BDM]; EUR/USD 1,11 0,1% 2,2%
USD/IPY 104,3 -0,6% -132%
FW20: sroda, 13 lipca 2016
Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1743 3 0,17%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 1733 -12 -0,69%
Po sprzedazy 10% akcji przez Unicredit w procesie ABB po 126 PLN/szt akcje banku na Kurs min. 1730 7 0.40%
$rodowej sesji taniejg o ponad 6% na najwyzszym w historii wolumenie/obrocie (prawie ~KUu's max- 1759 2 -0.11%
1,2 mid PLN przy 1,8 mld PLN na catym WIG20) \eclmenichiclt R
Otwarte pozycje 57 114 14 0,02%
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia diugiej- 1735
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1740

Opory 1809 1855 1876 1915
Wsparcia 1722 1657 1600 1500
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,743.00, 1,759.00, 1,730.00, 1,733.00, -12.0000) Indeksy GPW.
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17473 17362 1761,7 17442 -0,6% 1810
b 1050 WIG30 19709 19574 19805 19662 -0,3% 1843
MWIG40 34444 13121,1 13244,3 34498 0,5% 120
SWIG80 13244,2 34329 34517 13211,1 -0,1% 14
r 1900 WIG-PL 459116 45712,9 459116 457574 -0,3% 1915
WIG 45160,4 44 837,8 45310,0 45017,8 -0,3% 1939
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 52,90 6838 22% -2,5%
~ 1800 Asseco PL 54,62 4533 1,6% -3,8%
BZ WBK 277,40 27528 0,3% -2,3%
ccc 177,90 6831 0,0%  28,4%
[ 1750 cyfrowy P. 22,59 14 447 11% 82%
Enea 10,25 4525 1,0% -9,3%
Energa 9,24 3826 1,2% -26,9%
[ Y Eyrocash 47,68 6632  32% -17%
KGHM 73,11 14 622 4,1% 152%
L 1650 Lotos 30,46 5631 1,0% 12,8%
LPP 4 944,05 9073 1,1% -11,0%
[i 18 |25 [L_Js_Ji5 22 [39 [7_Jia 21 ]20][4_Jit _Ji8 |25 J2 o Ji6 23 ]3p J6_Ji3 J20 27 [l4__JiL [i8_Jo5 MBANK 301,80 12748 -26% -3,9%
16 [February [march [ppril [May [June [3uty Orange 5,20 6824 0,0% -20,7%
WIG20 (1,747.31,1,761.65, 1,736.20, 1,744.15, -10.2300) Pekao 126,00 33071 -64% -12,2%
PGE 12,23 22 867 2,3% -4,4%
[ 299 peNiG 576 33984 21% 12,1%
PKN Orlen 65,11 27 848 -1,3%  -4,0%
L 19050 PKOBP 23,06 28 825 -0,5% -15,6%
PZU 27,37 23635 -2,3% -19,5%
Tauron 2,95 5170 0,3% 2,4%
[ e mWIG40 Cena Mkt Cap ——
1D YTD
Amica 180,15 1401 -1,0% -2,6%
[ 1850 Amrest 229,50 4869  10% 1,1%
Apator 29,27 969 -06% -7,1%
L 1800 Azoty 74,87 7427 5,6% -0,2%
Bioton 8,45 726 -0,6% 2,4%
Bogdanka 40,75 1386 6,7%  10,0%
~ 1750 Boryszew 5155) 1332 1,8% 2,6%
Budimex 180,95 4620 1,4% -1,3%
CD Projekt 29,00 2760 -1,7%  12,0%
[ 170 Ciech 58,00 3057  -17% 53%
Comarch 145,95 1187 0,2% 7,3%
L 1650 Echo 4,75 1960 0,0% -40,2%
Emperia 57,10 705 -01% -1,6%
Forte 65,75 1571 0,7% 2,7%
[11 [18 25 [t [8 15 [22 [39 [7 [14 [21[29[[4 [11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3p [ [13 [20 [27 [[4 [11 [18 [25 GetinNoble 0,42 1113 -23%  -8,7%
16 [February [varch [Aprir [May [3une [3uty GPW 33,00 1385 0,8% 0,5%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 67 311 09% 0%
. . Grajewo 28,51 1845 -1,6% -5,3%
Pekao CIezarem dla gle'dy Handlowy 67,48 8817 0,4% -8,4%
Gtéwnym wydarzeniem podczas dzisiejszej sesji byta sprzedaz 10% pakietu Pekao przez = Hawe 043 115 2,3% -33,8%
UniCredit w przy$pieszonym procesie book-buildingu. Cena transakcji wyniosta 126 PLN  ING Bsk 125,45 16321 -0,9% 4,1%
za sztuke i w trakcie sesji notowania banku konsekwentnie zmierzaty w tym kierunku tego  intercars 260,00 3684  -08% -31%
poziomu aby zakonczy¢ dzien ze stratg 6,4%. Obroty na GPW osiggnety rozmiary nie Jsw 18,63 2187 -11% 150%
widziane od ponad roku, z czego zdecydowana wiekszos$¢ przypadta wiasnie na Pekao. Kernel 57,20 4558  16% 187%
W trakcie dnia mieliSmy takze konferencje prasowg z udziatem premier Beaty Szydto i Kety 322,10 3045 23% -2,3%
ministra skarbu Dawida Jackiewicza, podczas. ktorej ogtoszony zostat plan stworzenia Kruk 208,30 3696  -03% 12,7%
Polskiej Fundacji Narodowej. Fundatorami nowej instytucji majg byé spétki Skarbu Medicalg 232,95 840 0.9%  -37%
Panstwa, a jej roczny budzet powinien wynie$¢ okoto 100 min PLN. W reakcji na tg Milennium 4.54 5508 04% -4.0%
informacje, WIG20 osunat sie o kilka punktéw odrabiajgc strate dopiero na fixingu, dzieki Netia &:50 162 278 L5
czemu strata zostata zniwelowana do 0,6%. Nieco mniejszym minusem dzier zakornczyt Neuca 2200 1880 @b ek
szeroki rynek, ktéry stracit dzi§ 0,3%. Zachowanie indeksu blue chips jest o tyle Owis oD 26 b 2
niepokojace, ze drugi dzien z rzedu miat problem z pokonaniem najblizszego oporu PCM 248 g G SR
znajdujgcego sie w okolicach maksimum sesji z czarnego pigtku. Jesli dodamy do tego PKP Cargo SZE80 T SORBME 0. 336 . 0%
bliskos¢ 61,8% zniesienia fibo ruchu spadkowego wywotanego wspomnianym Polnord LLED & aEh aEh
referendum to powstaje bardzo dogodna sytuacja dla niedzwiedzi do ktérych mogg RoP9 A WS gD | EAE
nalezeé najblizsze sesje. Warto zwrdcié uwage, ze w przypadku indeksu WIG w okolicach ~ 2k SR i BEh  GAb
tego zniesienia zostaly wyznaczone dzisiejsze i wczorajsze maksima. Najblizszym Synthes Sy QuD) WSO SR
wsparciem pozostaje hiezmiennie dotek sprzed tygodnia i w przypadku realizacji 98 101 D22 L S
spadkowego scenariusza, to tam byki zapewne bedg szukaty okazji do kontrataku. CHITIELS . A S Rt
Wawel 975,00 1462 0,4% -3,4%
Marek Jurzec
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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PGNiG Termika uniewaznita przetarg na blok gazowo-parowy w EC Zeran, bo oferta z najnizszg ceng
przewyzszata kwote, ktorg spotka zamierzata przeznaczy¢ na sfinansowanie zaméwienia. Ustalony budzet
wynosit rowne 1,6 mld PLN brutto. Oferte ztozyto konsorcjum Mitsubishi Hitachi (1,890 mld PLN brutto) oraz
konsorcjum General Electric, Budimex, Tecnicas Reunidas, TR Inzynieria i Budownictwo (1,895 mid PLN
brutto).

Zgromadzenie wspolnikéw Orlen Upstream, spotki zaleznej PKN Orlen utworzonej do poszukiwan i wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego, podjeto uchwate akceptujgca transgraniczne potgczenie ze spétkg Orlen
Upstream International z siedzibg w Amsterdamie.

JSW ratuje sie przed emisjg. Dotychczasowa sprzedaz aktywow przyniosta JSW blisko 722 min PLN. Ale spodtka
liczy tez na zastrzyk ze Skarbu Panstwa. Trwa restrukturyzacja zatrudnienia — Parkiet.

Oferta Rafako o wartosci 149,65 min EUR netto zostata wybrana przez zamawiajgcego w przetargu na budowe
bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem w ramach projektu nowej elektrocieptowni w Wilnie.

Oferta Torpolu o wartos$ci 304,3 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK,
dotyczgcym modernizacji linii kolejowej na odcinku Krakéw Mydiniki - Krakow Gtéwny Towarowy.

KNF po sprzedazy ok. 10% akcji banku Pekao przez UniCredit, interesuje si¢ planami grupy UniCredit w
stosunku do inwestycji w Polsce.

Gino Rossi liczy na dalszy wzrost efektywnosci i marz. Oczekuje, ze 2H16 bedzie lepsza dla spodtki od
pierwszej.

BDM: Spodziewamy sie, ze 2H’16 bedzie zdecydowanie lepszy. Na wynikach 1H’16 negatywnie odbit sie 1Q’16,
kiedy spotka miata stabe wyniki sprzedazowe. W kolejnych miesigcach oczekujemy dalszej odbudowy pierwszej
marzy (efekt pracy nad fancuchem dostaw) i poprawy cash flow operacyjnego (optymalizacja poziomu
zapasow). W planach Gino Rossi jest takze zwigkszenie udziatu sprzedazy kanatu internetowego.

Mirbud zawart z Portem Lotniczym Gdansk umowe, ktérej przedmiotem jest budowa budynku magazynowego z
funkcjg administracyjng oraz ukfadu drogowego wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng. Warto$¢ umowy
brutto to 14,3 min PLN.

Spétka w 2Q’16 szacuje, ze rozpozna w przychodach 600 lokali, wobec 197 w 2Q’15.

Spétka prowadzi rozmowy z inwestorem instytucjonalnym na temat dokapitalizowania spoétki przez objecie przez
niego akcji nowej emis;ji.

Ambicjg Sare jest dalsza ekspansja na rynki zagraniczne poprzez tradycyjny model rozwoju. Spoétka
podtrzymuje cele emisyjne i dysponuje srodkami na realizacje wigkszosci z nich.

Vantage Development wprowadzit do oferty 195 mieszkan w ramach V etapu inwestycji Promenady
Wroctawskie.

Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki Kupiec uchwalili wyptate 0,06 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2015 rok. Lacznie na dywidende miatoby trafi¢ 264,9 tys. PLN.

EC Bedzin sprzedata spdtke zalezng SGB Leasing za 9,65 min PLN na rzecz pieciu bankéw spdétdzielczych.
.Polmed i Inno-Gene podpisaty umowe o wspodtpracy w zakresie oferowania i sprzedazy testow genetycznych.

Pharmena czeka na wazng decyzje KE. Zarzad biotechnologicznej spotki spodziewa sig, ze w najblizszych
tygodniach uzyska zgode na sprzedaz suplementu leku — Parkiet.

Unimot uruchomita platforme transakcyjng umozliwiajgcg zakup oleju napedowego przez internet, pierwszy tego
typu portal w Polsce — Parkiet.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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NASDAQ (5,036.32, 5,036.39, 5,002.82, 5,005.73, -17.0898)

F 5100

- 5000

4900

- 4800

= 4700

4600

4500

= 4400

4300

F 4200

lppril IMay [oune

2016 [February " March '

IFebruary *Tvarcn '
SP500 (2,153.81, 2,156.45, 2,146.21, 2,152 43, +0.29004) L 2180
- 2160
= 2140
2120
= 2100
2080
2060
- 2040
- 2020
2000
- 1980
= 1960
= 1940
- 1920
~ 1900
- 1880
1860

- 1840

1820

= 1800

- 1780

TApri”

May

"oune

AX (9,941.99, 10,001.87,9,919.41,9,930.71, -33.3604)
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