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Czy indeks MSCI EM pomoze GPW? Notowania: poniedziatek, 11 lipca 2016
Nowy tydzien rozpoczat si¢ dla inwestoréw na GPW bardzo mitym akcentem, podobnie Wartos¢ Zmiana

zresztg jak w przypadku innych parkietow. Amerykanski S&P500 ustanowit wczoraj nowy 1D YTD
rekord wszechczaséw i na tamtejszej gietdzie nie wida¢ juz praktycznie zadnych Sladéw 20 17454 2.3% -6,1%
po Brexicie. Mocne wzrosty byly takze w Niemczech gdzie DAX znalazt si¢ w okolicach -0 19608 > 1% 550
oporow, ktoérych przetamanie moze byé sygnatem do ruchu w kierunku pozioméw z przed WIGH0 3400'1 1'60/ _4'70/
brytyjskiego referendum. O poranku nastroje sg nieco bardziej stonowane niz wczoraj, ' ' 0° : u"
kontrakty na amerykanskie indeksy notowane sa w okolicach kurséw odniesienia, a SW!'G&0 Bz | G3h U
europejskie do$¢ wyraznie pod kreska. Otwarcie w Warszawie powinno wiec byé WIS 44875,6 1,9% -34%
neutralne, a pierwszym sprawdzianem dla bykéw powinien by¢ poziom 1770 pkt. W tych ~ WIG Banki 5664,2 2,6% -6,9%
okolicach znajduje sie dolne ograniczenie do$¢ pokaznej luki bessy, ktérej goérme  wic Bud 25882 0,6% -11,6%
ograniczenie znajduje sie na poziomie 1814 pkt. Najblizszym wsparciem pozostajg wig chemia 129423 4,0% 21.4%
zesztotygodniowe dotki przy 1686 pkt. na WIG20 i 1683 pkt. w przypadku kontraktéw. Ze IS B L G6 4% 265
strony makro nie bedzie dzi$ zbyt wiele impulséw do jakich$ powazniejszych ruchéw. Na o ) 739'5 2’90/ 6'50/
godzine 11:00 zaplanowane jest wystgpienie szefa BoE, a o 14:00 poznamy odczyt inflacji e : o0 o
bazowej w Polsce. Dla notowan naszej gietdy w najblizszych dniach kluczowe moze bys WICIT LR Qi B30
zachowanie indeksu MSCI Emerging Markets, ktory testuje witasnie linie szyi formacji =~ WIG Media 41658 0.8% 5.7%
oRGR. Gdyby udato sie jg przetamac¢ to jest szansa, ze optymizm zagosci na diuzej takze  WIG Paliwa 44957 1,5% 0,6%
na GPW. WIG Spoz 3676,1 2,0% 7,5%
WIG Surowce 2269,0 4,8% 16,0%
Marek Jurzec  wiG Telco 686,6 1,7% -15,0%
2 2 DAX 9 833,4 2,1% -8,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK - ATE - A
* PGNIiG: Sprzedaje majatek i szuka oszczednosci — Rzeczpospolita; BuX CIEHE TN R 5%
S&P500 2137,2 0,3% 4,6%
» PGE: PGE w ramach aktualizacji strategii moze zrezygnowa¢ z paa 182269  0,4% 46%
niektorych projektow — Parkiet; Nasdag Comp 49886 0,6% -0,4%
. ) . . X Bovespa 53960,1 1,5% 24,5%
= Getin Noble Bank: Bank zaptaci 5 min PLN kary — Puls Biznesu; S e | s eav
= Torpol: Spétka Torpolu ma kontrakt w Norwegii za 40 min NOK;; S&P/ASX200 53613 05% 1,2%
Zioto 13594 0,2% 28,0%

. oAl . o " ! : !
= Alior Bank/Bank BPH: Alior Bank wzywa do sprzedazy 66% akcji BPH . ATIOE - 0%
po 31,18 PLN; Ropa 448 -1,4% 6,9%
= TFI: Warto$¢ aktywow TF| wzrosta w VI do 261,6 mid PLN; EURAL 4,43 0.4% 3,9%
] o ] ) ] ) ) USD/PLN 4,01 0,4% 2,1%
= |IT: Zmiany przepiséw napedzaja klientow branzy IT - Parkiet; CHF/PLN 408 0.4% 3.9%
= Santander/BNP: Zainteresowanie przejeciem Raiffeisen Polbanku — EURUSP A8 e FoIAD
USD/IPY 1028 2,2% -145%

Rzeczpospolita;

FW20: poniedziatek, 11 lipca 2016

Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1729 20 1,17%
WYK RES DN lA Kurs zamkniegcia 1739 30 1,76%
S&P500 na historycznych szczytach. Od lokalnego dotka z lutego indeks urést juz o Eurs min izz ij 2‘2:3’
ponad 18%. urs max. ,99%
Wolumen obrotu 10 369 -1372 -11,69%
S&P500 Otwarte pozycje 57 491 -113 -0,20%
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,729.00, 1,739.00, 1,726.00, 1,739.00, +30.0000) Indeksy GPW
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17198 17198 17454 17454 24% 660
[ 1050 WIG30 19417 19414 19608 19608 24% 688
MWIG40 33599 131172 13189,1 34001 16% 104
SWIG80 131172 3359,9 34001 131622 05% 12
[ 1900 WIG-PL 453944 453944 456359 456359 19% 744
wIG 44490,9 44490,9 448756 448756 1,9% 763
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 51,53 6 661 1,0% -5,0%
~ 1800 Asseco PL 53,68 4 455 1,3% -55%
BZ WBK 273,25 27116  2,6% -3,8%
cce 176,00 6758 11%  27,0%
[ 1750 cyfrowy P. 22,15 14166 09% 6,1%
Enea 10,00 4414 50% -11,5%
Energa 9,17 3797 25% -27,5%
[ Y Eurocash 47,50 6607  34% -21%
KGHM 71,50 14300 51% 12,6%
[ o 008 29,99 5544 12% 11,1%
LPP 5039,90 9249 44%  -9,3%
T i [ o5 18 15 oz 49 [7_Jia [21Jo0]]4 i1 Ji8 o5 |z o Ji6 [23]3p J6_ i3 J20 27 ]]4__JiL Ji8 |2 MBANK 311,60 13162 18% -0,8%
2016 [February [March [ppril [May [June [3uty Orange 512 6719 2,2% -22,0%
WIG20 (1,719.81, 1,745.43, 1,719.81, 1,745.43, +40.0000) Pekao 132,10 34672 3.0%  -7,9%
PGE 12,00 22437 2,9% -6,2%
[ 2000 pgniG 553 32627  30% 7.6%
PKN Orlen 64,57 27617  08% -48%
[ 1o PKOBP 23,50 29375  33% -14,0%
PZU 27,65 23876  0,0% -18,7%
Tauron 3,03 5310 3,1% 5,2%
[ e mWIG40 Cena Mkt Cap ——
1D YTD
Amica 177,20 1378 01% -82%
[ 1850 Amrest 226,20 4799 06% -12%
Apator 29,57 979 03%  -7,0%
[ 00 AZOY 71,90 7132 49%  -1,8%
Bioton 8,45 726 08% -9,6%
Bogdanka 37,35 1270 7.0%  -4,0%
- 1750  Boryszew 5,39 1294 1,9% -0,6%
Budimex 175,00 4468 06% -6,3%
CD Projekt 28,70 2731 1,0%  51%
[ 1790 cCiech 57,00 3004 31% -1,4%
Comarch 144,00 1171 00%  2,9%
[ e ECHO 4,55 1878 56% -42,4%
Emperia 58,30 719 37% -1,1%
Forte 62,69 1498  -08% -4,8%
4 11 [18 25 1 [8 [15 [22 [39 [7 [14 [21[29[[4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23 \3¢ [6 13 20 [27[[4 [11 [18 |2 GetinNoble 0,41 1087 0,0% -14,6%
016 [February [March [April [May [June [3uly GPW 33.16 1392 08%  0,1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 680 a1 13w 12
Grajewo 29,09 1882 1,0% -6,2%
S&P500 na rekordach hossy Handlowy 6588 BEED AFh BT
Poczatek nowego tygodnia przyniost kolejne pozytywne informacje. Rzadzgca w Japonii koalicja PLD  Hawe 0,42 113 2,4% -35,4%
premiera Shinzo Abego odniosta zdecyc_jo_wane‘ zwy_ciestw_o, co oznacza kontynuacje Iuine]i polityki |\ Bsk 125,65 16347 05%  2,9%
monetarnej i gospodarczej (tzw. Abenomlkl),lbyc moze z wigkszg sitg. N|k!(e||2_25 zyskat prawie 4%, a — 262,00 3712 23%  -35%
jen ostabit si¢ do dolara o ponad 2%. Japonska waluta przez rok umocnita sie o ok. 20% i teraz, w
rejonie parytetu pojawia sie szansa na przetamanie tego trendu. W takiej sytuacji europejskie indeksy W 1845 2166 GD I
rozpoczynaly handel lukami hossy. Na krajowym parkiecie zyskiwaly przede wszystkim spotki z eme! 220 ESSORENN SONMS 520
przemystu ,ciezkiego” jak KGHM i energetyka. GPW od dobrych kilku sesji mocno odstawata od innych ~ Kety 316,70 2994 09% -31%
rynkéw wschodzgcych. MSCI EM w miesigc zyskat ponad 1% przy stracie WIG20 ok 2% (w dolarach).  Kruk 207,40 3680 14%  7,7%
Od poczatku roku (YTD) dysproporcja jest jeszcze wigksza (MSCI EM +4%, WIG20 -9%) wigc nasz  Medicalg 236,80 854 05% -6,0%
parkiet ma co nadrabia¢. Przy tagodnej wersji projektu ,reformy OFE” jest szansa na relatywng site. W wilennium 4,50 5459 20%  -4.9%
poniedziatek WIGZQ ngle_ial do najmocniejszych indgkgc’)w w Europie,_ostateczrjie zyskujac 1,9%  \etia 440 1532 00% -9.8%
(17(?8,2 pkt). Techn_|czn|e Je§t tol kolejny_ krok“do zamkmem_a spadkowej luki po ,Brexit” (17_70—1814 pkt_)A — 35045 1G5 00%  34%
Waznym wydarzeniem poniedziatkowej sesji byt nowy, historyczny rekord S&P500. Tuz po otwarciu A
szeroki indeks NYSE zyskiwat 0,4% (2139 pkt). Z czynnikéw lokalnych nieco umknat nowy raport NBP, O 61,00 2818 QD g
w ktorym znacznie zostaly obnizone projekcie wzrostu PKB w 2016 roku (3,2% vs 3,8% PCM S200 SSL ELSSOREL6:950
prognozowanych w marcu’16). Obecny konsensus to ok. 3,5%. NBP w raporcie wskazuje na m.in. PKP Cargo 32,29 1446 1,3%  -5,0%
negatywny wptyw ,Brexit’, a w zasadzie na ostabienie tamtejszej waluty i spadek rentownosci naszego  Polnord 10,15 332 -1,6% -10,2%
eksportu. Ryzyko dla prognoz dla strefy euro dostrzega takze MFW, ktdry $cigt prognoze do 1,6% W Robyg 2,90 763 1,0% 1,4%
2016 roku i 1,4% w 2017 roku. Niemniej inwestorzy wydajg si¢ na ten moment wierzyé W  ganok 51,55 1386  -0,8% -11,7%
ni_eograniczonz; moc dostarczania ptynnosci przez gtéwne banki centralne. Stabsze prognozy tylko te Synthos 365 4830 43%  -3.7%
wiarg wzmacniajg. Trakcja 10,60 545 2,4% -13,1%
Uniwheels 144,00 1786 29% 11%
Krystian Brymora ~ Wawel 980,00 1470 -1,0%  -5,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGNIG sprzedaje majatek i szuka oszczednosci. W tym roku zarzad chce obnizy¢ koszty grupy o 223 min PLN.
Bedzie tez redukowat zatrudnienie i sprzedawat zbedne nieruchomosci i udziaty w firmach — Rzeczpospolita.

PGE w ramach aktualizacji strategii moze zrezygnowac z niektérych projektéw, np. z Gubina. Mozliwe sg tez
akwizycje — Parkiet

Spotka przyglada sie mozliwosci zakupu od Siemensa technologii zgazowania na powierzchni — Dziennik
Gazeta Prawna.

Getin Noble Bank zaptaci 5 min PLN kary. Sgd prawomocnie uznat, ze bank wprowadzat klientow w btad,
proponujgc grupowe ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym — Puls Biznesu.

Alior Bank wezwat do sprzedazy 50,6 min akcji Banku BPH, stanowigcych 66% kapitatu zaktadowego banku.
Akcje beda nabywane po cenie 31,18 PLN/akcje.

Spotka zalezna Torpolu podpisata kontrakt ramowy z Norweskimi Kolejami Panstwowymi, na wybudowanie na
terenie pétnocnej Norwegii urzgdzen zabezpieczajgcych tereny i linie kolejowe. Warto$¢ umowy szacowana jest
na 40 min koron norweskich.

Na koniec VI tgczne aktywa funduszy inwestycyjnych wyniosty 261,6 mid PLN i w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem byly wieksze o 1,4 mld PLN, co oznacza wzrost o0 0,5%.

Zarzad spotki Kino Polska prognozuje osiggniecie 115 min PLN przychodéw ze sprzedazy w 2016 roku i 50 min
PLN EBITDA.

Grupa ING zmniejszyta zaangazowanie w MOL i jej posredni udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
wegierskiej spotki wynosi 4,997%.

Zarzad MNI zawnioskuje do walnego o zmiane uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2014 na forme gotéwkowa. Wczesniej dywidenda miata mie¢ forme rzeczowg w postaci akcji spoétek
publicznych.

Open Finance planuje podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze wtérnej oferty publicznej o wartosci do 35 min
PLN, skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy.

Santander i BNP Paribas sg zainteresowane przejeciem Raiffeisen Polbanku - Rzeczpospolita;

Zmiany przepiséw napedzajg klientéw branzy IT. Na uszczelnianiu systemu fiskalnego zarobi¢ moga takie
spotki jak Comp, Asseco BS, Comarch czy Macrologic- Parkiet.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(18,161.53, 18,283.90, 18,161.53, 18,226.93, +80.1895) NASDAQ (4,976.54, 5,002.50, 4,976.54, 4,988.64, +31.8804)
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