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Byle do czwartku Notowania: poniedziatek, 20 czerwca 2016
Po pigtkowych emocjach (szczegdlnie na mWIG40) zwigzanych z wygasaniem Wartos¢ Zmiana
czerwcowej serii  kontraktéw terminowych, przyszedt czas na powrét do 1D YTD
rzeczywistosci, czyli dramatycznie obnizonej ptynnosci handlu. W takich wic20 17938 2,2% -3,5%
okoliczno$ciach i przy lepszych globalnych nastrojach rynkowych, luka hossy oraz = wiG3o 1998,9 2,1% -3,7%
2,5% wzrost nie moze dziwi¢. Jego warto$¢ prognostyczna jest niska i tak tez pewnie  mwicao 34587 0,6% 3,0%
bedzie do wynikébw czwartkowego referendum o wyjsciu W. Brytanii z Unii  gwieso 130754 0.7% 1,0%
Europejskiej (tzw. Brexit). Ostatnie ruchy gieldowe ksztattujg nowe sondaze g 453440 1.7% 2.4%
wskazujgce na zwolennikow utrzymania statusu quo, podobnie jak notowania Sgar 56337 17% a2
bukmacheréw. Implikowane prawdopodobienstwo Brexit wg nich spadio z ponad | . — g, g
40% do 25%. Wszystkie inne wydarzenia schodzg w tym przypadku na dalszy plan i IS, 1 720’6 _0'3% _22'7%
handel do czwartku moze wygladac¢ jak do tej pory: szarpany na obnizonej ptynnosci. ' ’ :
Jesli pominaé obroty, ktore obnizajg warto$¢ prognostyczng ostatnich $wieczek, to  V'©P®" 2EAD | Gk Sl
najblizszym oporem sg okolice 1800 pkt (62% zniesienia czerwcowych spadkéw), a V' Energia BEEE | Bl 20
wsparciem 1739-1751 pkt (luka hossy). Nastroje o poranku wydajg sie catkiem WIGIT deer | kS 2L
dobre. Kontrakty na DAX zyskujg 0,2%. Miclhedia Lep R @IS0
WIG Paliwa 4596,7 1,9% 2,9%
. WIG Spoz 3567,8 1,6% 4,3%
Krystlan Brymora WIG Surowce 1996,1 2,6% 2,0%
WIG Telco 701,6 3,5% -13,2%
Z Z DAX 9962,0 3,4% -7,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK . J— - BT
* KGHM: KGHM zawart z China Minmetals Corp umowe ramowg na sprzedaz katod ~BYX 261563 N2 L0
miedzianych, wartos¢ umowy, wyniesie od 1,18 mid do 2,83 mid USD; ;&I:SOD 1270:034'1 2’33’ ;ZZ’
= Kopex: Kopex spodziewa sie koniecznosci zawigzania rezerw i utworzenia asdaqcomp 48372 0.8% 3.4%
Odplsow w WySOkOéCi do 535 min PLN; Bovespa 50329,4 1,6% 16,1%
= PGE: Polska Grupa Energetyczna podata szacunkowe dane operacyjne i Nikkei225 1614881 1.4% =15,0%
sprzedazowe za styczen-maj 2016 roku; SATSAD L2051 .22 052
Ztoto 1287,7 -0,2% 21,2%
* PGNiG: PGNiG podpisato w poniedziatek list intencyjny z Discovery Polska ws. . .. 45520 0.4% 3.3%
ewentualnej eksploatacji ztéz marginalnych ropy i gazu w rejonie Karpat; Ropa 494 2.9% 10.5%
= Asseco Poland: Magis Software z grupy Asseco, podpisal umowe nabycia za EUR/PLN 4,39 -0,5% 2,9%
okoto 21 min USD 60% akg;ji izraelskiej spotki Roshtov Software Industries Ltd; USD/PLN 3,88 -0.9% -1.2%
= GPW: GPW i Haitong Bank podpisaly porozumienie o wspotpracy zaktadajgce ES;ZLSND ‘1”1)2 :31; i?;:
m.in. wymiane informacji na temat sytuaciji na rynkach kapitatowych; USDIPY 10'42 021% -15,3%

= PKP Cargo: Pocigg towarowy z Chin do Polski po 12 dniach podrézy dotart na

terminal PKP Cargo w Warszawie [Komentarz BDM];
FW20: poniedziatek, 20 czerwca 2016

Wartosé Zmiana 1D

Kurs otwarcia 1762 23 1,32%
WYKRES DNIA -

Kurs zamkniegcia 1774 26 1,49%

. - . . Kurs min. 1751 13 0,75%

DAX odnotowat wczoraj najwiekszy jednosesyjny procentowy wzrost od marca.

Kurs max. 1784 28 1,59%
DAX Wolumen obrotu 13750 -23789  -63,37%
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10500

ITT []h'l?g

i
b 0| I’ 4
Hﬁi. } 0 +.{, 1 6++I?JJ[ 'fﬁ T+ . I] IHJ l']‘ﬂﬁ“*ﬂ I f System:
._‘ *[ I”l H u I] |:|5¢]li iI.L 4 Aktualna pozycja — krétka
+[ 'h ++]' %j s [ Sygnat otwarcia diugiej- 1779
I 5 DI] |[il Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotka - 1813
P50
* lE Opory 1855 1876 1915 1996

L Wsparcia 1727 1700 1657 1600

Jan15 Jn29 Feb 15 Feb 29 Mar 15 Mar 31 A 15 br D Wy 17 Hay 31 Jin 15

016
DaX Indexc {Deutsche Boerse 45 German Stock Inde: Graph 1232 Daily 300EC201 Copyrightc 2016 Bloomberg Finance LP. 21-Jun-2016 08:24:39

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

wtorek, 21 czerwca 2016

bdD

041993

GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,762.00, 1,784.00, 1,751.00, 1,774.00, +43.0000) Indeksy GPW
[ 20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17648 17648 17988 17938 22% 348
b 1050 WIG30 1980,7 19754 20038 19989 2,1% 376
MWIG40 3451,3 13019,7 13099,7 34587 0,6% 73
SWIG80 13019,7 3447,3 34657 130754 0,7% 17
~ 1900 WIG-PL 45927,4 45927,4 46 157,8 46 157,8 1,7% 435
WIG 45001,1 44964,1 45430,4 45344,0 1,7% 440
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 51,60 6670 4,2%  -4,9%
~ 1800 Asseco PL 52,50 4 358 -03% -7,6%
BZ WBK 272,00 26 992 4,4% -4,2%
ccc 166,60 6397 16% 20,2%
[ 1750 cyfrowy P. 21,26 13597 58%  1,8%
Enea 10,60 4679 4,2%  -6,2%
Energa 9,73 4029 42% -23,0%
[ Y Eyrocash 46,40 6454  16% -43%
KGHM 62,30 12 460 2,6% -1,9%
L 1650 Lotos 31,62 5 846 3,7% 17,1%
LPP 5 215,00 9571 0,5% -6,1%
[ia J21] J4_Ji1 Ji8 25 [1_J8_Ji5_J22 [39 J7__Ji4 Jo1 [29]]a_JiL 18 |25 ]2 Jo_Ji6 [23 ]2b Jo_ i3 J20 o7 [Ja MBANK 312,95 13219 26% -03%
mber [2016 [February [March [npril [May [aune [au Orange 5,50 7218 48% -16,2%
WIG20 (1,764.76,1,798.82, 1,764.76, 1,793.83, +39.3800) Pekao 148,40 38951 10%  3.4%
PGE 13,31 24 887 1,8% 4,1%
[ 299 peNiG 517 30503  34%  0,6%
PKN Orlen 68,75 29 405 1,1% 1,3%
[ 1050 PKOBP 24,20 30 250 16% -11,5%
PZU 30,02 25923 33% -11,8%
Tauron 2,54 4 451 3,3% -11,8%
[ 1900 mwIG40 Cena Mkt Cap —
1D YTD
Amica 189,95 1477 2,1% 1,0%
— 1850 Amrest 228,50 4847 1,1% 1,0%
Apator 31,36 1038 -01% -2,2%
Azoty 71,69 7111 -1,0% -0,2%
[~ 1800 Bioton 8,56 735 -0,9% -16,8%
Bogdanka 36,43 1239 0,9% -8,2%
Boryszew 5,50 1320 1,9% 3,8%
[ 17 Budimex 180,45 4607  -09% -1,1%
CD Projekt 26,51 2523 -0,7% -0,1%
L 1700 Ciech 56,18 2961 -1,4% -13,6%
Comarch 136,05 1107 -0,5% 0,5%
Echo 7,87 3248 19% 19,1%
L 1650 Emperia 58,05 716 0,1% 3,8%
Forte 66,50 1589 -21% -1,9%
[14 22 Ja J11 [18 [25 [1 |8 15 [22 [29 [7 [14 [2129[]4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23[3¢ [6 [13 [20 [27[[4 GetinNoble 0,45 1193 -22% -10,0%
mber [2016 [February [march [April [oune [ou GPW 32,23 1353 1,9% -12,7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eve 0,50 91 A @k
. Grajewo 30,57 1978 2,9% 5,8%
Sondaze nadal rzadza Handlowy 72,00 9407  01%  -40%
Tematem numer jeden na rynkach pozostaje brytyjskie referendum w sprawie Hawe 0,65 174
pozostania w Unii Europejskiej. W weekend pojawity sie bardziej optymistyczne NGBSk £28 OB COHS2BNNC (i 55
sondaze faworyzujgce opcje pozostania w Unii, co dzi$ wywofato matg euforie na 'ercars L) I D | SRS
rynkach. Obserwowaliémy klasyczny risk-on, czyli fale aprecjacji wszystkich klas JKSWI ng 1?22 z;f 101;130/”
ryzykownych aktywéw poczynajac od surowcow, poprzez gieldy az do rynku ¢ : T
walutowego. 2-3% wzrosty indeksow byly normalnoscig i WIG20 réwniez dotaczyt - v o (st
go. 70 Yy vty X a Q Y 194,60 3409 02% 2,4%
do Fego optymlstycznego grona. Po szybkim . Wystrzale na poczatku sesji w Medicalg 242160 - amH 04T
kolejnych godzinach handlu kupujgcym udato sie zwigkszy¢ przewage, przez co jennium 477 5787 04%  4.1%
ostatecznie barometr blue chips urést o 2,2%. Zauwazmy, ze obroty byly niskie i netia 434 1511 02% -7.7%
przez caty dzien wyniosty zaledwie 347 min zt dla akcji z WIG20. Pamietajmy, ze  Neuca 337,50 149  38% 2,0%
szybka zmiana sentymentu jest tatwa, ale podjecie decyzji o zmianie alokacji na orbis 61,20 2820  24%  50%
podstawie kolejnego juz sondazu to powazniejsza sprawa. Mozna zatozy¢, ze Pcm 39,00 464 10%  1,0%
najwieksi inwestorzy w duzej mierze juz ustawili sie na czwartkowe referendum i PKP Cargo 35,80 1603 S5.9% 234%
dopiero po ogtoszeniu jego wynikéw pojawig sie bardzo wysokie obroty zaréwno w  Poinord e B 2%h HEh
skali polskiego rynku, jak i globalnej. W miedzyczasie handel oparty na rynkach :"byi 52;070 17;?5 1281'1//“ Zj:j‘
terminowych bedzie wywotywat spore ruchy, a pretekstem do ich wykonania bedg :”; o 570 '1'40/" '4'9;
. R . - . . . . ynthos ! 4% -4,9%
koIeJ.n.e sgm’jaze. Skgla zmklankvlv zeszlym tygodniu i dzisiaj pokazuje, ze pigtek i T 56 e
powmlen yC napraw eSpe ta uarny. Uniwheels 145,00 1798 2,0% 3,2%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 1025,00 1537 23% -1,6%
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W dziesieciu transakcjach pakietowych wiasciciela zmienito 542 tys. akcji EC Bedzin, stanowigcych 17,2%
kapitatu zaktadowego spotki. Papiery sprzedawano srednio po ok. 17 PLN a tgczna wartos¢ pakietu wyniosta
9,2 min PLN

Votum prognozuje, ze zysk netto grupy, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyniesie w 2016
roku 16,5 min PLN a przychody 101,8 min z

KGHM zawart z China Minmetals Corp umowe ramowag na sprzedaz katod miedzianych w latach 2017-2021.
Warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wyniesie od 1,18 mid do 2,83 mid
usb

Grupa Kopex finalizuje prace nad programem restrukturyzacji operacyjnej, majgtkowej i finansowej. Szacuje,
ze jego wdrozenie przyniesie 80 -110 min PLN oszczednosci rocznie. Z powodu restrukturyzacji, w tym
zaniechania czesci dziatalnosci konieczna bedzie wycena wartosci zbywanego majgtku, utworzenie
niezbednych rezerw oraz ich ujecie w sprawozdaniu finansowym. Kopex spodziewa si¢ koniecznosci
zawigzania rezerw i utworzenia odpisow w wysokosci do 535 min PLN. Ostateczne kwoty rezerw i odpisow
zostang przedstawione w raporcie za | pétrocze 2016 roku.

Polska Grupa Energetyczna podata szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe za styczen-maj 2016 roku,
zgodnie z ktérymi produkcja energii elektrycznej w grupie wyniosta 21,4 TWh, wolumen sprzedazy detalicznej
siegnat 17,8 TWh, a wolumen dystrybuowanej energii 14,2 TWh

Akcjonariusze Stalproduktu zdecydowali o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2015 r. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 15 wrzesnia, a dniem wyptaty 30 wrzes$nia.

PGNiG podpisato w poniedziatek list intencyjny z Discovery Polska ws. ewentualnej eksploatacji ztéz
marginalnych ropy i gazu w rejonie Karpat. Zdaniem Gtéwnego Geologa Kraju Mariusza Oriona Jedryska to
szansa na zatrzymanie miejsc pracy oraz transfer nowych technologii.

PGNiIG nie zamierza na razie realizowac¢ drugiej z planowanych spotowych dostaw gazu - powiedziat
dziennikarzom Maciej Wozniak, wiceprezes PGNiG. By¢é moze powréci do tych planéw jesienig. Spotka
zamierza od stycznia uruchomic biuro tradingowe. Chce oferowac¢ gaz nie tylko w kraju, ale i m.in. na Ukrainie i
na Wegrzech.

Aegon PTE, zarzadzajagce otwartym funduszem emerytalnym Aegon OFE podpisato umowe, zgodnie z ktérg
przejmie zarzgdzanie funduszem emerytalnym zarzadzanym obecnie przez Nordea PTE.

Dziatajacy na rynku windykacyjnym Kredyt Inkaso rozwija dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych i wchodzi na
rynek chorwacki, gdzie do konca 2016 roku chce kupi¢ pierwsze portfele kredytowe. Nowym kierunkiem
rozwoju spotki bedzie rynek serbski - poinformowali w poniedziatek przedstawiciele spéfki.

Magis Software, spoétka zalezna Formuli Systems z grupy Asseco, podpisat umowe nabycia za okoto 21 min
USD 60% akcji izraelskiej spotki Roshtov Software Industries Ltd. Magic bedzie miat opcje zwiekszenia
zaangazowania do 100% Roshtov Software Industries Ltd. jest wtascicielem Clicks Development Platform
uzywanej w projektowaniu i zarzgdzaniu rozwigzan programistycznych zorientowanych na pacjenta dla duzych
podmiotéw $wiadczacych opieke zdrowotng. Transakcja ma zosta¢ sfinalizowana w trzecim kwartale, pod
warunkiem uzyskania zgdéd organéw antymonopolowych oraz spetnieniu pewnych warunkéw okreslonych w
umowie nabycia.

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie i Haitong Bank podpisaty porozumienie o wspédtpracy
zakladajgce m.in. wymiane informacji na temat sytuacji na rynkach kapitatowych w celu wspierania ich rozwoju.
Analogiczne porozumienie GPW zawarta réwniez ze Stowarzyszeniem Chinskich Instytucji Finansowych w
Hong Kongu

Ronson rozpoczat sprzedaz 45 mieszkan w ramach IV etapu Chilli City w Tulcach pod Poznaniem -
poinformowat deweloper w komunikacie. Wspomniana inwestycja zostanie oddana do uzytku w 3Q’17.

Notowana na NewConnect spotka telekomunikacyjna SferaNET szacuje, ze w tym roku wypracuje 800 tys.
PLN zysku EBITDA oraz 2,7 min PLN przychodéw ze sprzedazy

Zarzad Livechat Software rekomenduje wyptate dywidendy z jednostkowego zysku za rok obrotowy 2015/16 w
wysokosci 1,08 PLN na akcje.

Betacom sygnalizuje, ze zamierza wyptaci¢ dywidende z zysku za rok obrotowy 2015/2016, ktory skonczyt sie

31 marca. (Parkiet)
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Piraculum Prezes Miraculum: Obecnie mam okoto 20-proc. pakiet akcji; docelowo w ciggu najblizszych miesiecy
chciatabym go powigkszy¢ do 33% (Puls Biznesu)

PKP Cargo Pocigg towarowy z Chin do Polski - po raz pierwszy opatrzony logo "China Railway Express" - po 12 dniach
podrézy dotart na terminal PKP Cargo w Warszawie. W liczacym 22 wagondéw sktadzie przyjechaty czesci
samochodowe i elektronika z Chin.

BDM: PKP Cargo widzi dla siebie duzy potencjat w zwigzku z rozwojem Nowego Jedwabnego Szlaku, ktory
zamierza obstugiwac dzieki swojemu terminalowi w Mataszewiczach. Spoétka potencjat rozwoju ocenia
dotychczas bardzo wysoko tymbardziej ze dotychczas wykozystuje okofo 1/3 mocy przetadunkowych tego
terminala.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 i autoréw. O i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

BIULETYN PORANNY
0d 1993

wtorek, 21 czerwca 2016

RYNKI ZAGRANICZNE
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