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Czy piatkowe odbicie to poczatek czegos trwatego? Notowania: piatek, 3 czerwca 2016

Ostatnia sesja minionego tygodnia przyniosta w Warszawie mocne wzrosty, co przy Wartos¢ Zmiana
bardzo stabych notowaniach na wigkszych europejskich gietdach tym bardziej ukazuje 1D YTD
GPW w korzystnym $wietle. Blue chipy zyskaty niemal 1,8% (z catego skiadu jedynie 3 20 17934 1,8% -3,5%
walory znalazty si¢ pod kreskg). Na zielono zamknety si¢ takze mniejsze podmioty — o9 19961 2.0% 3.8%
mWIG40 zyskat 2,2%, a sWIG80 niecate 0,8%. Blado wypadly natomiast rynki dojrzate — - 3486Y8 2'20/ 2'20/
DAX oraz CAC40 stracity po ok. 1,0%. Po pigtkowych danych z rynku pracy dosy¢ m ' e e
spokojnie wypadta sesja za oceanem — gidéwne indeksy potracity po 0,2-0,5%. Na lekkich ~ SW!G80 WS | Gl 2200
minusach zamknety sie takze Nikkei oraz SCI. Na chwile obecng na rynkach nastroje sg WIG 455239 17% -2,0%
stonowane. Kontrakty na DAX zyskujg po ok. 0,2-0,3%, bez wigkszych ruchdéw jest na  WIG Banki 5803,8 1,9% -4,6%
futures na indeksy amerykanskie. Rosng ceny ropy i miedzi. Z danych makro poznaliSmy  wiG Bud 27431 0,1% -6,3%
odczyt zamoéwien w niemieckim przemysle, a przed potudniem opublikowany zostanie g chemia 13038,6 2,6% -20,8%
odczyt indeksu Sentix dla strefy Euro. Oczy inwestorow bedg z pewnoscig zwrécone na - o 1650 a5 AGT
dzisiejsze wieczorne wystgpienie Janet Yellen. Po danych z amerykanskiego pracy F— 2773’9 3’00/ 5'30/
odsuneta sie wizja podwyzek stép procentowych w USA w czerwcu. Patrzac na techniczny e : 0% e
obraz WIG20 znajdujemy sie obecnie w dosyé istotnym miejscu — kluczowe dla WICIT Y20 SR 2% U
najblizszych dni bedzie zapewne szybkie przebicie psychologicznej bariery 1800 pkt. i WIG Media 41024 1.0% 4.1%
dalszy ruch w goére. Trzeba jednak zwréci¢é uwage, ze w czerwcu mamy pozna¢ WIG Paliwa 46049 0,8% 3,1%
prezydencki projekt ustawy frankowej, ktéra zapewne (ponownie) odbije swoje pietno na  wiG spoz 36885 1,3% 7.8%
sektorze bankowym. WIG Surowce 1903,8 5,0% 2,7%
Adrian Gérniak  wiG Telco 720,4 1,9% -10,8%
z z DAX 10 103,3 -1,0% -6,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK . Pag AT 6%
= Banki: Ustawowe rozwigzanie kwestii kredytdw we frankach szwajcarskich to BYX S RS0 L300
bardzo duza ingerencja w gospodarke — uwaza doradca prezydenta Marek Dietl; ;&I:SOD 127[:097'11 'S'Z:f Z:f
= PKN Orlen: Dywidenda z zysku za 2015 rok wyniesie 2 PLN na akcjg; PKN Orlen  yasgaq comp 4942;, _0:6% _113%
szacuje, ze trudno bedzie w tym roku osiggng¢ wynik zblizony do zesztorocznego; govespa 506195 1,5% 16.8%
[Komentarz BDM] Nikkei225 16527,7  -0,7% -13,2%
= Cormay: PZ Cormay planuje emisje do 21.471.624 akcji serii L, ktére zostang S&P/ASX200 = 53%1 = 07% L1%
zaoferowane akcjonariuszom spétki Orphee; D GERS | aEh 105
Miedz 4 608,0 -0,2% -2,1%
= Serinus: Spodtka szacuje, ze do korca 2017 roku moze potrzebowac okoto 20 min ., 4856 11% 17.6%
USD finansowania na projekty w Rumunii; EUR/PLN 439 0.1% 2.9%
= Sniezka: Spotka wyptaci 3,15 PLN dywidendy na akcje [Komentarz BDM]; USD/PLN 585 A5 =36
. ., . i CHF/PLN 3,96 -0,3% 0,9%

= CCC: CCC moze rozwazy¢ akwizycje znakéw towarowych na rynkach

) . EUR/USD 1,14 1,9% 4,6%
zagranicznych; USDIIPY 106,5 -2,0% -11,4%

= Emperia: Stokrotka odnotowata w maju 20,9% wzrost sprzedazy r/r;

FW20: pigtek, 3 czerwca 2016

Wartosé Zmiana 1D

Kurs otwarcia 1774 19 1,08%

WYKRES DNIA - ’

Kurs zamkniegcia 1795 21 1,18%

. . PR . Kurs min. 1761 13 0,74%
Najnowsze dane o zatrudnionych w amerykanskiej gospodarce okazaty sie spory

. . . . Kurs max. 1799 24 1,35%
rozczarowaniem (NFP 38k vs 161k oczek.). Dolar stracit 150 pipséw (szansa na

Wolumen obrotu 24 254 6 184 34,22%

oddalenie podwyzek stép), podobnie jak akcje gietd rozwinietych. Staby dolar sprzyja

rynkom wschodzacym (wzrost cen surowcéw), stad pozytywna reakcja GPW. (G (R gy AT D

System:
" Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia diugiej- 1819

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1830

Opory 1816 1876 1915 2000

Wsparcia 1748 1728 1700 1657
120

)

62 2016
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,774.00, 1,799.00, 1,761.00, 1,795.00, +21.0000) — Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
2000 WIG20 17602 17594 17970 17934 1,8% 709
WIG30 19584 19570 19973 19961 2,0% 750
MWIG40 34267 134051 13480,6 34868 22% 108
[ 1950 SWIGB0 134051 3420,1 34868 134744 08% 17
WIG-PL  46089,8 46089,8 463327 463327 1,7% 819
WIG 44 809,5 44 794,0 45524,3 455239 1,7% 825
~ 1900
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
r 1850 D UiD
Alior 52,97 6847  45% -2,4%
Asseco PL 53,39 4431 -0,6% -6,0%
[ 1800 BZ WBK 267,50 26 545 4,8% -58%
ccc 179,00 6874  41% 292%
[ 1o CYfrowyP. 21,53 13769  1,1%  3,1%
Enea 9,70 4282 30% -14,2%
Energa 9,59 3971 54% -24,1%
[ 1700 Eurocash 50,68 7049 24%  45%
KGHM 59,89 11978 45% 57%
[ g0 LOWS 30,78 5690  2,3% 14,0%
LPP 4 980,00 9139 1,4% -10,4%
6 23 o [7_Ji4 1] J4 Jii [18 Jos [1_J6_Ji5 J22 [#o [7_Ji4 i foo[]a_Jii Jis |25 2 [o_Ji6 ]33 J6_ I3 I MBANK 318,20 13440 41%  13%
[December [2016 [February [March [April [May [oune Orange 5,69 7 467 22% -13,3%
WIG20 (1,760.19, 1,797.04, 1,759.44, 1,793.43, +31.1500) Pekao 146,50 38452 L7%  2,1%
PGE 12,91 24139 33% 0,9%
[ j000 PGNIG 5,13 30267  -04% -0,2%
PKN Orlen 69,44 29700  11% 2,3%
PKOBP 23,97 29963  -02% -12,3%
F 1950  PZU 31,00 26769  10% -8,9%
Tauron 2,59 4539 2,4% -10,1%
zZmiana
L 1000 MWIG40 Cena Mkt Cap = o
Amica 200,00 1555  53% 12,7%
[ jgso  Amrest 229,00 4858  10% 50%
Apator 31,05 1028 03% -1,7%
Azoty 71,75 7117 45% -12,1%
[ 1800 Bioton 9,41 808 0,4%  -3,6%
Bogdanka 37,51 1276 63% -17,7%
Boryszew 5,36 1286  04% 53%
[ 1750 Budimex 187,45 4786 -04%  1,8%
CD Projekt 26,55 2526  -04% 9,0%
Ciech 61,93 3264  -01% -10,5%
Y% Comarch 141,00 1147 2,9% 08%
Echo 7,69 3174  131% 14,1%
[ 1650 Emperia 56,00 691 0,0% -2,4%
Forte 64,19 1534  -02% 0,0%
23 [30 [7 [14 [21] [4 [11 [18 [25 |1 |8 15 [22 [49 [7 14 [21[29[[4 [11 [18 [25 |2 [9 16 [23[3D [6 [13 | GetinNoble 0,48 1272 21% -9,4%
December [2016 |February [March |April [May [oune cPW 3384 1420 13%  -8.8%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 650 2001 24% -5
Pooyt ie ud " Grajewo 29,05 1880  05% -12,0%
opyt wreszcie uderzy Handlowy 74,18 9692  36% 05%
Po fatalnym przebiegu ostatnich sesji na GPW pigtkowa sesja zapowiadata sie réwnie Hawe 0,65 174 0,0%  0,0%
interesujgco. Rano w jednej z gazet pojawity sie przecieki dotyczace ustawy CHF, ktére mogty NG Bsk 119,90 15599  03% -0,7%
by¢ potraktowane przez rynek jako sygnat do dalszej wyprzedazy. Tymczasem akcje bankow integer 35,70 277 -3,8% -55,0%
nie tracity mocno na wartosci, a po jakim$ czasie plotki zostaty zdementowane przez cztonkdw  |ntercars 271,80 3851 25% 16,5%
zespotu Prezydenta. Do tego na catym rynku pojawit sie mocny popyt, ktérego zrédta ssw 14,39 1690 9.8% -28.3%
nalezatoby sig d'oszukl|wa<': z zagranicy — w tym samym czasie ros!y inne ryn!(l wschodzage I Kernel 54,00 4303 00%  59%
surowce, a kupujacy niespecjalnie przejmowali Sloe cenami agresywnie popychajac kursy. Dzieki ., 330,00 3120 38%  0,9%
t197n;g WIGi?Ido m’fu?ms ;osta% yyymﬁgmety 1,5/::7| w gore, po czym lus?abllt;z?wa’rlsll)e wdokollcy o 188,20 3208 06%  0.1%
punktow. rakcie sesji gtownym wydarzeniem na Swiecie byly stabe dane z | .o 266100 - ATH B
amerykanskiego rynku pracy, ktére mocno ostabity rynki dojrzate. Jednoczes$nie dzieki — ACD - T
wyprzedazy dolara i zmniejszeniu szans na podwyzke stép przez FED w czerwcu rynki —— 4’68 1630 0'60/ 5’30/
wschodzgce oraz surowce utrzymaty swojg dzisiejszg site. W zwigzku z tym do konca dnia N 34;3 00 1557 1’80/“ 5'80/"
WIG20 utrzymat swoj pozytywny dorobek i na zamknigciu indeks urdst o 1,7% przy 708 o ' B
milionach obrotéw. Po zielonej stronie rynku duze wyréznienie nalezy sie walorom KGHM ©™'s 5800 dld | 62D | PR
. o L - ) % 2.2
(+4,5%), ktére majg jeszcze sporo do nadrobienia w stosunku do surowca znajdujgcego sie °M 5500 ESSHENO SO 22
blisko szczytéw z potowy maja, gdy KGHM byt 10% drozszy. Na szerokim rynku natomiast PKP Cargo SE AEk A s
rewelacjg byto rosngce o 13% Echo po publikacji informacji o planowanej rekordowej Robyg &l 22 SRS S
dywidendzie. Podsumowujgc dziern na rynku mozna powiedzie¢, ze wreszcie na GPW pojawit ~ Sanok 58,99 1586  15% 38%
sie agresywny popyt, ktory poprawit beznadziejng sytuacje, w ktérej znalezliSmy sie po Synthos 3,73 4936  36% -44%
przecenie z wtorku i $rody. Moim zdaniem nie miata ona podstaw i da sig tatwo uzasadni¢ Trakca 12,25 630 0,4%  -0,8%
szybki powr6t do pozioméw 1850+, ale technicznie ostatnie dni znacznie pogorszyty stosunek  Uniwheels 141,40 1753 17% -3,8%
zysku do ryzyka, gtéwnie poprzez znaczny wzrost tego drugiego. Wavwel 1074,00 1611 53% -1,0%

Piotr Kaczmarek. CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PZ Cormay planuje emisje do 21.471.624 akcji serii L, ktére zostang zaoferowane akcjonariuszom spotki
Orphee. Zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 1 akcja Orphee uprawnia do objecia 0,83 akcji Cormay

Stokrotka, spétka zalezna Emperii, osiggneta w maju sprzedaz towaréw na poziomie 186 min PLN co oznacza
wzrost 0 20,9% rdr.

Akcjonariusze Pekabeksu zdecydujg o wyptacie 8 gr dywidendy na akcje z zysku za 2015 r. - wynika z
projektéw uchwat na ZWZ spétki zwotane na 30 czerwca. Proponowanym dniem dywidendy jest 15 sierpnia, a
dniem jej wyptaty 29 sierpnia 2016 r.

Polska Agencja Rozwoju Przedsigebiorczosci akceptuje rozwigzania uktadowe zaproponowane przez Biomed-
Lublin w ramach prowadzonego postgpowania restrukturyzacyjnego spotki

Walne zgromadzenie Gekoplastu przegtosowato wyptate 0,50 PLN dywidendy na akcje - podata spétka w
komunikacie. Dzieh dywidendy ustalono na 4 lipca, a jej wyptata nastgpi w dwoch transzach po 0,25 PLN na
akcje - 22 lipca oraz 23 wrzesnia 2016 roku.

Walne Zgromadzenie Sniezki zdecydowalo, ze z zysku osiggnietego w 2015 roku na dywidende trafi 39,7 min
PLN co da 3,15 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 17 czerwca, a jej wyptata nastgpi 1 lipca
2016 roku.

BDM: Informacja zgodna z oczekiwaniami. Div yield=5,1%.

Akcjonariusze PKN Orlen zdecydowali na walnym, by z zysku za 2015 r. na dywidende trafito ponad 855,4 min
PLN co daje 2 PLN na akcje. Spétka podtrzymuje jednoczesnie polityke dywidendowa zaktadajgcg coroczne
zwigkszanie wyptat dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 15 lipca, a jej wyptata nastgpi 5 sierpnia
2016 r.

Polski Koncern Naftowy Orlen bedzie optymalizowat wydatki na poszukiwania i wydobycie, ktére bedg
uzaleznione od sytuacji na rynku ropy i ostatecznie moga by¢ nizsze od wczes$niej planowanych - poinformowat
dziennikarzy Stawomir Jedrzejczyk, wiceprezes PKN Orlen.

PKN Orlen szacuje, ze trudno bedzie w tym roku osiggng¢ wynik zblizony do zesztorocznego ze wzgledu na
odmienne warunki rynkowe - poinformowat dziennikarzy prezes PKN Orlen Wojciech Jasinski.

BDM: W kwestii wynikéw, w wywiadzie nie wyjasniono o jaki wynik chodzi. O ile na poziomie oczyszczonej
EBITDA LIFO wynik 2015 jest bardzo trudny do powtérzenia (10,4 mid PLN w 2015 roku, 1,8 mid PLN w
1Q’16), o tyle raportowany wynik netto z 2015 roku (2,8 mid PLN) wydaje nam sig jak najbardziej w zasiegu
spotki. Wyniki 2016 powinny by¢ wsparte przez dodatnig wycene zapaséw oraz by¢ moze przez zaksiegowanie
odszkodowania za Litvinov.

Serinus Energy szacuje, ze do konca 2017 roku moze potrzebowa¢ okoto 20 min USD finansowania na
projekty w Rumunii, w tym na trzy nowe odwierty na ztozach Satu Mare i na infrastrukture przesylowa.
Wiekszos$¢ srodkéw ma pochodzi¢ od partnera zewnetrznego - poinformowat wiceprezes Serinusa Jakub
Korczak.

Akcjonariusze notowanej na NewConnect spétki M Food zdecydujg w sprawie scalenia akcji w ten sposéb, ze
dziesig¢ akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, zostanie wymienionych na jedng akcje o wartosci
nominalnej 2 PLN

CCC moze rozwazy¢ akwizycje znakéw towarowych na rynkach zagranicznych, na przyktad w Niemczech i
Austrii - poinformowat w pigtek wiceprezes CCC Piotr Nowjalis. Poinformowat tez, ze spodtka nie jest
zainteresowana zakupem spotek pograzonych w kiopotach finansowych.

Getin Noble Bank ocenia, ze jest na dobrej drodze, by osiagng¢é wymagany przez Komisje Nadzoru
Finansowego od czerwca 2016 roku poziom tgcznego wspéiczynnika kapitatowego TCR - poinformowat
Krzysztof Rosinski, prezes banku.

Kwestia btedu w sprawozdaniu Polic i jego wptywu na wyniki Grupy Azoty powinna zostaé wyjasniona w ciggu
najblizszych dni. Propozycja zarzadu Grupy Azoty w sprawie dywidendy raczej si¢ nie zmieni — poinformowat
prezes Grupy Azoty Mariusz Bober.

Ustawowe rozwigzanie kwestii kredytow we frankach szwajcarskich to bardzo duza ingerencja w gospodarke —
uwaza doradca prezydenta Marek Dietl, cztonek zespotu ekspertéw do spraw projektu tzw. "ustawy frankowej".
Jego zdaniem banki, nie kierujgc sie ustawowym nakazem, powinny p6j$¢ na kompromis z kredytobiorcami.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(17,799.80, 17,833.10, 17,689.60, 17,807.00, -31.5605) 7 NASDAQ (4,958.10, 4,958.66, 4,909.21, 4,942 52, -28.8398)
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