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Pierwszy sygnat na WIG20 Notowania: czwartek, 3 marca 2016
Strefa 1830/1800 pkt zatrzymata spadkowag korekte. Minimum w miniony wtorek wyniosto Wartosé Zmiana
doktadnie 1795 pkt. Od tego czasu rynek zrobit ponad 80 pkt (1879 pkt). Szczegdlnie mocna 1D YTD

okazata sie czwartkowa sesja (+3%), kiedy GPW nalezata do najlepszych parkietéw w Europie

- D . . © WIG20 1877,2 2,8% 1,0%
(za greckim Athex). Trudno to wigza¢ z jakim$é specyficznym wydarzeniem. Przy relatywnej
stabosci, jaka de facto towarzyszy nam od przynajmniej kilku dobrych miesiecy, takie sesje po ~ WIG30 20981 28% 1.1%
prostu sie zdarzajg. Przy odbiciu cen surowcow, a z tym mamy ostatnio niewatpliwie do mwiG40 3507,2 2,0% -1,7%
czynienia (ropa w kierunku 40 USD/bbl, miedz na 2,3-2,35 USd/Ib), nasz rynek powinien naleze¢  swicso 12 806,1 0,6% 31%
do grona preferowanych. To wiasnie spétkom surowcowym/energetycznym/paliwowym WIG 46 448.3 2 4% 0.0%
zawdzigczamy wczorajszg sesje. Technicznie FW20 jest blisko linii bessy od maja’15 (ok. 1890 2 . -
pkt, ostatni szczyt 1884 pkt). Co ciekawe poziom ten (ok. 1860 pkt) wybit juz wiodgcy WIG20  WIC Banki RS 205 A%
(1877 pkt), co powinno by¢ dobrym sygnatem do przetamania oporu na kontraktach i skierowania ~ WIG Bud 29233 1,5% -0,1%
sie w rejony 2000 pkt, gdzie przebiega 38% zniesienia bessy od maja’15. Nastroje na $wiecie  WIG Chemia 15 640,6 1,6% -5,0%
sprzyjaja. S&PSOO mimo p_oczqtkowych probleméw dobit w_czoraj do 'psyc‘hologicznej pariery WIG Dew 1505,5 1,3% 0.5%
2000 pkt. Niewykluczone, ze w tym rejonie troche odpocznie, bo poziom jest bardzo istotny. e - AGT DE%:
Niemniej byki majg w reku jedng silng karte, mianowicie formacje ,W” z potencjalnym zasiegiem nergla ! e Rt
nawet 2100 pkt. Niemiecki DAX z kolei (9,75 tys. pkt) wydaje sie zmierza¢ w rejony ok. 10 tys. WIGIT 1657.7 0.7% 2,8%
pkt, po tym jak ksigzkowo wybronit linig hossy od 2009 roku (ponizej ok. 8,7 tys. pkt). WIG Media 4318,2 1,1% 9,5%
Kalendarium makro na dzis to przede wszystkim dane z rynku pracy, kluczowe dla prowadzenia G paiiwa 43145 3.1% -3,4%
polityki monetarnej FED (14:30 naszego czasu). WIG Spoz 34622 0.0% 1.2%
Krystian Brymora g surowce 22549 7,9% 15,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK WIG Telco 7995 1A% 60%
DAX 97519 -0,3% -9,2%
= PGNIG: Wyniki 4Q'15 zgodne z wcze$niejszymi szacunkami; aktualizacja strategii w 2Q'16  CAC40 4416,1 -0,2% -4,8%
[komentarz BDM]; BUX 24 360,1 1,1% 1,8%
= PGNiIG/JSW: Rzad chce, by PGNiG Termika zainwestowata w aktywa cieptownicze JSW [komentarz ~ S&P500 19934 0,4% -2,5%
BDM]J; DJIA 16 943,9 0,3% -2,8%
= PKN Orlen: W lutym marza rafineryjna stabsza r/r, dyferencjat lepszy rir, marza pet-chem lepsza r/r ~ Nasdaq Comp 47074 0,1% -6,0%
[komentarz BDM]; Bovespa 471934 5,1% 8,9%
= Lotos: Break-even w upstreamie w Norwegii przy 10-11 USD/bbl, w Polsce: 20-21 USD/bbl.  Nikkei225* 170148 0,3% -10,6%
CAPEX'16: 1,5-2,0 mld PLN. Marze rafineryjne w 2016 nizsze vs 2015; S&P/ASX 200* 5090,0 0,2% -3,9%
= Emperia: Spotka szacuje max. kwote podatku (i odsetek) do zaptacenia na 250 min PLN w zwigzku ~ Zloto 1 27l L5 L8100
ze sprzedazg dystrybucji w 2011 roku; Miedz 4790,0 1,6% 1,8%
= Bogdanka/Enea: Warto$¢ dostaw w roku 2016 wyniesie 760,1 min PLN netto [komentarz BDM]; Ropa 346 -0.3% 11.7%
= Alior: Zysk netto’16 na poziomie konsensusu bedzie wyzwaniem - prezes; EUR/PLN HEH e 50
. ) e USD/PLN 3,07 -0,5% 1,1%
= Trakcja: Odpisy na 40 min PLN w 4Q’15; SRR 4,00 0.1% 2.0%
= Banki: Zysk netto -11% r/r w styczniu; EUR/USD 1,09 0.9% 0,7%
= Handlowy: Rekomendacja 4,68 PLN dywidendy na akcjg; USD/IJPY 1135 -0,2% -5,6%

= Ronson: Zapowiedz stabych wynikéw za 1Q’16 i duzo lepszych w catym roku [komentarz BDM]; “zamknigate z dzis

= Empik: Wezwanie do 100% po 3,49 PLN;

WYKRES DNIA FW20: czwartek, 3 marca 2016

= . , . . I Wartoé Zmiana 1D
Niemiecki koncern chemiczny negatywnie zaskoczyt rynek opublikowanymi wynikami artose miana
. . . . . . . . i - - 0,
finansowymi, co zdecydowanie odbito si¢ na jego kursie. Skala spadku w czasie <U°oMr 1829 1 0.60%
sesji byta tak duza, ze kurs byt bliski dotkom z pazdziernika '14. KUSIzamiy e e o 2853
Kurs min. 1824 18 1,00%
Evonik daily Kurs max. 1879 36 1,95%
MEVK GY Equity - Last Price 24.9) . Wolumen obrotu 21538 2127 10,96%
ﬂ  Otwarte pozycje 53506 726 1,38%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,829.00, 1,879.00, 1,824.00, 1,879.00, +54.0000)
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WIG20 (1,828.14, 1,877.15, 1,823.13, 1,877.15, +52.0000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Spotki wydobywcze na celowniku zagranicy
Po kilku dniach trudnej do wyttumaczenia relatywnej stabosci GPW dzi$ kupujacy
przypomnieli sobie o naszym parkiecie. WIG20 od rana systematycznie wspinat sie
w gore nie patrzgc na otoczenie, dzieki czemu na zamknigciu osiggnat 2,8% wzrost
z wysokim obrotem 825 min zt. Bohaterami sesji byly spétki goérnicze, gdzie
pojawita sie fala zakupéw z zagranicy bedgca reakcjg na wczorajszy mocny wzrost
spotek z sektora w Stanach. Stad az 7% wzrost KGHM przy bardzo wysokim
obrocie 211 min zt. Nawet zaskakujgca informacja o wyzszych odpisach w raporcie
rocznym nie potrafita powstrzymaé tej fali zakupéw i akcje miedziowego koncernu
spadaty jedynie w pierwszych minutach sesji. Jeszcze lepiej spisaty sie walory JSW
i Bogdanki, reagujace 13% skokiem w gore na polepszenie globalnego sentymentu
do sektora. Technicznie sesja ponownie nie zmienita wiele na wykresie WIG20.
Niezmiennie znajdujemy sie w zakresie 1800-1900 punktéw, a to nadal premiuje
strone popytowa zgodnie z trendem z ostatnich dwoéch miesiecy. Dzisiejsza sesja
moze stac sie poczatkiem nowej fali wzrostowe;j (jest obrot, impet i relatywna sita do
otoczenia), cho¢ dopiero przy zamknieciu powyzej 1900 punktéw otrzymamy
potwierdzenie tego ruchu. Czynnikiem ryzyka na jutro beda dane z amerykanskiego
rynku pracy, ktére ze wzgledu na ostatnig dobrg passe na rynkach mogg by¢
potraktowane jako pretekst do wyprzedazy niezaleznie od ich odchylenia od
konsensusu.
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Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close

WIG20 18281 18231 18772 18772
WIG30 20449 20395 20981 20981
mWIG40 34495 12736,9 12806,1 3507,2
SWIG80 12771,2 3449,1 3507,2 12806,1
WIG-PL 46 558,0 46 558,0 47 389,8 47 389,8
WIG 45 487,8 45404,5 46 448,3 46 448,3

WIG20 Cena Mkt Cap
Alior 61,22 4451
Asseco PL 58,35 4843
BZ WBK 297,50 29522
Cccc 147,30 5656
Cyfrowy P. 23,75 15 189
Enea 11,36 5015
Energa 13,11 5428
Eurocash 51,90 7 208
KGHM 73,50 14 700
LPP 5099,0 9358
mBANK 330,00 13939
Orange 6,08 7979
Pekao 156,70 41129
PGE 13,04 24 382
PGNIG 5,02 29618
PKN Orlen 64,73 27 686
PKOBP 25,59 31988
PZU 34,60 29878
Synthos 4,11 5439
Tauron 2,60 4 557
mWIG40 Cena Mkt Cap
Amica 171,00 1330
Apator 27,37 906
Azoty 93,72 9297
Budimex 204,90 5231
Handlowy 84,41 11029
Bioton 11,78 1011
Boryszew 4,56 1094
Intercars 226,00 3202
CD Projekt 24,00 2279
Ciech 73,65 3881
Comarch 126,45 1028
Amrest 183,40 3891
Echo 6,35 2621
Emperia 55,70 737
Forte 54,60 1305
GetinNoble 0,57 1511
GPW 37,70 1582
GTC 6,97 3208
Getin Hold 1,36 995
Hawe 0,85 228
ING BSK 121,45 15801
Integer 89,88 698
Jsw 11,97 1405
Kernel 52,24 4163
Kruk 187,50 3284
Kety 282,00 2713
Lotos 26,40 4881
Bogdanka 37,85 1287
Medicalg 204,85 708
Millennium 5,89 7145
Netia 4,60 1602
Neuca 340,45 1536
Orbis 61,70 2843
PCM 35,90 428
PKP Cargo 46,84 2098
Sanokl 53,83 1447
Stalprodukt 252,00 1695
Trakcja 13,00 668
Wawel 1 060,90 1591
ZE PAK 7,04 358
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rzad chce, by PGNIiG Termika zainwestowata w aktywa cieptownicze JSW - poinformowat w pigtek
wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Tobiszowski powiedziat w Radiu Piekary, cytowany przez
agencje Bloomberg, ze srodki ze sprzedazy "bedg bardzo znaczace" dla JSW.

PGNIG spodziewa sie w tym roku stabszych wynikéw segmentu poszukiwanie i wydobycie, wzrostu
rentowno$ci w segmencie wytwarzania - podata spétka w prezentaciji.

Portfel importowy PGNIiG wymaga opracowania nowej strategii pozyskiwania gazu po 2022 roku, a
najbardziej perspektywiczny wydaje sie kierunek norweski - napisat w licie do akcjonariuszy prezes PGNiG
Piotr Wozniak. Spoétka pracuje nad aktualizacjg strategii grupy, ktéra ma byé opublikowana na poczatku
2Q16.

Spétka podata wyniki za 4Q'15

PGNiG — wyniki 4Q’15

4Q'14 4Q'15 zmianar/r 4Q'15szacunki odchylenie

Przychody ze sprzedazy 11487 9769 -15,0% 9770 0,0%
EBITDA 1359 771 -43,3% 770 0,1%
EBIT 759 54 -92,9% -
Zysk (strata) brutto 757 -17 -

Zysk (strata) netto 688 -21

Zrédfo: BDM S.A., spétka

PGNIiG — wyniki wg segmentow
Q42013 Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015

Poszukiwanie i Wydobycie 457 1126 815 994 208 878 664 767 117
Obrét, magazynowanie -9 228 -71 125 482 619 205 -66 -135
Dystrybucja 232 625 488 372 517 521 697 596 524
Wytwarzanie 156 216 72 21 154 310 102 5 262
Pozostate -39 -11 -33 8 -12 -1 6 13 -6

Eliminacje 7 -3 15 -1 10 -1 -4 -2 8

EBITDA 804 2181 1286 1519 1359 2326 1670 1313 770

Zrédfo: BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki sg zbiezne z publikowanymi juz w lutym przez spotke wstepnymi szacunkami (obcigzone
przez odpisy m.in. -0,42 mld PLN w wydobyciu oraz —0,22 mld PLN na zapasach w obracie).

Informacja o inwestycji w aktywa JSW zaskakujgca, chociaz juz wcze$niej spekulowato sie, ze PGNIG
moze uczestniczy¢ w ratowaniu gornictwa.

Kruk zostanie wigczony 21 marca do indekséw FTSE Small Cap oraz FTSE AllCap Emerging Markets.

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny wniosku, w ktérym zarzad proponuje zysk netto za 2015 rok
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 2,0 PLN na jedng akcje, a w pozostatej
czesci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Ronson spodziewa sie stabych wynikdw w 1Q’16, kiedy przekaze mieszkania o niskich marzach. Wyniki w
catym 2016 majg by¢ jednak "duzo lepsze" niz przed rokiem. Ronson planuje wyda¢ w tym roku ok. 70 min
PLN na zakup gruntéow. Szuka dzialek w Warszawie i Poznaniu - poinformowali na konferenciji
przedstawiciele spotki. Ronson moze w tym roku wyptaci¢ "istotnie wyzszg" dywidende niz w roku ubiegtym
(DPS=0,04 PLN), a decyzja w tej sprawie powinna zapas¢ w drugiej potowie roku.

BDM: W 1Q’16 deweloper nie bedzie koriczyt budéw zadnych projektéw, co powoduje, ze w okresie
przekazywane bedg jedynie lokale z juz ukoriczonych inwestycji i nalezy liczy¢ sie z wygenerowaniem
straty. Znacznie lepszy powinien by¢ juz 2Q’16, kiedy to zakoriczone majg by¢ prace na projektach Moko
(etap 1) oraz Espresso Il. Ronson planuje uzupetni¢ bank ziemi, co ma docelowo pozwoli¢ na zblizenie sie
do pozioméw 1,0 tys. przedsprzedanych i przekazanych mieszkarn w okresie 2-3 lat. Spétka zamierza m.in.
dokupic¢ czes¢ gruntu przy ulicy Jasminowej. Plany dywidendowe dewelopera sg powigzane z poziomem
zadtuzenia netto w relacji do kapitatow wtasnych — jesli wskaznik bedzie znajdowat sie ponizej 0,4x, wypftata
dywidendy nie powinna by¢ zagrozona.

Emperia szacuje maksymalng kwote, ktérg potencjalnie musiataby zaptaci¢ wraz z odsetkami, w zwigzku z
transakcjg z 2011, na ok. 250 min PLN - poinformowat na konferencji wiceprezes Cezary Baran. "Bedziemy
do konca walczy¢ z niekorzystng decyzja, jesli sie pojawi. JesteSmy absolutnie przekonani ze wygramy,
cho¢ to moze by¢ dtuga walka" - powiedziat prezes Dariusz Kalinowski. Emperia nie zamierza zmienia¢
planow dotyczacych skupu akcji wtasnych, a kwestie dywidendy musi przeanalizowaé
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Modelowa marza rafineryjna w lutym 2016 roku spadta do 4,5 USD/bbl (6,9 USD/bbl rok temu). Dyferencjat
Ural/Brent wyniost w lutym 2,7 USD/bbl (1,3 USD/bbl rok temu). Modelowa marza petrochemiczna wyniosta
991 EUR/t (654 EUR/t rok temu). Modelowa marza downstream wyniosta 11,0 USD/bbl (tak samo jak rok
temu).

BDM: Spadek modelowej marzy w rafinerii jest cze$ciowo rekompensowany przez wyzszy dyferencjat.
Nadal bardzo dobre odczyty utrzymujg sie w petrochemii, ale spotka nie jest w stanie w petni z nich
skorzystac z powodu awarii w Czechach (powrét do produkcji w Litvinovie ma nastgpi¢ w 3Q’16).

Modelowa marza rafineryjna + dyferancjat [USD/bbl]

sty uty L kwiscien mz crenwisc e sierpiet  wizesien  paidziemik  Fstopad  grudzien

140

Zrédfo: BDM S.A., spétka

Modelowa marza petrochemiczna [EUR/t]

styczen uty marzec  kwieden ma cenwiec piec semien  wrzesien  paidsiemik  Nstopad  grudzien
mz01z m2013 m2014 W2 018

Zrédfo: BDM S.A., spétka

Lotos nadal przyglada sie rynkowi w Norwegii pod katem potencjalnych akwizyciji, ale nie jest to juz priorytet
- poinformowat podczas czwartkowej konferencji prasowej wiceprezes Lotosu Zbigniew Paszkowicz.

Lotos zaklada, ze ceny ropy w tym roku mogg wynie$¢ okoto 35 USD/bbl. Szacuje, ze przy takich
poziomach cen moze pokazaé pozytywne wyniki w segmencie upstream - poinformowat wiceprezes
Zbigniew Paszkowicz. Pytany o poziom breakeven dla poszczegolnych krajow, odpowiedziat, ze w
przypadku Norwegii koszty produkcji w ujeciu gotéwkowym ksztattujg sie na poziomie ok. 10-11 USD/bbl, w
Polsce 20-21 USD/bbl, a na Litwie 26-27 USD/bbl.

Lotos nie spodziewa sie w tym roku utrzymania tak wysokich marz rafineryjnych jak w roku ubiegtym. Lotos
szacuje, ze tegoroczne naktady inwestycyjne moga wynie$é 1,5-2 mid PLN.

Lotos nie planuje obecnie udzialu w rozwazanym projekcie budowy sieci przesytowej z Norwegii -
poinformowat Pawet Olechnowicz, prezes spotki. ,Moje stanowisko w tym temacie jest pozytywne, bardzo to
popieram. By¢ moze moglibySmy sami jako Lotos transportowa¢ tg drogg naszg rope z Norwegii.
Pracujemy nad wieloma projektami, ktére mogg dotyczyé naszego bezposredniego, jak i posredniego
zaangazowania, ale jesli chodzi o zaangazowanie kapitatowe Lotosu w ten projekt, to nie jest zakres
rozwoju, ktory dzisiaj realizujemy " - dodat.

Bogdanka zawarta z Eneg Wytwarzanie umowe roczng na dostawy wegla energetycznego w 2016 roku.
Wartos$¢ dostaw w roku 2016 wyniesie 760,1 min PLN netto.

BDM: Komunikat o podpisaniu umowy oceniamy pozytywnie. W marcu’15 spétka podata, ze warto$¢ dostaw
dla Enea Wytwarzanie w catym 2015 roku bedzie wynosita 766 min PLN. Zakomunikowana wczoraj umowa
przewiduje wartosci dostaw na 2016 rok w kwocie ok. 760 min PLN. Zatem sa to wartos$ci poréwnywalne r/r.
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Zaktadamy jednoczesnie, ze wolumen dostaw dla Enea na 2016 rok bedzie wyzszy niz w 2015 roku. Tym
samym realizuje sie sugerowany wczesniej przez nas scenariusz, ze ubytki cennikowe bedg
zrekompensowane przez wyzsze wolumeny sprzedazy. Z komunikatu wynika réwniez poréwnywalna
warto$¢ dostaw na 2017 rok. Zatem ryzyko wprowadzenie skrajnie niekorzystnych stawek w umowach z
Enea istotnie zmalata na lata 2016-2017. Nasz ostatni raport analityczny na temat Bogdanki (Kupuj z ceng
docelowg 39.8 PLN) zostat wydany w dniu 05.01.2016 r.

Rada Nadzorcza Grupy Kapitatowej PGE ogtosita konkurs na stanowisko prezesa i wiceprezesa Grupy.

Asseco Business Solutions z optymizmem patrzy na 2016 i zaktada poprawe wynikéw. W dalszym
zwiekszaniu rentownosci i przychodow ma pomdéc m.in. wzrost sprzedazy zagranicznej, gdyz spétka ma
ambitne plany dalszej ekspansji w tym obszarze.

Obecny backlog Asseco Business Solution na 2016 r. ma warto$¢ 96,4 min PLN i jest blisko 10% wyzszy r/r
- poinformowat na konferencji Mariusz Lizon, cztonek zarzadu spétki.

Zarzad Asseco Business Solutions postanowit zaproponowa¢ radzie nadzorczej i walnemu wyptate
dywidendy w wysokosci 1,00 PLN na akcje

BDM: Spétka juz od jakiego$ czasu sygnalizowata, ze dla wynikow w kolejnych okresach kluczowy bedzie
rozwéj biznesu za granicg. Rezultaty w 2016 roku powinny by¢ wspierane przez mocny backlog, ktérego
dynamika w tym roku byta rekordowa, znaczny udziat majg nowe kontrakty podpisane wtasnie zagranica.
Informacja o wypftacie dywidendy nie jest zaskoczeniem, Asseco BS od kilku lat dzieli sie zyskiem z
akcjonariuszami, przy obecnej wycenie spotki stopa dywidendy wynosi 6,5%.

Srednia sprzedaz "Gazety Wyborczej" w styczniu’16 spadta o 6,4% r/r

Portfel Wieltonu na 1Q’'16 jest znacznie wiekszy r/r — powiedziat w rozmowie z PAP Mariusz Golec, prezes
spotki. Jak dodat, firma zamierza wydac¢ na inwestycje w tym roku okoto 40 min PLN. Mysli tez o szerszym
wejsciu na rynek afrykanski. Niemiecki i francuski rynek naczep i przyczep moze wzrosng¢ w 2016 o okoto
10%, wzrostdw mozna oczekiwa¢ takze na rynku krajowym oraz we Wioszech. Jak dodat, firma nie
zamierza wycofywac sie z Rosji, ale na razie nie widzi tam szans na wzrosty sprzedazy.

Alior Bank ocenia, ze osiagniecie w 2016 roku zysku netto z konsensusu rynkowego na poziomie 322 min
PLN bedzie wyzwaniem, chociaz ,bedzie to do zrobienia”- poinformowat Wojciech Sobieraj, prezes banku.

Alior Bank prowadzi zaawansowane rozmowy dotyczace otrzymania gwarancji na czes$¢ portfela
korporacyjnego, co umozliwi¢ ma bankowi uwolnienie kapitatu.

Zarzad Alior Bank bedzie rekomendowat zaniechanie wyptaty dywidendy za '15 i przekazanie zysku w
catosci na kapitat zapasowy - poinformowat bank w komunikacie.

Zysk netto sektora bankowego w styczniu 2016 roku wyniost 1,17 mid PLN i byt o 11,2% nizszy niz przed
rokiem - podat Narodowy Bank Polski.

W 2016 r. upadnie kilka matych bankéw - co pozostanie bez wptywu na polski system finansowy - ale ich
upadki nie bedg efektem wprowadzenia podatku bankowego, a niewtasciwego zarzadzania i nadzoru —
powiedziat wiceminister finanséw Konrad Raczkowski.

Wilbo, spétka z branzy przetworstwa rybnego, przyjefa zaktualizowang strategie na lata 2016-2017. Aby
zrealizowac jej zatozenia, sprzedaje zaklad mrozenia i produkcji mrozonek w Gdyni za 20 min PLN.

Zarzad Banku Handlowego rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy za 2015 4,68
PLN na akcje.

Zgromadzenie obligatariuszy serii TPEA1119 Tauronu nie podjeto uchwaty w sprawie zmiany warunkéw
emisji obligacji. Spétka chciata podnie$¢ do poziomu 3,5 z 3 obecnie wskaznik zadtuzenia netto do zysku
EBITDA, uprawniajgcy do wczesniejszego wykupu papierow.

Akcjonariusze Empiku, dziatajgcy w porozumieniu, wezwali do sprzedazy 24,6% akcji spotki, po 3,49 PLN
za akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw planowane jest na 25 marca i ma potrwa¢ do 25 kwietnia.
Akcjonariusze chcg wycofaé akcje Empiku z obrotu na GPW.

Trakcja poinformowata, ze spétka zalezna AB Kauno tiltai zawigzata rezerwe, ktérej wpltyw na
skonsolidowany wynik za 2015 rok wynosi 27,8 min PLN. Jak podano, rezerwe zawigzano w zwigzku ze
sporem sgdowym pomiedzy konsorcjum, w kidérego skiad wchodzi AB Kauno tiltai, a AB Lietuvos
gelezinkeliai, w ktérym AB Lietuvos gelezZinkeliai roszczg o naliczenie kary umownej za opdznienie w
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realizacji robot.

Trakcja podata tez, ze w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy przypisanej do osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg spotki zalezne Przedsigbiorstwo Eksploatacii
Ulic i Mostow, Dalba oraz Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Biatystok, podjgt decyzje o koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ tego aktywa w skonsolidowanym bilansie grupy w wysokosci
12,3 min PLN

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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