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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 29 grudnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 1894 1 0,05% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1830
Kurs zamknigcia 1908 21 1,11% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 1845
Kurs min. 1891 16 0,85%
Kurs max. 1917 23 1,21%
Wolumen obrotu 10 303 4498 77,48% Najblizsze poziomy oporu: 1950 2000 2040 2090
Otwarte pozycje 48 856 401 0,83% Najblizsze poziomy wsparcia: 1806 1735 1700 1632

FW20 (1,894.00, 1,917.00, 1,691.00, 1.908.00, +21.0000) Konczymy 2015 rok
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Dzi$ ostatnia sesja w 2015 roku na
warszawskim parkiecie. Roku bardzo
trudnego, w ktorym na WIG20
F 20 cofneliSmy sie do poziomoéw ostatni raz
F o widzianych w 2009 roku. Ostatnie dni
F 25  przyniosty mozliwos¢ ztapania lekkiego
F 20  oddechu na otarcie tez (wczoraj FW20
Faso  zyskaly 1,1%, powracajgc ponad
E o0 POziom 1900 pkt), przy czym obroty
byty juz niewielkie. Potwierdzenie czy
najgorsze juz za nami przyjdzie wiec
zapewne w styczniu, gdy inwestorzy
wrécg z  Swigteczno-noworocznej
przerwy. Z kwestii, ktorych bat sie
rynek, Sejm przyjgt juz podatek
F*®°  bankowy, wymieniono takze sporg
E s czesE prezesow panstwowych spotek.
F o Czekamy jeszcze ksztatt
INovember Toecember 2016 opodatkowania handlu i ostateczng
wersje ratowania gornictwa.
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WIG20 (1,879.39,1,907.91, 1,879.39, 1,893.32, +16.9900)
[~ 2400

We wtorek na innych Swiatowych
gietdach, podobnie jak u nas,
F 2o przewazaty umiarkowane  wzrosty
Easo  (S&P500 zyskat 1,1%). Dzis rano lekko
zyskujg kontrakty na DAX, bez
wigkszych zmian notowane sg futures
F#°  na S&P500. Brak w kalendarium
F 200  poOwazniejszych danych makro.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 29 grudnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1746,0 1879,39 1893,32 0,91% 1879,39 1907,91 28,5 361,5
WIG30 27824 19519 2 105,85 2113,49 0,95% 210391 2126,17 223 400,2
mwWIG40 3961,0 3350,5 3 554,27 3598,73 1,28% 12891,13 13 041,90 150,8 116,7
sSWIG80 14 107,4 12 006,2 12 892,47 13 038,33 1,41% 3551,00 3598,73 47,7 43,5
WIG-PL 58 998,6 44779,8 47 979,06 48 022,52 1,01% 47 979,06 48 035,57 56,5 510,7
WIG 57 460,4 437245 46 786,58 47 042,15 1,03% 46 760,95 47 182,23 421,3 518,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 66,30 4821 0,5% -9,3% -16,3% -25,8% -0,5% -7,6% -8,8% -9,0%
ASSECOPOL 57,00 4731 1,4% -0,6% 5,5% -1,6% 0,4% 1,2% 13,1% 15,2%
BANK HANDLOWY 75,20 9 826 3,0% 4,8% -6,9% -24,8% 2,0% 6,5% 0,6% -8,0%
BOGDANKA 33,70 1146 0,6% -17,8% -40,7% -35,0% -0,3% -16,0% -33,1% -18,2%
BZ WBK 286,75 28 456 0,5% 10,0% -2,3% -16,0% -0,5% 11,8% 5,2% 0,8%
CCcC 134,00 5146 -0,1% -15,7% -18,3% -23,0% -1,0% -14,0% -10,7% -6,2%
CD PROJEKT 22,75 2160 -0,3% 0,7% -15,5% -4,3% -1,2% 2,5% -8,0% 12,5%
CYFROWY POLSAT 21,65 13 846 -1,6% -10,0% -7,4% -8,5% -2,5% -8,3% 0,2% 8,3%
ENEA 11,42 5041 0,4% -0,9% -15,5% -28,4% -0,5% 0,9% -7,9% -11,6%
EUROCASH 51,50 7 150 0,2% -1,0% 15,3% 37,9% -0,8% 0,8% 22,8% 54,7%
GRUPA AZOTY 99,50 9870 0,5% -7,8% 12,4% 20,4% -0,5% -6,1% 20,0% 37,2%
GTC 7,15 3291 0,0% -0,4% 14,4% 21,3% -1,0% 1,3% 21,9% 38,1%
ING BSK 122,40 15924 2,0% 6,4% 2,7% -3,6% 1,0% 8,2% 10,2% 13,2%
Jsw 10,50 1233 0,0% -16,6% -7,9% -11,5% -1,0% -14,8% -0,4% 5,3%
KERNEL 48,10 3833 2,8% -0,6% 6,9% 27,3% 1,8% 1,2% 14,4% 44,2%
KGHM 65,00 13 000 4,0% -10,1% -20,7% -39,0% 3,0% -8,3% -13,1% -22,2%
LOTOS 27,48 5080 0,2% -3,6% -1,7% -8,4% -0,7% -1,9% 5,9% 8,4%
LPP 5 860,00 10730 1,9% -13,9% -25,1% -11,8% 0,9% -12,2% -17,5% 5,0%
mBANK 321,00 13 559 -1,5% 6,9% -7,5% -22,2% -2,4% 8,7% 0,0% -5,4%
NETIA 5,38 1873 -0,2% -0,9% -3,9% -2,4% -1,1% 0,8% 3,6% 14,4%
ORANGE POLSKA 6,75 8 858 0,0% -0,1% -7,2% -17,3% -1,0% 1,6% 0,4% -0,5%
PEKAO 146,50 38 452 0,5% 6,9% -5,1% -18,6% -0,4% 8,7% 2,4% -1,8%
PGE 13,33 24924 1,4% 0,5% -1,1% -27,7% 0,4% 2,3% 6,4% -10,9%
PGNIG 5,25 30975 -0,4% -2,6% -19,5% -20,5% -1,3% -0,8% -11,9% -3,7%
PKNORLEN 68,23 29183 0,6% 0,4% 3,1% -7,6% -0,4% 2,2% 10,6% 9,2%
PKOBP 27,64 34 550 0,9% 2,6% -6,1% -11,2% 0,0% 4,3% 1,5% 5,6%
PKP CARGO 67,00 3001 3,1% 3,9% -0,7% -19,1% 2,1% 5,7% 6,8% -2,3%
PZU 34,44 29 740 2,3% -10,8% -11,6% -20,4% 1,4% -9,0% -4,1% -3,6%
SYNTHOS 4,02 5319 0,8% 10,7% 6,3% -13,5% -0,2% 12,5% 13,9% 3,3%
TAURON 2,93 5135 0,3% 3,2% -10,7% -33,1% -0,6% 4,9% -3,1% -16,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Kopiowanie otoczenia

Zgodnie z oczekiwaniami drugi dzien sesyjny miedzy Swietami a sylwestrem nie przyniést wzrostu aktywnosci na rynku.
Obroty byly niskie tak jak wczoraj i na koniec dnia wyniosty 361 min zt dla dwudziestu najwiekszych spotek. WIG20
kopiowat korzystne zachowanie otoczenia i rést przez niemal catg sesje, a lekkie cofnigcie w kofncéwce notowan
spowodowato, ze ostatecznie zamknat sie na poziomie 1893 punktéw, co oznacza 0,9% wzrost. Liderem zwyzek byt
KGHM zyskujgcy na wartosci 4%, co jest reakcjg na prawie 3% wzrost cen miedzi. Warto pamigtac o tym, ze surowiec
znajduje sie na poziomie z potowy listopada, kiedy to akcje KGHM kosztowaty 10 zt wiecej niz obecnie. Wydaje sie
zatem, ze nadal jest tu sporo miejsca do nadrabiania zalegtosci jesli na rynku towarowym utrzyma sie korzystna
tendencja z ostatnich tygodni. Inne blue chips skoncentrowaty na sobie wyraznie mniejsze obroty, a najlepiej spisywaty
sie mate i Srednie spotki, gdzie diugi okres bez wiekszego spadku WIG20 i niska ptynno$¢ utatwiajg wyrazne podbicie
cen. mWIG40 wzrést 0 1,2%, a sWIG80 o 1,4%. Jutrzejsza sesje prawdopodobnie tak jak dzi$ bedzie charakteryzowato
zblizone zachowanie WIG20 do otoczenia oraz niskie obroty, fundusze mogg tez sie stara¢ o utrzymanie relatywnej sity
matych i Srednich spotek, a na prawdziwe emocje i wzrost obrotéw na GPW przyjdzie czas w styczniu.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Ceny amerykanskiego gazu odbity od dna i wzrosty w ostatnich dniach o ponad 1/3 wraz z prognozami
zapowiadajgcymi nadejscie zimy w USA.

Henry Hub [USD/MMBtu]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Tauron W 1Q’16 Tauron bedzie chciat wypracowac zatozenia dla nowej strategii grupy. Kluczowym
zadaniem dla Tauronu jest nieprzekroczenie kowenantéw w umowach kredytowych z bankami,
dlatego prezes spoétki Remigiusz Nowakowski planuje przeglad inwestycji i nie wyklucza rewizji
struktury aktywéw i ewentualnych dezinwestycji. Poinformowat, ze rozwazane moze by¢ np.
poszukiwanie partnerow w obszarze farm wiatrowych. Spotka rozmawiata wczesniej na ten temat
z Enea. Poinformowat, ze "dogtebna analiza" dotyczy¢ bedzie m.in. projektu w Lagiszy.

Tauron liczy, ze bedg rozwigzania, ktére pozwolg na funkcjonowanie nowego bloku w Stalowej
Woli. "Relacja cen gazu do cen energii jest negatywna, jesli nie ma wsparcia dla technologii
gazowych, ktére konczy sie w 2018 roku" - powiedziat prezes. Poinformowat, ze liczy na
wspotprace z operatorem systemu przesytowego.

OZE Sejm przyjat we wtorek poprawki Senatu do nowelizacji ustawy o OZE; nowela przesuwa o p6t
roku wejscie w zycie kluczowej czesci ustawy regulujgcej m.in. system wsparcia dla
najmniejszych "zielonych" zrédet i kwestii aukcji. Nowela trafi teraz do podpisu przez prezydenta.

PGE Henryk Baranowski jest "absolutnie powazng" kandydaturg na stanowisko prezesa PGE -
poinformowat dziennikarzy minister skarbu Dawid Jackiewicz.

Banki Od lutego 2016 banki i firmy ubezpieczeniowe bedg obtozone tzw. podatkiem bankowym,
wynoszgcym rocznie 0,44% wartosci ich aktywow - we wtorek Sejm uchwalit ustawe o podatku
od niektérych instytucji finansowych autorstwa PiS. Przedstawiciele PiS ttumaczg podwyzke
wzgledem pierwotnej wersji (0,39%) utrzymaniem wptywow z tego podatku na zaplanowanym
wczesniej poziomie. Obawiali sie ich spadku wskutek wprowadzenia do ustawy innej
autopoprawki - méwita ona o wytgczeniu z podstawy opodatkowania kwot obligacji, ktére zostaty
zakupione na finansowanie dtugu publicznego. Teraz ustawg zajmie si¢ Senat.

Konrad Raczkowski, wiceminister finanséw podat we wtorek, ze wptywy budzetowe z podatku od
instytucji finansowych w jego obecnym brzmieniu resort szacuje na okoto 4,4 mid PLN. MF
prognozuje, ze w skali petnego roku kwota podatku, ktérg bedzie musiat zaptaci¢ najwiekszy
ptatnik, PKO BP, wyniesie 870 min PLN. Wptata w przypadku PZU ma wynosi¢ rocznie 150 min
PLN.

Energa Rada nadzorcza Energi powotata z dniem 4 stycznia 2016 roku Dariusza Kaskéw na stanowisko
prezesa spotki

Pozbud Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez NN Investment Partners TFI zmniejszyty
zaangazowanie w Pozbud T&R do 4,99% gltoséw.

Czerwona Torebka Spétka zalezna Czerwonej Torebki, Merlin, ztozyta wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Wniosek zostat ztozony 28 grudnia tego roku w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu.

Chomoservis Fundusze zarzadzane przez Altus TFl majg ponad 6,4% akcji Chemoservisu. Wczesniej
fundusze miaty niespetna 5,0%.

Arctic Paper Podmiot zalezny Grycksbo AB uzyskat ze swojego banku finansujgcego Svenska Handelsbanken
AB zwolnienie z obowigzku dotrzymania na dzier 31 grudnia 2015 roku wspotczynnika pokrycia
odsetek okreslonego umowg kredytowa.

Bumech Portfel zaméwien Bumechu 29 grudnia 2015 wynosi 194,5 min PLN, wobec 127,1 min PLN w
analogicznym okresie 2014. Po 1-3Q'15 Bumech miat 93,8 min PLN skonsolidowanych
przychodéw. W catym 2014 byto to 68,2 min PLN.

ZUE ZUE ocenia, ze perspektywy spotki na przyszty rok sg dobre, zaréwno w segmencie
podstawowym, infrastruktury Kkolejowej, jak i miejskiej infrastruktury szynowej oraz sieci
przesytowych. Zapytany o apetyt na kontrakty kolejowe, prezes spdtki Wiestaw Nowak
powiedziat: "Oczekujemy, ze bedziemy mogli przerabia¢ przynajmniej 1 mld PLN w skali roku, w
okresie, kiedy prace na kolei ruszg petng parg" — Parkiet

Energa Orbis widzi dobre perspektywy dla przemystu hotelarskiego w nadchodzacych kwartatach. Jest
on skorelowany z koniunkturg gospodarczg. Przedstawiciele spotki nie dostrzegajg negatywnych
sygnatéw z rynkow, na ktorych dziata firma. — Parkiet

PKP Cargo Udziat PKP Cargo w rynku przewozow w listopadzie spadt do 47,63% pod wzgledem masy z
47,94% na koniec 2014 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego w komunikacie.

JSW EDF Paliwa ztozyta oswiadczenie, na mocy ktérego nie przediuza umowy zakupu wegla do celow
energetycznych, podpisanej z JSW w grudniu 2012. W zwigzku z tym umowa ta ulegnie
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rozwigzaniu z koncem 2017. Szacunkowa warto$¢ umowy w catym okresie jej obowigzywania,
czyli od poczatku 2013 do konca 2017 to 1,1 mid PLN.

PKO BP w zwigzku z przejeciem przedmiotu zabezpieczenia w postaci akcji Ferrum ma 20,97%
gtosow na walnym zgromadzeniu. Wczesniej PKO BP nie posiadat akcji Ferrum

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita si¢ na zaliczenie przez Alior Bank kwoty 183,35 min
PLN z emisji obligacji podporzadkowanych serii | oraz 11 do kalkulacji kapitatu Tier.

Bank BGZ BNP Paribas liczy na ptatnos¢ 6,5 min EUR w gotéwce oraz 2,2 min EUR w akcjach w
zwigzku z przejeciem Visa Europe przez Visa Inc.

General Electric w dalszym ciggu bedzie poszukiwat inwestora strategicznego dla Banku BPH,
ale poniewaz dotychczasowe poszukiwania nie przyniosty efektu zdecydowat o rozpoczeciu
wdrazania programu transformacji biznesowej na lata 2015 - 2020, w tym transformacji sieci
sprzedazy. W celu realizacji planu bank w 2015 r. utworzy do 211 min PLN rezerwy. Zarzad
spodziewa sig, ze planowane dziatania przyczynig sie¢ do osiggnigcia ok. 200 min PLN
0szczednosci rocznie.

Spoétka podata, ze wspoipraca z Jeronimo Martins Polska jest kontynuowana. Dotychczasowe
obroty z Jeronimo Martins Polska stanowity ok. 25% wartosci catkowitych przychodéw ze
sprzedazy.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-12-29 401,3 08% -1,0% 87% -3,4% Mied? LME 3M 2015-12-29 46920 -06% 2,6% -56% -19,0%
MSCI World 2015-12-29 1670,4 09% -0,7% 93% -19% Ropa WTI Crude 2015-12-29 37,9 2,9% -11,8% -19,0% -38,2%
MSCI EM 2015-12-29 800,3 -01% -3,1% 3,3% -15,6% Zioto Spot $/oz 2015-12-29  1069,3  0,0% 05% -4,1% -89%
MSCI BRIC 2015-12-29 222,0 03% -22% 4,5% -18,2% Aluminium LME 3M 2015-12-29 15330 -02% 52% -2,0% -9,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-12-29 465647 1,0% -2,0% -45% -11,1% Polska Syr yield 2015-12-29 2,605  -15% 289% 84% -64%
Polska WIG20 2015-12-29 18763 09% -22% -7,3% -159% Polska 10yr yield 2015-12-29 3,098  -12% 182% 87% -7,6%
Polska mWIG40 2015-12-29  3553,1 1,3% -1,0% 2,0% -1,3% Polska WIBOR 3M 2015-12-29 1,620 0,0% -06% -06% 0,0%
Polska sSWIG80 2015-12-29  12857,1 1,4% -2,0% 0,1% 2,0% Polska WIBOR 6M 2015-12-29 1,670 00% -1,8% -23% -12%
Wegry BUX 2015-12-29 236000 1,5% 1,1% 145% 10,8% USA 10yr yield 2015-12-29 2,305 3,3% 4,5% 132% -2,0%
Czechy PX 2015-12-29 950,2 0,6% -22% -0,2% -1,6% Niemcy 10yr yield 2015-12-29 0,629 11,5% 33,0% 72% -17,7%
Butgaria Sofix 2015-12-29 450,4 2,3% 53% 41% -4,2% Japonia 10yr yield 2015-12-29 0,268 04% -12,7% -24,7% -42,4%
Rosja Micex 2015-12-29 1763,4 2,0% -12% 9,1% 12,0% Hiszpania 10yr yield 2015-12-29 1,806 04% 18,7% -4,5% -21,5%
Rosja RTS (USD) 2015-12-29 769,6 2,0% -9,6% -1,0% -13,9% lIrlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-12-29 700141 -03% -05% -0,9% -2,3% Portugalia 10yr yield 2015-12-29 2,502 03% 78% 45% -16,6%
Turcja ISE 100 2015-12-29 742432 -04% -2,3% -03% -9,4% Wiochy 10yr yield 2015-12-29 1,363 -49% 11,1% -10,6% -37,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-12-29 3256,5 18% -49% 98% -3,8% EUR/PLN 2015-12-29 4,236 02% -0,7% -03% 1,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-12-29 6254,6 1,0% -09% 7,7% -2,9% USD/PLN 2015-12-29 3,876 02% -4,1% 2,0% 3,1%
Francja CAC40 2015-12-29 4618,0 1,8% -44% 86% -2,9% CHF/PLN 2015-12-29 3,908 -02% -06% 03% -2,7%
Niemcy DAX 2015-12-29 106539 1,9% -3,8% 149% -2,0% EUR/USD 2015-12-29 1,093 -04%  3,5% -22% -2,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-12-29 95525  1,2%  -59% 4,0% -9,4% UsD/JPY 2015-12-29 120,420 0,1%  -2,2% 0,6% -1,4%
Holandia AEX 2015-12-29 440,5 1,6% -52% 9,1% -49%
Szwecja OMX 30 2015-12-29 14341  13% -45% 45% -67%
Austria ATX 2015-12-29 23955 0,0% -3,1% 9,5% -10%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-12-29 175283 1,1% -03% 11,1% 2,0%
USA S&P500 2015-12-29 2056,5 1,1% -04% 10,9% 2,1%
USA Nasdaq Comp 2015-12-29 5041,0 13% -03% 13,5% 3,7%
Kanada S&P/TSX 2015-12-29 133098 -04% -0,6% 2,4% -7,1%
Meksyk IPC 2015-12-29 433962 00% -19% 35% -1,9%
Brazylia BOVESPA 2015-12-29 437643 -03% -48% -1,1% -17,7%
Argentyna MERVAL 2015-12-29 117138 -0,1% -11,1% 21,1% 3,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-12-30 189822 06% -44% 122% -4,8%
Hong Kong Hang Seng 2015-12-29 219996 04% -03% 7,3% -142%
Chiny Shanghai Comp 2015-12-29 3563,7 0,8% 3,7% 17,4% -11,1%
Indie BSE30 2015-12-29 260795 02% -02% 13% -51%
Indonezja JKSE 2015-12-29 4569,4 0,3% 03% 95% -61%
Izrael TA 25 2015-12-29 1524,7 0,7% -18% 3,0% -65%
Korea Kospi 2015-12-30 1966,3 01% -31% 12% -4,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-12-30 5267,3 1,4% 1,5% 85% 0,5%
Zrédfo: Bloomberg
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