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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 23 grudnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 1880 4 0,21% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1826
Kurs zamknigcia 1885 10 0,53% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 1845
Kurs min. 1876 18 0,97%
Kurs max. 1895 13 0,69%
Wolumen obrotu 7 252 -3814  -34,47% Najblizsze poziomy oporu: 1900 1950 2040 2090
Otwarte pozycje 48 129 -95 -0,20% Najblizsze poziomy wsparcia: 1806 1735 1700 1632
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 23 grudnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia ~ Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1746,0 1 880,50 1879,75 0,32% 1873,16 1887,49 143 307,2
WIG30 27824 19519 2099,42 2097,13 0,32% 2091,70 2104,98 13,3 339,1
mwWIG40 3961,0 3350,5 3532,43 3 540,92 0,15% 12739,28 12 852,04 112,8 101,2
sSWIG80 14 107,4 119224 12 752,09 12 817,31 0,54% 3527,16 3 545,95 18,8 31,1
WIG-PL 58 998,6 44779,8 47 509,61 47 563,63 0,31% 47 447,67 47 563,63 116,0 423,2
WIG 57 460,4 437245 46 551,09 46 564,08 0,31% 46 426,37 46 649,73 2234 432,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 65,61 4770 -0,6% -7,7% -18,1% -26,4% -0,9% -4,6% -9,3% -7,9%
ASSECOPOL 55,81 4632 0,6% -3,9% 3,2% -5,4% 0,2% -0,7% 12,0% 13,1%
BANK HANDLOWY 72,06 9415 2,4% 4,6% -9,9% -28,8% 2,1% 7,7% -1,1% -10,3%
BOGDANKA 33,78 1149 -0,9% -19,6% -43,6% -40,7% -1,2% -16,4% -34,9% -22,2%
BZ WBK 283,00 28083 -0,6% 6,4% -3,1% -15,7% -0,9% 9,5% 5,7% 2,8%
CCcC 137,00 5261 0,4% -13,8% -15,1% -23,7% 0,0% -10,7% -6,4% -5,1%
CD PROJEKT 23,15 2198 -0,7% -0,4% -11,9% -5,1% -1,0% 2,7% -3,1% 13,4%
CYFROWY POLSAT 22,29 14 255 0,0% -10,1% -3,3% -7,6% -0,4% -7,0% 5,5% 10,9%
ENEA 11,46 5059 0,8% -3,7% -11,8% -27,7% 0,5% -0,6% -3,1% -9,2%
EUROCASH 51,30 7122 -0,8% -2,2% 19,3% 38,6% -1,1% 0,9% 28,1% 57,1%
GRUPA AZOTY 98,97 9817 -1,8% -3,9% 19,1% 20,7% -2,1% -0,8% 27,9% 39,2%
GTC 7,15 3291 0,7% -3,4% 15,7% 20,9% 0,4% -0,3% 24,5% 39,4%
ING BSK 121,00 15742 0,0% 5,7% 2,8% -6,3% -0,3% 8,8% 11,6% 12,2%
Jsw 10,72 1259 -1,8% -15,8% -15,8% -9,2% -2,2% -12,7% -7,0% 9,4%
KERNEL 46,11 3674 0,2% -4,8% 2,5% 20,3% -0,1% -1,7% 11,2% 38,9%
KGHM 62,80 12 560 1,0% -14,7% -17,8% -43,3% 0,7% -11,5% -9,0% -24,8%
LOTOS 27,65 5112 0,1% -4,3% 0,6% -9,1% -0,2% -1,2% 9,3% 9,4%
LPP 5 686,90 10413 0,3% -17,6% -24,7% -16,5% 0,0% -14,5% -15,9% 2,0%
mBANK 326,95 13810 0,9% 7,5% -5,1% -21,0% 0,6% 10,7% 3,7% -2,5%
NETIA 531 1849 -0,7% -2,0% -8,6% -3,6% -1,1% 1,1% 0,2% 14,9%
ORANGE POLSKA 6,74 8 845 0,6% 0,7% -5,3% -19,7% 0,3% 3,9% 3,4% -1,1%
PEKAO 145,85 38281 1,6% 4,9% -5,4% -18,2% 1,2% 8,1% 3,4% 0,3%
PGE 13,39 25036 3,8% -1,4% 0,1% -26,2% 3,5% 1,7% 8,9% -7,7%
PGNIG 5,35 31 565 2,3% -0,6% -16,7% -18,7% 2,0% 2,6% -7,9% -0,2%
PKNORLEN 67,37 28815 -0,1% -1,6% 2,1% -1,7% -0,5% 1,5% 10,8% 10,8%
PKOBP 27,16 33950 -1,0% 2,2% -4,9% -13,8% -1,3% 5,3% 3,9% 4,8%
PKP CARGO 63,80 2857 0,5% -2,0% -7,1% -25,8% 0,2% 1,1% 1,7% -7,3%
PZU 34,15 29 489 -1,4% -10,7% -19,3% -23,0% -1,8% -7,6% -10,5% -4,5%
SYNTHOS 3,91 5174 1,6% 7,1% 4,5% -19,4% 1,2% 10,3% 13,3% -0,8%
TAURON 2,98 5223 0,0% 4,9% -10,0% -31,5% -0,3% 8,1% -1,2% -13,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Przedswiateczna aktywnos¢

Spadek aktywnosci na dwoch pierwszych sesjach tego tygodnia zapowiadat rownie niskie emocje na sesji Srodowe;.
Przez caty dzien na GPW wiato nuda, co dobrze ilustrujg niskie obroty jak i niewielka zmienno$¢ indekséw. Ostatecznie
WIG20 zyskat 0,3% przy 307 milionach ztotych obrotow, mWIG40 wzrést o 0,1% a sWIG80 o 0,5%. Przy tak niewielkiej
aktywnosci trudno wyréznia¢ jakie$ blue chips. Z kronikarskiego obowigzku mozna wymieni¢ stabg postawe PZU (-
1,4%), gdzie trwa realizacja zyskow po publikacji wczorajszej informacji o propozycji zréwnania stawki podatku od
aktywow ubezpieczycieli ze stawkg dla bankéw. Z drugiej strony najsilniejsze byto rosngce o 3,8% PGE. Wsrod
wydarzen politycznych ciekawe byty informacje o budzecie na 2016 rok. W projekcie nadal widnieje podatek od kopalin
(mimo regularnych wypowiedzi ze stron rzadowych o mozliwosci jego zawieszenia), warto tez zwréci¢ uwage na
planowane niskie przychody z prywatyzacji, co oznacza prawdopodobny brak podazy wiekszych pakietow akcji SP.
Przed nami Swieta Bozego Narodzenia i z tej okazji zycze Panstwu wszystkiego najlepszego, a choé do handlu
wrécimy w poniedziatek, na powrdt wigkszych obrotéw i emocji gieldowych zapewne trzeba bedzie poczekaé do 4
stycznia.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Po kilkumiesiecznym rajdzie chinskich akcji, dzis doswiadczyty one blisko 8% spadku.

Shanghai B-Share Index
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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Energetyka, gérnictwo, MSP analizuje kondycje sektora energetycznego pod katem synergii z goérnictwem - poinformowat

JSW wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Dodat, ze celem nie jest "uszczesliwianie na site" spdtek
energetycznych. Tobiszowski pytany, czy aktualny jest plan, ze Enea miataby zaangazowac sie w
KHW, odpowiedziat: "Nie rozstrzygneliSmy jak bedzie wyglada¢ decyzja co do wstepnych zatozen
jednego z podmiotéw sektora energetycznego, bo Bogdanka stata sie wtasnoscig Enei i musi to by¢
uwzglednione".

Ministerstwo Energii rozpoczeto rozmowy z sektorem energetycznym i innymi podmiotami, ktére moga
obja¢ akcje w Nowej Kompanii Weglowej - poinformowat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

W Jastrzebskiej Spotce Weglowej trwajg prace nad uszczegétowieniem planu inwestycyjnego, ktérego
gtéwne zatozenia zaakceptowali wierzyciele spotki - poinformowat wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski.

Banki Inicjatywy regulacyjne dotyczace nowych obcigzen dla instytucji finansowych, zwlaszcza bankéw,
powinny byé konstruowane rozwaznie, tak aby nie wplywaly negatywnie na stabilno$¢ systemu
finansowego i nie ograniczaly zdolnosci bankéw do kredytowania gospodarki - uznat Komitet
Stabilnosci Finansowej. W $rode odbyto sie pierwsze posiedzenie Komitetu Stabilnosci Finansowej
(KSF) dotyczace nadzoru makroostroznosciowego. W posiedzeniu uczestniczyt prezes NBP Marek
Belka, minister finanséw Pawet Szatamacha, przewodniczacy KNF Andrzej Jakubiak oraz prezes BFG
Jerzy Pruski.

spotki Skarbu Panstwa Ministerstwo Finanséw wystgpito do pozostatych resortéw gospodarczych nadzorujgcych spétki Skarbu
Panstwa z inicjatywa opracowania polityki dywidendowej na lata 2017-19. W ocenie Ministra Finanséw
Pawta Szatamachy polityka dywidendowa uzgodniona na kilka lat pozwoli unikngé corocznych dyskusji,
poprawi komunikacje z akcjonariuszami oraz da Spétkom $redniookresowy horyzont decyzji
inwestycyjnych.

Bogdanka, Polenergia Bogdanka zawarta aneks do umowy na dostawe wegla dla Polenergii Elektrowni Pétnoc,
uwzgledniajgcy zmiane najpozniejszego terminu uzyskania finansowania dtuznego na potrzeby budowy
bloku I i 1l elektrowni. Nowy termin to koniec 2018 wobec planowanego pierwotnie korica tego roku.

Zbigniew Prokopowicz, prezes Polenergii, informowat PAP w listopadzie, ze projekt budowy Elektrowni
Potnoc jest zamrozony ze wzgledu na brak przestanek ekonomicznych do budowy nowych blokéw
weglowych w Polsce bez odpowiedniego systemu wsparcia. Informowat wowczas, ze jesli znajdzie sie
kupiec na Elektrownie Pétnoc, projekt zostanie sprzedany.

Robyg Spétka z grupy Robyg zawarta umowe nabycia gruntu w Warszawie w dzielnicy Praga Potudnie, za
taczng cene 11,85 min PLN brutto. Lgczna powierzchnia zakupionych dziatek to blisko 0,5 ha.

BDM: Informacja pozytywna. Deweloper realizuje zapowiadang rozbudowe banku ziemi, ktéra ma
pozwoli¢ na utrzymanie wolumendw kontraktacji na poziomie ok. 2,5 tys. przedsprzedawanych
mieszkan rocznie. Zakup odbieramy réwniez pozytywnie pod kagtem landbanku na terenie Warszawy.

Orion Spéika zalezna od Orion Investment zawarta przedwstepng umowe kupna dziatki o powierzchni 1,06 ha
potozonej w Skawinie pod zabudowe wielorodzinng. Cena sprzedazy nieruchomosci wynosi 6 min PLN
netto.

Comp, PKN Orlen Comp podpisat z PKN Orlen piecioletnia umowe ramowa, ktérej maksymalna wartos¢ to 84,28 min PLN.
W komunikacie napisano, ze przedmiotem w umowy jest sukcesywna dostawa przez Comp na rzecz
PKN Orlen towaréw na podstawie odrebnych zamowien, do ktérych skfadania PKN Orlen nie jest
zobowigzany.

Izostal, Stalprofil Oferta konsorcjum lzostalu i Stalprofilu o warto$ci 50,2 min PLN netto, na dostawe rur izolowanych dla
Gaz-Systemu, zostata uznana za najkorzystniejsza. Rury majg postuzy¢ do budowy gazociggu
Czeszéw - Kietczéw. Liderem konsorcjum jest Izostal.

LPP Grupa LPP podpisata z BHS Ltd przedwstepng umowe najmu lokalu handlowego przy Oxford Street w
Londynie. Warto$¢ umowy najmu wynosi okoto 675 min PLN, a okres jej trwania 25 lat. Przedstawiciele
LPP zapowiadali wczesniej, ze spétka szuka prestizowych lokalizacji dla swoich flagowych sklepéw pod
markg Reserved w stolicach krajéow Europy Zachodniej, m.in. w Paryzu, czy Londynie.

BDM: Informacja neutralna dla naszej oceny grupy. Spétka realizuje wcze$niejsze plany wejscia w
wybrane lokalizacje w duzych miastach europejskich. Uwazamy jednak, ze do momentu osiggnigcia
break even w Niemczech LPP nie bedzie wchodzi¢ intensywnie do pozostatych krajow Europy
Zachodniej.

KGHM Planowane wptywy z podatku od wydobycia niektorych kopalin w 2016 roku wyniosg okoto 1,53 mid PLN
- wynika z projektu budzetu na 2016 rok.

ING BSK ING Bank Slaski liczy na ptatno$é 31,1 min EUR w gotéwce oraz 10,7 min EUR w akcjach w zwigzku z
przejeciem Visa Europe przez Visa Inc.
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Fundusze zarzadzane przez TFlI PZU przekroczyty facznie prég 5 proc. w akcjonariacie Prime Car
Management i majg blisko 5,87 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ tej spéiki - poinformowata
spotka w komunikacie.

Serinus Energy podpisat umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji spotki KUB-Gas
Holdings Limited. Akcje KHL nabywa prywatna spétka za $srodki pieniezne w kwocie wynoszacej 30 min
USD plus korekta kapitatu obrotowego i rozliczenia wewnatrz firmowe. "Uwazamy, ze na ukrainskich
aktywach osiggnelismy wszystko, co moglismy, biorgc pod uwage otoczenie rynkowe i sytuacje w
branzy. Nie spodziewamy sie¢ w najblizszym czasie obnizki stawek podatkowych ani stabilizacji
gospodarczej, ktorych obietnice od diuzszego czasu pozostajg bez pokrycia. Wiele spotek, w tym
réwniez z sektora oil & gas, wycofato si¢ z Ukrainy" - poinformowat Timothy Elliott, prezes zarzadu
Serinus Energy, cytowany w komunikacie prasowym.

Spotka przewiduje, ze transakcja zostanie zakonczona przed 31 stycznia 2016 r., z datg wejscia w
zycie z dniem 31 grudnia 2015 r. i z zastrzezeniem odstgpienia przez wtasciciela pozostatych 30% KHL
od prawa pierwokupu lub jego wygasnieciem. Wraz z zamknieciem transakcji Serinus sptaci 11,28 min
USD kredytu i naleznych odsetek Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju, i mégtby wg uznania
EBOR sptaci¢ dodatkowe 7,4 min USD z tytutu kredytu dla Tunezji. Pozostate ze sprzedazy $rodki bedg
wykorzystane na dalsze zagospodarowanie dokonanego przez spoétke odkrycia gazu w rejonie Moftinu
w Rumunii.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. warto$¢ ksiegowa netto aktywoéw na Ukrainie wynosita 53,7 min USD
(nieaudytowana, dla 100% udziatéw operacyjnych). Po dokonaniu transakcji sprzedazy gtéwne zasoby
surowcow Serinus znajdujg sie w Tunezji. Serinus posiada takze 100% udziatéw w koncesji Satu Mare
w Rumunii.

Echo Investment wyptaci zaliczke na poczet przysztej dywidendy za rok obrotowy 2015 w fgcznej
kwocie ponad 590 min PLN, co daje 1,43 PLN na akcje

Bank Millennium liczy na ptatno$¢ 55,4 min EUR w gotéwce oraz 19 min EUR w akcjach w zwigzku z
przejeciem Visa Europe przez Visa Inc.

Bank BPH liczy na ptatnos¢ 16,7 min EUR w gotéwce oraz 5,7 min EUR w akcjach w zwigzku z
przejeciem Visa Europe przez Visa Inc.

NWZ Banku Pocztowego wyrazito zgode na ustanowienie przez zarzad programu emisji obligacji
wilasnych, o tgcznej wartosci nieprzekraczajgcej 1 mid PLN. Bank nie wyklucza wprowadzenia ich do
obrotu na rynku Catalyst.

mBank liczy na ptatnos$é¢ 43,6 min EUR w gotéwce oraz 15 min EUR w akcjach w zwigzku z przejeciem
Visa Europe przez Visa Inc.

Areo 2, spdtka zalezna Midasa, kupita 1,8 min, czyli 51$ akgcji spotki Sferia za tgcznie 121,9 min PLN.
Grupo Industrial Saltillo nabyto fgcznie 100% akcji spotki Automotive Components Europe

4Fun Media koryguje w dét roczne prognozy na 2015. W przypadku zysku EBIT oraz EBITDA
odchylenie nie powinno "znaczgco przekroczy¢" 15%, a dla zysku netto, réznica nie powinna by¢
wigksza niz 10%. Spétka podtrzymuje szacunki przychodoéw.

Celem PGNIG jest zwiekszanie poziomu realizowanych inwestycji. Szczegétowe plany wkrétce powinny
powstac - zapowiada p.o. prezesa spotki, Piotr Wozniak. — Rzeczpospolita

Zetkama zamierza dalej rozbudowywaé grupe. Dzieki przejeciom producent wyrobéw metalowych w
2016 r. odnotuje skokowy wzrost wynikéw. Po latach rozbudowy grupy przyszedt czas na pochylenie
sie nad politykg dywidendowsg. — Parkiet

Aktywami deweloperskimi Leszka Czarneckiego zainteresowaly sie Griffin i Lone Star. Grono chetnych
moze sie powigkszy¢. Gorzej z wyceng. — Puls Biznesu

Spotka zamierza koncentrowaé swoje strategiczne dziatania na norweskim szelfie kontynentalnym,
Polsce i basenie Morza Battyckiego. Lotos chce w "najblizszej pigciolatce” zaczg¢ wyptaca¢ dywidende.
— Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-12-25 402,3 01% -1,4% 5,7% -6,5% Miedz LME 3M 2015-12-24 47200 00% 38% -60% -182%
MSCI World 2015-12-25 16740 02% -1,1% 6,1% -52% Ropa WTI Crude 2015-12-24 38,1 1,6% -11,5% -17,3% -38,0%
MSCI EM 2015-12-25 804,1 01% -4,1% 2,6% -17,9% Ztoto Spot $/oz 2015-12-25 10759 06% 1,7% -51% -8,4%
MSCI BRIC 2015-12-25 2235 02% -4,4% 3,4% -21,4% Aluminium LME 3M 2015-12-24 15360 0,0% 52% -2,0% -10,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-12-23  46421,3 03% -4,2% -7,2% -13,8% Polska Syr yield 2015-12-25 2,644 14,0% 30,8% 11,1% -2,9%
Polska WIG20 2015-12-23  1873,8 03% -52% -9,9% -18,2% Polska 10yr yield 2015-12-25 3,137 64% 197% 11,8% -3,0%
Polska mwIG40 2015-12-23 35355 02% -1,6% -1,0% -51% Polska WIBOR 3M #N/A Field Not Applicable 1,620  0,0% -0,6% 0,0% 0,0%
Polska sWIG80 2015-12-23  12748,7 0,5% -2,9% -2,4% -2,2% Polska WIBOR 6M #N/A Field Not Applicable 1,670 0,0% -18% -18% -12%
Wegry BUX 2015-12-23 234559 0,4% 0,3% 13,8% 7,0% USA 10yr yield 2015-12-25 2,241 00% 09% 7,0% -9,4%
Czechy PX 2015-12-23 929,8 1,7% -54% -1,4% -4,9% Niemcy 10yr yield 2015-12-25 0,641 0,0% 393% 92% -30,5%
Butgaria Sofix 2015-12-23 443,1 11% 1,0% 1,4% -6,7% Japonia 10yr yield 2015-12-25 0,279 -0,7% -9,4% -22,1% -40,6%
Rosja Micex 2015-12-25 17342 -05% -50% 6,5% 10,3% Hiszpania 10yr yield 2015-12-25 1,839 03% 17,2% -9,7% -10,9%
Rosja RTS (USD) 2015-12-25 7729  -1,0% -11,7% -1,3% -14,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-12-23 69515 05% -41% -2,3% -1,7% Portugalia 10yr yield 2015-12-25 2,554  04% 57% 00% -49%
Turcja ISE 100 2015-12-25 740504 0,2% -3,4% -0,4% -10,7% Wtochy 10yr yield #N/A Field Not Applicable 1,411 1,5% 11,8% -9,2% -26,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-12-24 3286,7 -0,1% -3,6% 9,3% -8,4% EUR/PLN 2015-12-25 4,238 0,0% -0,7% -0,1% 1,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-12-24 62410 0,2% -02% 57% -69% USD/PLN 2015-12-25 3,860 -0,2% -4,5% 2,3% 3,2%
Francja CAC40 2015-12-24 46745 -02% -3,0% 7,8% -69% CHF/PLN 2015-12-25 3906 -0,3% -0,7% 0,7% -3,3%
Niemcy DAX 2015-12-23 10488,8 2,3% -3,3% 11,6% -7,1% EUR/USD 2015-12-25 1,096 0,1% 3,8% -2,5% -2,3%
Hiszpania IBEX 35 2015-12-24 96410 05% -49% 53% -13,1% usD/JpY 2015-12-25 120,330 0,0% -2,3% 04% -1,7%
Holandia AEX 2015-12-24  443,7 01% -3,7% 88% -8,7%
Szwecja OMX 30 2015-12-23 14137 23% -46% 19% -10,6%
Austria ATX 2015-12-23 23650 15% -3,7% 89% -44%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-12-24 17602,6 -0,3% -1,2% 9,0% -1,0%
USA S&P500 2015-12-24 20643 -02% -12% 7,3% -1,2%
USA Nasdaq Comp 2015-12-24 50459 0,1% -1,0% 7,0% -0,8%
Kanada S&P/TSX 2015-12-24 132849 02% -04% 0,6% -9,5%
Meksyk IPC 2015-12-24 43579,7 -0,1% -2,3% 2,6% -3,1%
Brazylia BOVESPA 2015-12-23  43469,5 1,3% -8,6% -2,9% -18,1%
Argentyna MERVAL 2015-12-23  11439,5 53% -10,5% 26,5% 4,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-12-28 18769,1 -0,1% -54% 57% -8,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-12-24 221381 0,4% -2,0% 52% -17,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-12-25 36279 04% -05% 17,4% -19,0%
Indie BSE30 2015-12-24 25838,7 0,0% 02% 01% -62%
Indonezja JKSE 2015-12-23  4522,7 01% -03% 6,8% -81%
Izrael TA 25 2015-12-27 15174 1,3% -29% -0,4% -9,8%
Korea Kospi 2015-12-28 1990,7 -0,4% -1,3% 2,2% -4,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-12-24 51418 13% -03% 3,8% -53%

Zrédfo: Bloomberg
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