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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 22 grudnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1876 20 1,08%
Kurs zamknigcia 1875 0 0,00%
Kurs min. 1858 3 0,16%
Kurs max. 1882 -5 -0,26%
Wolumen obrotu 11 066 -996 -8,26%
Otwarte pozycje 48 224 -60 -0,12%

FW20 (1,876.00, 1,882.00, 1,858.00, 1,875.00, +0.00)

T T T T T[T T T T T T T
‘Augus\ September October ‘November ‘December

WIG20 (1,866.89, 1,876.86, 1,854.50, 1,873.78, +7.59009)

T
2C

T T T — T T
/August September October ‘Novembev ‘December

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

[20:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1826

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 1845
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Ostatnia sesja przed swigteczng przerwa

Za nami kilka z rzedu udanych sesji, dzieki
czemu bykom udato sie sforsowac pierwszy
cel odreagowania na 1850 pkt i dojs¢ w
okolice 1900 pkt (FW20), czyli ostatniego
szczytu. Obrona tego pierwszego poziomu
jest kluczowa dla kontynuacji odbicia (38%
zniesienia spadkow od listopada). Wczoraj
pomogt sektor finansowy. Komisja finanséw
przegtosowata zmiany w projekcie ustawy o
podatku bankowym, ktére przede wszystkim
majg ujednolici¢ stawke ubezpieczycieli i
bankéw (0,39% rocznie od aktywow).
Pierwotnie ubezpieczyciele mieli ptaci¢
0,6% rocznie. Obnizono réwniez dla nich
podstawe opodatkowania z 4 mid do 2 mid
PLN. Pojawity sie rowniez pomysty
wytgczenia  obligacji  skarbowych  z
podstawy opodatkowania, co pomagato
niektorym bankom. Niemniej przy takim
wytgczeniu  MF  zaproponowato  wzrost
stawki do 0,44% rocznie. Najwiecej na
zmianach zyskatoby PZU i inwestorzy
docenili ten walor (+1,3%). Liderem ses;ji byt
jednak Cyfrowy Polsat zyskujacy blisko 4%
po dobrej rekomendaciji. Dzi$ ostatnia sesja
przed dtuzszg przerwg. GPW do pracy
wréci w poniedziatek 28 grudnia i bedzie to
tzw. podatkowa sesja, czyli ostatni dzien na
realizacje strat w roku. Na walorach mocno
przecenionych w tym roku mogg wiec byé
jeszcze spore ruchy. Amerykanie jutro
pracuja, ale sesja bedzie skrocona. Nie ma
handlu w Niemczech i W. Brytanii. Anglicy
majg tez wolne w najblizszy poniedziatek, a
to zawsze odbijato sie echem na aktywnosci
naszego parkietu. Dzi$ nastroje o poranku
sg dobre. Kontrakty na DAX zyskujg 1,1%.
W czasie sesji trudno spodziewac sie
jednak wigkszych ruchdéw.

Krystian Brymora

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 22 grudnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1746,0 1 866,89 187378 0,41% 1854,50 1876,86 22,4 509,1
WIG30 27824 19519 2085,19 2 090,45 0,38% 2 070,38 2094,51 24,1 542,5
mwWIG40 3961,0 3350,5 3533,03 353548 0,19% 12 646,07 12 748,66 102,6 102,5
sSWIG80 14 107,4 119224 12 680,55 12 748,66 0,66% 3507,46 3543,30 35,8 24,1
WIG-PL 58 998,6 44779,8 47 051,16 47 418,61 0,40% 47 051,16 47 418,61 367,4 614,0
WIG 57 460,4 437245 46 304,38 46 421,28 0,38% 46 037,29 46 468,12 430,8 625,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 66,00 4799 1,3% -9,8% -19,3% -26,3% 0,9% -4,6% -9,3% -7,6%
ASSECOPOL 55,50 4607 -1,2% -5,8% 1,1% -8,0% -1,6% -0,6% 11,1% 10,7%
BANK HANDLOWY 70,38 9196 0,5% 0,5% -12,4% -30,7% 0,2% 5,7% -2,5% -12,1%
BOGDANKA 34,09 1160 2,7% -17,9% -45,2% -38,8% 2,3% -12,7% -35,3% -20,2%
BZ WBK 284,65 28 247 -0,2% 5,9% -4,4% -13,5% -0,6% 11,1% 5,6% 51%
CCcC 136,50 5242 2,8% -11,7% -15,3% -23,7% 2,4% -6,5% -5,4% -5,1%
CD PROJEKT 23,32 2214 -2,1% 7,5% -11,2% -2,4% -2,5% 12,6% -1,2% 16,2%
CYFROWY POLSAT 22,30 14 262 3,9% -14,0% -2,3% -9,6% 3,5% -8,8% 7,7% 9,0%
ENEA 11,37 5019 0,2% -7,0% -10,1% -28,9% -0,2% -1,8% -0,1% -10,3%
EUROCASH 51,70 7177 -3,6% -4,4% 20,2% 35,4% -4,0% 0,8% 30,2% 54,0%
GRUPA AZOTY 100,80 9999 1,5% -3,0% 14,4% 23,2% 1,1% 2,2% 24,4% 41,8%
GTC 7,10 3268 2,9% -2,9% 14,7% 17,7% 2,5% 2,3% 24,7% 36,3%
ING BSK 121,00 15742 0,6% 3,4% 1,7% -10,9% 0,2% 8,6% 11,7% 7,8%
Jsw 10,92 1282 0,6% -12,6% -18,2% -6,7% 0,3% -7,5% -8,2% 12,0%
KERNEL 46,00 3665 -1,0% 0,0% 3,4% 18,6% -1,4% 5,2% 13,3% 37,2%
KGHM 62,15 12 430 1,0% -16,2% -22,3% -44,5% 0,6% -11,0% -12,3% -25,8%
LOTOS 27,62 5106 -1,8% -3,1% -1,1% -6,7% -2,2% 2,1% 8,9% 11,9%
LPP 5 668,70 10380 1,2% -19,2% -27,0% -18,5% 0,8% -14,1% -17,1% 0,1%
mBANK 324,00 13 685 -1,5% 2,5% -8,3% -24,7% -1,9% 7,7% 1,7% -6,0%
NETIA 5835) 1863 -0,7% -1,1% -7,3% -1,8% -1,1% 4,1% 2,7% 16,8%
ORANGE POLSKA 6,70 8793 0,1% -4,8% -9,2% -24,6% -0,2% 0,4% 0,8% -6,0%
PEKAO 143,60 37 691 -2,6% 2,3% -6,8% -17,9% -3,0% 7,5% 3,2% 0,7%
PGE 12,90 24120 0,5% -5,9% -7,8% -31,0% 0,2% -0,7% 2,2% -12,4%
PGNIG 5,23 30857 2,5% -11,7% -20,0% -21,8% 2,2% -6,5% -10,1% -3,2%
PKNORLEN 67,47 28858 2,2% -2,0% -1,5% -6,9% 1,8% 3,2% 8,5% 11,8%
PKOBP 27,44 34 300 0,0% -0,4% -6,0% -13,2% -0,4% 4,8% 4,0% 5,4%
PKP CARGO 63,50 2844 -0,8% -4,9% -4,8% -26,5% -1,2% 0,3% 5,2% -7,9%
PZU 34,65 29921 1,3% -10,9% -20,4% -20,4% 0,9% -5,7% -10,4% -1,7%
SYNTHOS 3,85 5095 1,3% 1,3% 2,4% -17,4% 0,9% 6,5% 12,4% 1,2%
TAURON 2,98 5223 0,0% 2,8% -10,2% -32,4% -0,4% 7,9% -0,3% -13,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Politycy pomogli PZU

Dzisiejsza sesja przebiegata ponownie w spokojnej, przedswigtecznej atmosferze. Obroty na rynku nie byly wysokie, a
indeks poruszat sie w okolicach nakreslonego wczoraj zakresu wahan. Waznym wydarzeniem dla inwestoréw byto
posiedzenie komisji finanséw w sprawie podatku bankowego. Gtéwnym sygnatem byta chgé komisji do zréwnania skali
opodatkowania aktywéw ubezpieczycieli do wysokosci bankéw. To ucieszylo akcjonariuszy PZU - walory
zdecydowanie podrozaty na wartosci, cho¢ w koncéwce pojawita sie na nich realizacja zyskdéw zmniejszajgca wzrost do
1,3% (czes¢ rynku juz w ostatnich dniach grata pod takie rozwigzanie i sprzedawata fakty). Uwzgledniajac aktywnos¢
inwestoréw bardzo silny byt tez PKN Orlen rosngcy o 2,2% z drugim na rynku obrotem wynoszacym 73 milionow
ztotych, a WIG20 skonczyt dzien 0,41% zwyzka przy umiarkowanych obrotach 508 milionéw ztotych. Cho¢ bilans tego
skréconego gietdowego tygodnia na rynku jest na razie nieco lepszy niz w przypadku wielu gietd zagranicznych,
wstrzymywatbym sie jeszcze z ogtaszaniem rozpoczecia okresu relatywnej sity GPW. Jej nie potwierdzajg obroty, a
technicznie w przypadku WIG20 nawet nie dotarliSmy do pierwszego powazniejszego oporu 1900 punktéw. Mozna
jednak zaktada¢ utrzymanie dobrych nastrojow do konca roku wraz z catym Swiatem i jest niemata szansa na
zakonczenie grudnia pierwszym od wielu miesiecy symbolicznym wzrostem (co oznaczatoby ruch powyzej 1925
punktow).

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Ceny ropy WTI (USA) i Brent (Europa) zrownaly sie. Przez ostatnie lata ropa amerykanska byta wyraznie tansza
od europejskiej. W ubiegtym tygodniu Kongres umozliwit eksport.

Dyferencjat WTI - Brent
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka z NewConnect obnizyta prognoze zysku netto do 0,4 min PLN z 0,5 min PLN. Skonsolidowane przychody majg wynie$¢
w biezacym roku 4,5 min PLN, a EBITDA ma by¢ bliska 1,2 min PLN.

EDF Paliwa wypowiedziat Bogdance umowe na dostawe wegla ze skutkiem na koniec 4Q’'16. Jednoczesnie spotka zawarta
aneks przediuzajgcy kontrakt z Energg Elektrownie Ostroteka, ktéry wydtuza dostawy do korica 2016 roku.

Dystrybutor FMCG zawart przedwstgpng umowe zakupu 100% udziatéw w spotce Polska Dystrybucja Alkoholi. Przychody PDA
w 14 wyniosty ok. 268 min PLN. Celem Eurocashu jest rozwdj w segmencie dystrybucji alkoholi i zwigkszenie generowanych
obrotéw.

Spétka podpisata umowe z Merck dotyczgca prowadzonego wspdlnie projektu onkologicznego w latach 2013-15. Po osiagnigciu
kamieni milowych Selvita ma otrzymacé tacznie 16,5 min EUR, w tym 1,9 min EUR w ciggu 5 lat. W 4Q’15 spétka ma otrzymac od
Mercka ptatno$¢ 200 tys. EUR.

Grupa zawarta umowe przejecia w wyniku nabycia udziatéw podwyzszenia kapitatu docelowo 60% udziatdbw w spotce Energy
Data Lab. Tym samym Atende bedzie posiada¢ 54,6% udziatéw. Koszt nabycia wynosi 1,4 min PLN. Spoétka zobowigzata sie
réwniez do objecia w czerwcu’16 nowych udziatdw o wartosci emisyjnej 0,5 min PLN (pozwoli to na wzrost zaangazowania do
60%).

Spétka podpisata z Energg umowe na dostarczenie oprogramowania wraz z licencjami oraz prawem do jego aktualizacji o
wartosci 5,5 min EUR. Ptatno$¢ ma nastgpowac w w okresie 2016-2017.

Prezes Nowakowski powiedziat, Ze do konca 1Q'16 grupa wypracuje wewnetrzne zatozenia nowej strategii, ktéra ma bazowac
na zwigkszeniu efektywnosci i podniesieniu wartosci grupy.

Grupa zlozyta najkorzystniejszg oferte na budowe odcinka potudniowej obwodnicy Olsztyna. Warto$¢ oferty wyniosta 913 min
PLN.

Komisja finanséw publicznych przyjeta poprawke do projektu ustawy o podatku od instytucji finansowych, ktéra kwalifikuje firmy
pozyczkowe do grupy ptatnikow. Warto$¢ aktywow wolnych od podatku dla tych podmiotéw ma wynosi¢ 200 min PLN.

Zarzad grupy zadecydowat o emisji 108 tys. obligacji o wartosci nominalnej 108 min PLN. Jest to pierwsza transza programu
emisji obligacji, ktéry ma trwa¢ do konca 2017 roku. Oprocentowanie papieréw bedzie oparte o stawkg WIBOR 6M + marza.

Minister Tchorzewski powiedziat, ze NKW powinna powsta¢ najpdzniej do konca 1H16. Wedtug niego najwczesniej mogtoby
mieé to miejsce na przetomie marca/kwietnia.

Szef Komitetu Statego RM poinformowat, ze w konsultacjach dotyczgcych projektu podatku od marketéw wezmie udziat ok. 100
firm handlowych i przedsiebiorcéw. Spotkanie ma sie odby¢ 8 stycznia.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-12-22 394,1 0,7% -32% 32% -8,3% Miedz LME 3M 2015-12-22 47380 1,1% 34% -6,7% -16,2%
MSCI World 2015-12-22 1638,9 0,7% -30% 3,7% -7,1% Ropa WTI Crude 2015-12-22 36,1 0,9% -16,2% -22,3% -42,5%
MSCI EM 2015-12-22 791,4 04% -57% -14% -18,2% Ztoto Spot $/oz 2015-12-22 10740 -06% 04% -52% -88%
MSCI BRIC 2015-12-22 2194 02% -66% -1,1% -21,7% Aluminium LME 3M 2015-12-22  1513,0 0,5% 46% -48% -11,5%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-12-22 462474 04% -6,1% -85% -14,2% Polska Syr yield 2015-12-22 2,281 -1,7%  9,5% -2,4% -149%
Polska WIG20 2015-12-22 1866,2 04% -7,3% -11,2% -18,7% Polska 10yr yield 2015-12-22 2,865 -1,6%  5,6% 2,0% -10,5%
Polska mWIG40 2015-12-22  3528,7 02% -32% -2,6% -51% Polska WIBOR 3M 2015-12-22 1,620 0,0% -0,6% 0,0% 0,0%
Polska sSWIG80 2015-12-22 126652 0,7% -44% -32% -2,3% Polska WIBOR 6M 2015-12-22 1,670 00% -1,8% -18% -12%
Wegry BUX 2015-12-22 237459 -1,2% 14% 132% 7,7% USA 10yr yield 2015-12-22 2,236 2,0% -01% 4,0% -7,2%
Czechy PX 2015-12-22 928,4 02% -6,4% -3,8% -58% Niemcy 10yr yield 2015-12-22 0,602 93% 13,6% 0,8% -31,0%
Butgaria Sofix 2015-12-22 442,2 0,2% 0,7% -0,3% -7,7% Japonia 10yr yield 2015-12-22 0,280 3,7% -13,6% -10,8% -35,9%
Rosja Micex 2015-12-22 17234 0,4%  -55% 42% 6,7% Hiszpania 10yr yield 2015-12-22 1,793 1,0% 9,1% -89% -14,9%
Rosja RTS (USD) 2015-12-22 762,4 05% -141% -2,9% -19,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-12-22 6901,0 07% -3,9% -2,3% -2,7% Portugalia 10yr yield 2015-12-22 2,522 0,7% -0,8% -2,7% -8,3%
Turcja ISE 100 2015-12-22 733282 -0,3% -9,4% -2,4% -12,2% Wtochy 10yr yield 2015-12-22 1,341 1,1% 72% -13,9% -31,6%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-12-22 3213,0 0,0% -68% 50% -10,0% EUR/PLN 2015-12-22 4,257 0,1% 0,1% 0,8% 2,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-12-22 6034,8 08% -3,9% 33% -92% USD/PLN 2015-12-22 3,880 -04% -3,1% 2,7% 41%
Francja CAC40 2015-12-22 4565,2 01% -6,8% 3,7% -8,0% CHF/PLN 2015-12-22 3,933 0,2% 0,1% 18% -1,3%
Niemcy DAX 2015-12-22 104978 -01% -57% 96% -85% EUR/USD 2015-12-22 1,097 0,5% 33% -1,8% -1,8%
Hiszpania IBEX 35 2015-12-22 93658 05% -83% -04% -158% UsD/JPY 2015-12-22 121,000 -0,1% -1,5% 0,7% -2,3%
Holandia AEX 2015-12-22 428,5 06% -80% 3,0% -10,8%
Szwecja OMX 30 2015-12-22 14191 -04% -7,1% -0,7% -11,9%
Austria ATX 2015-12-22 23435 09% -48% 75% -53%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-12-22 172516 1,0% -2,1% 7,3% -2,6%
USA S&P500 2015-12-22 2021,2 09% -22% 55% -2,9%
USA Nasdaq Comp 2015-12-22 4968,9 0,6% -1,9% 55% -2,4%
Kanada S&P/TSX 2015-12-22 130344 04% -2,3% -22% -102%
Meksyk IPC 2015-12-22 431606 04% -34% 07% -31%
Brazylia BOVESPA 2015-12-22 432000 0,6% -9,7% -60% -19,3%
Argentyna MERVAL 2015-12-22 111129 29% -193% 185% -1,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-12-22 18916,0 -02% -5,0% 52% -6,8%
Hong Kong Hang Seng 2015-12-22 218300 0,2% -40% 05% -17,7%
Chiny Shanghai Comp 2015-12-22 3651,8 0,3% 0,6% 14,7% -17,5%
Indie BSE30 2015-12-22  25590,7 -06% -1,1% -0,1% -7,1%
Indonezja JKSE 2015-12-22 4517,6 06% -09% 43% -86%
Izrael TA25 2015-12-22 14989 -0,7% -56% -58% -12,3%
Korea Kospi 2015-12-23 1992,6 0,6% 0,1% 05%  -3,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-12-23 5116,7 0,1% -2,6% 13% -57%

Zrédfo: Bloomberg
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