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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 19 listopada 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2038 33 1,65%
Kurs zamknigcia 2012 -18 -0,89%
Kurs min. 2 009 17 0,85%
Kurs max. 2038 7 0,34%
Wolumen obrotu 11 094 -5000 -31,07%
Otwarte pozycje 62 124 550 0,89%

FW20 (2,038.00, 2,038.00, 2,009.00, 2,012.00, -18.0000)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej — 2034

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2117

Najblizsze poziomy oporu: 2043 2153 2202 2235

Najblizsze poziomy wsparcia: 1950 1900 1850 1754
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WIG20 oscyluje wokét 2000 pkt.

Wczorajsza  sesja  ponownie  nie
przyniosta zmian w przypadku blue
chipow. Niedzwiedzie sprowadzity WIG20
do putapu 2009,7 pkt., obnizajgc indeks o
0,7%. Nieco lepiej poradzity sobie MiS-
ie, ktore wykazaty symboliczne wzrosty.
Na zielono $wiecita wczoraj wiekszo$c
rynkéw europejskich, a z duzych gietd
korzystnie wypadt DAX, ktéry zyskat
1,1%. Bez wiekszych ruchéw obylo sie w
USA oraz w Azji. Na rynku terminowym
rowniez nie wida¢ wiekszych ruchow.
Minimalnie tracg kontrakty na DAX,
jednak nie sa to mocne spadki i ciezko
oczekiwaé by mialo to wymierne
przetozenie na otwarcie warszawskiego
parkietu. Odczyty makro rozpoczeliSmy
od inflacji producenckiej w Niemczech
(ponizej konsensusu). Przed potudniem
czeka nas szereg wystgpien
przedstawicieli ECB i Bundesbanku, a w
drugiej czesci dnia GUS ma opublikowaé
dane dot. koniunktury konsumenckiej i
gospodarczej. Spodziewam sie, ze
dzisiejsze notowania na WIG20 uptyng w
podobnym tonie, co w poprzednich
dniach i znéw czeka nas obrona okolic
2000 pkt. Rodzime FW20 wiasnie tam
majg wsparcie i w perspektywie kolejnych
sesji mocniejsze odbicie od tego poziomu
bedzie kluczem do wzrostéw
warszawskiej gietdy.

Adrian Gérniak
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RYNEK AKCJI
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52 tygodnie . o . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1960,4 2033,94 2009,73 -0,70% 2 005,91 2 033,94 28,0 464,7
WIG30 27824 2180,2 2 249,09 2 232,08 -0,50% 2 227,66 2 252,36 24,7 504,0
mwWIG40 3961,0 3388,6 3627,35 3636,43 0,45% 13217,50 13 305,24 87,7 111,8
sSWIG80 14 107,4 118477 13 294,07 13 275,32 0,15% 3627,35 3 645,32 18,0 214
WIG-PL 58 998,6 49 360,4 50 527,02 50 258,77 -0,30% 50 258,77 50 527,02 268,3 587,3
WIG 57 460,4 48 048,1 49 467,17 49 177,74 -0,34% 49 091,96 49 533,78 441,8 601,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 74,40 5409 1,4% -9,5% -13,1% -21,6% 1,9% -4,1% -4,5% -2,8%
ASSECOPOL 58,47 4 853 -0,4% 6,3% 6,7% -0,7% 0,1% 11,7% 15,3% 18,1%
BANK HANDLOWY 69,97 9142 4,0% -19,5% -20,6% -36,9% 4,5% -14,0% -12,0% -18,1%
BOGDANKA 44,20 1503 1,6% -23,8% -17,4% -48,2% 2,1% -18,3% -8,8% -29,4%
BORYSZEW 4,75 1140 1,7% -7,4% -20,2% -24,4% 2,2% -2,0% -11,6% -5,6%
BZ WBK 281,00 27 885 0,1% -11,2% -3,8% -22,4% 0,6% -5,8% 4,8% -3,6%
CCcC 146,20 5614 1,1% -15,8% -22,8% -20,1% 1,6% -10,4% -14,3% -1,3%
CYFROWY POLSAT 25,28 16 168 0,0% 0,3% 14,0% -1,6% 0,5% 5,8% 22,6% 17,2%
ENEA 12,64 5580 1,7% -6,8% -12,3% -25,6% 2,2% -1,3% -3,8% -6,8%
EUROCASH 54,35 7540 0,2% 10,9% 27,6% 46,4% 0,7% 16,4% 36,2% 65,2%
GRUPA AZOTY 105,65 10 480 1,6% 10,2% 18,7% 36,1% 2,1% 15,6% 27,3% 54,9%
GTC 7,08 3258 -0,6% 1,6% 16,2% 19,1% -0,1% 7,0% 24,8% 37,9%
ING BSK 118,85 15 462 0,2% -9,0% -9,2% -20,5% 0,7% -3,5% -0,6% -1,7%
Jsw 12,65 1485 1,9% -0,2% 0,9% -23,7% 2,4% 5,2% 9,5% -4,9%
KERNEL 48,00 3825 -4,8% -12,2% 9,1% 29,9% -4,3% -6,8% 17,7% 48,7%
KGHM 76,20 15240 -2,0% -17,4% -10,7% -39,4% -1,5% -11,9% -2,1% -20,6%
LOTOS 28,66 5298 2,4% -3,2% -10,2% -7,8% 2,9% 2,3% -1,6% 11,0%
LPP 6 917,65 12 667 0,2% -9,5% -7,2% -11,6% 0,7% -4,1% 1,4% 7,2%
mBANK 337,15 14 241 -0,5% -12,7% -3,0% -28,3% 0,0% -7,2% 5,6% -9,5%
NETIA 5,42 1887 0,2% -0,2% -4,2% -11,1% 0,7% 5,3% 4,3% 7,7%
ORANGE POLSKA 7,00 9187 0,1% -2,6% -10,3% -31,6% 0,6% 2,8% -1,7% -12,8%
PEKAO 142,05 37 284 -1,4% -9,0% -10,4% -26,0% -0,9% -3,6% -1,8% -7,2%
PGE 14,30 26 738 -2,9% 0,5% -13,0% -29,9% -2,4% 5,9% -4,4% -11,1%
PGNIG 5,95 35 105 -2,1% -13,1% -12,0% -8,9% -1,6% -7,7% -3,4% 9,9%
PKNORLEN 68,68 29375 -0,2% 6,0% -19,4% -6,6% 0,3% 11,4% -10,9% 12,2%
PKOBP 27,81 34763 -1,3% -7,8% -3,3% -21,1% -0,8% -2,3% 5,3% -2,3%
PKP CARGO 66,99 3000 3,9% 0,7% -7,7% -21,7% 4,4% 6,2% 0,8% -2,9%
PZU 393,50 33980 -0,2% 2,9% -6,2% -14,6% 0,3% 8,3% 2,4% 4,2%
SYNTHOS 3,92 5187 1,6% 3,7% -6,9% -18,7% 2,1% 9,1% 1,7% 0,1%
TAURON 3,07 5380 -0,6% -3,2% -12,5% -34,5% -0,1% 2,3% -3,9% -15,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
WIG20 znowu stabszy od otoczenia

Minione dwa wzrostowe dni byty mitg odmiang dla GPW, lecz wzrost zawdzieczaliSmy jedynie mocnym ruchom
indeksow zagranicznych. Dzisiaj juz wrdcit mniej przyjemny obraz handlu z ostatnich tygodni, czyli relatywna stabos$¢
GPW wyrazana niskimi obrotami i powolnym osuwaniem sig w dét. Juz poczatek sesji nie wygladat najlepiej. WIG20 nie
poszedt wyraznie w gore wraz z otoczeniem i zamiast dalej odrabia¢ straty z ostatnich tygodni, indeks stabilizowat sig
na niewielkim plusie. Gdy tylko niemiecki DAX zmniejszyt dzisiejszg skale wzrostu do 1% (z prawie 2%) WIG20 z
tatwoscig zszedt pod kreske i do konca sesji byki nie potrafity zatrzyma¢ osuwania indeksu. Zamknigcie handlu 0,7%
spadkiem z niskimi obrotami nie wyglada Zle w zestawieniu z wczorajszg sesjg, natomiast w poréwnaniu z otoczeniem
dzien nalezy uznaé¢ za duze rozczarowanie. Zeby gonié silniejszy w ostatnim czasie $wiat musimy wykazywaé
relatywng site, tymczasem mamy problem zeby chociazby zachowywac sie rowno ze swiatem. Osobiscie nadal
zaktadam, ten okres relatywnej stabosci zostanie zakonczony i zmieni sie w gonitwe za otoczeniem, co widzielismy
wielokrotnie w ostatnich latach. Dzi$ do listy byczych argumentéw dotgczyt odczyt nastrojéow inwestorow
indywidualnych, ktéry wszedt w strefe wysokiego pesymizmu, co w przesztosci zwiastowato bliskie istotne przesilenie
na GPW. Technicznie krotkoterminowym oporem pozostaje poziom 2040 punktéow i dla bykéw najlepsze bytoby
pokonanie go z wyraznym wzrostem obrotéw (np. powyzej 1 mid) i relatywng sitag w stosunku do otoczenia. Poki go nie
przetamiemy, trend na WIG20 w gtéwnych horyzontach czasowych pozostaje spadkowy.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Puls Biznesu pisze o przejeciu DTP przez amerykanskiego giganta wierzytelnosciowego PRA Group. Akcje DTP
zyskuja blisko 7%. Wiekszosciowym akcjonariuszem spéftki jest Paged.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Rada nadzorcza Work Service powotata Macieja Wituckiego do petnienia funkcji prezesa zarzadu

CEZ planuje rozpoczg¢ miedzynarodowy arbitraz przeciwko Butgarii w celu ochrony swoich
inwestycji

Cena maksymalna w ofercie publicznej Lokum Deweloper zostata obnizona do 15 PLN.

Sniezka wierzy w potencjat rynkéw wschodnich, dlatego mimo obecnego kryzysu nie zmienia swoich
planéw ukierunkowanych na rozwéj na Wschodzie. Jednocze$nie zwieksza sprzedaz krajowa i coraz
odwazniej wychodzi na rynki zachodnie, bezposrednio do kanatu profesjonalnego.

Miedzynarodowy Port Lotniczy Krakéw-Balice czyni starania, aby jego akcje byty notowane na
warszawskiej gietdzie - poinformowat w czwartek prezes Krakéw Airport Jan Pamuta.

GK Immobile zwigkszyta zaangazowanie w Projprzemie i obecnie ma 6,29 % gtoséw na WZ

GTC kupito w Budapeszcie budynek biurowy Duna Tower za 52,15 min EUR. GTC zamierza
kontynuowac dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem biurowca poprzez modernizacje nieruchomosci oraz
zwiekszenie poziomu najmu. Spotka podata, ze transakcja zostata sfinansowana ze srodkow
wiasnych.

Orange Polska nie rozmawia z EmiTelem ani T-Mobile Polska o sprzedazy swoich masztow
telekomunikacyjnych - napisat na Twitterze rzecznik Orange Polska, Wojciech Jabczynski.

Ronson zawart przedwstgpng umowe zakupu dziatki na warszawskiej Biatolece, gdzie planuje
wybudowa¢ osiedle na ok. 1500 mieszkan - poinformowat deweloper w komunikacie. Jak podano,
wartos¢ transakcji wynosi prawie 36 min PLN a pierwszy etap inwestycji moze ruszy¢ pod koniec
2016 roku.

Sfinks Polska chce pozyska¢ z emisji akcji 12 min PLN i zakonczy¢ rok z dodatnimi kapitatami
wiasnymi na poziomie 6 min PLN - poinformowali w czwartek przedstawiciele spétki. W 2020 roku
Sfinks chce mie¢ ok. 200 restauraciji.

APS Energia liczy na rekordowag sprzedaz w 2015 rok, ale EBITDA i zysk netto mogg by¢
"niezadowalajgce” - poinformowat Piotr Szewczyk, prezes spotki. APS prowadzi rozmowy w sprawie
akwizycji i przyglada sie rynkowi niemieckiemu. Backlog spoétki na koniec trzeciego kwartatu wynosi
25,7 min PLN

Udziat Wieltonu w polskim rynku rejestracji nowych przyczep i naczep o masie powyzej 3,5 tony
wzrost w okresie styczen-pazdziernik do 14,89 % z 13,82 % w analogicznym okresie 2014 roku.
Natomiast udziat w rynku rejestracji nowych naczep o masie powyzej 3,5 tony wzrést w do 14,10 % z
13,21 % rok wczesniej.

Polnord rusza ze sprzedazg 42 mieszkan, powstajacych w ramach Il i Il etapu inwestycji Brama
Sopocka w Gdyni

Trzy najwieksze zwigzki zawodowe w PKN Orlen domagajg si¢ od ministra Skarbu Panstwa
wstrzymania sprzedazy przez ptocki koncern dwoéch spétek zajmujgcych sie transportem jego
produktéw: Orlen Transport — spedycja samochodowa i Orlen Koltrans — spedycja kolejowa.

Narodowy Bank Czech zatwierdzit prospekt zwigzany z ofertg publiczng Kofola CeskoSlovensko.
Oferta ma objg¢ do 275 tys. nowych akcji oraz 825 tys. akcji sprzedawanych przez CED Goup,
zalezne od Polish Enterprise Fund VI. Papiery te majg by¢ dopuszczone do obrotu na gietdach w
Pradze oraz Warszawie.

Spétka zgodnie z zapowiedziami uruchomi fabryke w Szeligach do konca listopada. - Parkiet

Bakalland robi porzadek w portfelu. Po potgczeniu z Delectg bakaliowa grupa chce pozby¢ sie kilku
mniejszych aktywow. — Puls Biznesu

Skotan jest o krok od komercjalizacji leku bakteriofagowego na tzw. zespét stopy cukrzycowej. — Puls
Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-11-19 407,0 0,7% 1,0% -0,8% -6,1% Miedz LME3M 2015-11-19 4611,0 -1,6% -11,4% -7,7% -259%
MSCI World 2015-11-19 1691,6 0,5% 1,5% -0,9% -4,6% Ropa WTI Crude 2015-11-19 40,5 -0,5% -12,4% -55% -33,3%
MSCI EM 2015-11-19 822,8 1,7% -3,4% 0,1% -18,1% Ztoto Spot $/oz 2015-11-191080,5 1,1% -82% -63% -10,7%
MSCI BRIC 2015-11-19 230,2 1,5% -2,3% -2,8% -20,8% Aluminium LME3M 2015-11-191472,0 -0,1% -5,0% -54% -17,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-11-19 49 345,3 -0,3% -4,1% -6,2%  -13,7% Polska Syryield 2015-11-19 2,126 -0,6% -7,2% -54% -10,6%
Polska WIG20 2015-11-19 2024,0 -0,7% -4,8% -7,1%  -17,9% Polska 10yryield 2015-11-19 2,744 -04% 03% 1,5% -2,1%
Polska mWIG40 2015-11-19 3620,3 0,4% -3,4% -5,1% -5,9% Polska WIBOR 3M 2015-11-19 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2%
Polska sWIG80 2015-11-19 13255,2 0,2% -1,1% -3,2% -2,7% Polska WIBOR 6M 2015-11-19 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,7%
Wegry BUX 2015-11-19 232799 -0,9% 5,6% 4,3% 3,3% USA 10yryield 2015-11-19 2,248 -1,1% 88% 87% 0,0%
Czechy PX 2015-11-19 992,1 0,0% 2,2% -2,6% -1,6% Niemcy 10yryield 2015-11-19 0,479 -53% -23,5% -17,7% -24,2%
Butgaria Sofix 2015-11-19 4424 0,0% 02%  -57%  -69% Japonia 10yryield 2015-11-19 0,300 0,0% -4,5% -18,0% -24,2%
Rosja Micex 2015-11-19 1811,2 0,0% 5,6% 8,7% 13,6% Hiszpania 10yryield 2015-11-19 1,732 -2,1% -1,6% -12,9% -1,1%
Rosja RTS (USD) 2015-11-19 883,8 0,8% 1,8% 11,8%  -13,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-11-19 71745 0,4% 1,6% -2,9% -1,3% Portugalia 10yryield 2015-11-19 2,472 -3,7% 3,7% -0,6% 51%
Turcja ISE 100 2015-11-19 80514,2 -0,1% 1,0% 7,0% -8,3% Wtochy 10yryield 2015-11-19 1,278 -3,1% -9,2% -20,8% -20,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-11-19 34319 0,5% 5,6% 1,0% -4,9% EUR/PLN 2015-11-19 4,250 0,0% -02% 1,6% 4,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-11-19 6279,0 0,9% 02%  -03%  -76% USD/PLN 2015-11-19 3,962 -0,8% 56% 6,0% 7,7%
Francja CAC40 2015-11-19 4906,7 0,2% 4,5% 0,9% -2,7% CHF/PLN 2015-11-19 3,903 -0,4% -0,6% 0,5% -0,5%
Niemcy DAX 2015-11-19 10960,0 1,1% 9,1% 3,8% -6,5% EUR/USD 2015-11-19 1,073 0,8% -55% -42%  -3,4%
Hiszpania IBEX 35 2015-11-19 102611 0,9% 2,1% -3,2% -8,5% USD/JPY 2015-11-19122,850 -0,5% 2,5% -0,5% 1,3%
Holandia AEX 2015-11-19 465,9 0,7% 4,8% 0,4% -4,7%
Szwecja OMX 30 2015-11-19 1514,2 -0,1% 3,9% -2,5% -7.2%
Austria ATX 2015-11-19 2465,1 1,0% 4,7% 1,9% -4,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-11-19 17737,2 0,0% 3,3% 2,8% -1,9%
USA S&P500 2015-11-19 2083,6 -0,1% 2,6% 0,6% -1,1%
USA Nasdaq Comp 2015-11-19 5075,2 0,0% 3,6% 1,4% 0,7%
Kanada S&P/TSX 2015-11-19 13400,0 0,6% -1,9% -3,3% -9,5%
Meksyk IPC 2015-11-19 44 505,6 0,3% 0,6% 3,4% -0,4%
Brazylia BOVESPA 2015-11-19 47 435,6 1,5% 1,5% 3,3% -13,3%
Argentyna MERVAL 2015-11-19 13773,9 0,0% 245%  25,8% 18,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-11-20 19859,8 1,1% 9,5% -1,0% 0,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-11-19 22 500,2 1,4% -2,3% -2,0% -16,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-11-19 3617,1 1,4% 6,8% -45%  -16,9%
Indie BSE30 2015-11-19 258419 1,4% -5,5% -7,2% -5,4%
Indonezja JKSE 2015-11-19 4518,9 0,5% -1,1% 0,9% -13,7%
Izrael TA 25 2015-11-19 1569,3 0,3% 2,2% -7,9% -7,9%
Korea Kospi 2015-11-20 1988,9 1,3% -2,0% 2,6% -6,1%
Australia S&P/ASX 200 2015-11-20 52426 2,1% 0,5% -0,1% -3,5%
Zrédfo: Bloomberg
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