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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 22 wrzesnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2 165 13 0,60% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2152
Kurs zamknigcia 2118 -47 -2,17% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2151
Kurs min. 2112 -36 -1,68%
Kurs max. 2167 -1 -0,05%
Wolumen obrotu 18 608 7 301 64,57% Najblizsze poziomy oporu: 2202 2235 2258 2310
Otwarte pozycje 50 984 1761 3,58% Najblizsze poziomy wsparcia: 2100 2080 2005 1900

FW20 (2,165.00, 2,167.00, 2,112.00, 2,118.00, -47.0000) Niedzwiedzie przejely ster

- 2550

Woczorajsza sesja na warszawskim parkiecie
[ 2500 uptyneta pod zdecydowane dyktando strony
podazowej. Blue chipy stracity na zamknigciu
[ 2450 az 1,9% (najwigkszym obcigzeniem byty spotki
surowcowe i energetyczne), zamykajac sie na
poziomie 2137,9 pkt. Na potudnie kierowaty
sie réwniez mWIG40 (-1,1%) oraz sWIG80,
ktory spadt o 0,7%. Tym samym indeks
szerokiego obnizyt sie o 1,5%. Niedzwiedzie
zdecydowanie  zawtadnety  réwniez  na
wiekszych europejskich, gdzie DAX stracit
3,8%, a FTSE ok. 2,2%. Stabe nastroje dalej
L 2200 sie utrzymujg, co wida¢ na kontraktach.
Futures na DAX spadajg o 0,2-0,3%, a na
E 2150 FTSE o 0,5%. Nurkujg rowniez kontrakty na
amerykanskie indeksy (po ok. 0,8-0,9%). Z
[ 2100 danych makro kluczowe dla przebiegu ses;ji
bedg odczyty PMI dla sektora ustug (dane z
[ 2050 Chin okazaly sie stabsze od oczekiwan i
wyniosty 47 pkt. vs 47,5 pkt. wg konsensusu).
[ 2000 Po potudniu czeka nas wystgpienie szefa
EBC, Mario Draghi’ego, a z krajowych danych

[ 2400

[ 2350

- 2300

[ 2250

ot T vy [3une " Touly [august | september ' [oct wyniki stopy bezrobocia. Wieczorem dotart do
nas réowniez skfad greckiego rzadu, utworzony

WIG20 (2,178.38, 2,181.98, 2,131.39, 2,137.88, -40.3901) - 2600 przez Ciprasa, ktéry zdaniem zachodnich

mediéw wskazuje na kontynuacje

[ 25%0 prowadzonych reform. Spodziewam sie, ze
dzisiejsza sesja bedzie stanowita kontynuacje
wczorajszych  spadkoéw. Niestety duzym
obcigzeniem dla WIG20 pozostaje sektor

- 2500

[ 2450

bankowy i nieustajgce ryzyko polityczne
L 2400 (festiwal obietnic i zapowiedzi
przedwyborczych nabiera rozpedu).

F 2350 Najblizszym wsparciem blue chipéw jest putap
2100-2110 pkt.

[ 2300 Adrian Gérniak
- 2250

- 2200

- 2150

[ 2100

[ 2050
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 22 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2558,6 2014,7 2178,38 2137,88 -1,85% 2131,39 2181,98 50,6 621,7
WIG30 27824 22327 2 403,25 2 357,07 -1,92% 2 351,58 2 405,16 53,6 660,7
mwIG40 3961,0 3388,6 3673,83 3631,12 -1,09% 1314517 13319,23 1741 91,8
sSWIG80 14 107,4 118477 13 288,47 13181,36 -0,67% 3 625,84 3 680,07 54,2 375
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 332,85 51 942,57 -1,52% 51 942,57 52 332,85 390,3 738,8
WIG 57 460,4 48 048,1 51 533,30 50 713,83 -1,53% 50 609,81 51 592,20 982,4 747,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M

ALIOR BANK 82,94 6028 -3,5% -2,9% -7,3% -0,7% -1,5% -0,5% 0,9% 9,3%
ASSECOPOL 54,67 4538 -0,6% 1,7% -9,3% -4,3% 1,3% 4,1% -1,1% 5,8%
BANK HANDLOWY 81,99 10713 -1,7% -5,5% -19,3% -26,9% 0,2% -3,1% -11,1% -16,9%
BOGDANKA 62,94 2141 -1,2% 18,5% 12,9% -23,1% 0,8% 20,8% 21,2% -13,0%
BORYSZEW 5,00 1200 -6,5% -15,7% -16,7% -18,0% -4,6% -13,3% -8,4% -8,0%
BZ WBK 303,00 30068 -1,6% 5,5% -8,0% -14,1% 0,4% 7,9% 0,3% -4,1%
CCcC 162,75 6250 -4,3% -13,9% -9,1% -11,7% -2,3% -11,5% -0,8% -1,7%
CYFROWY POLSAT 23,00 14710 -0,3% 2,8% -6,8% -7,1% 1,6% 5,1% 1,5% 2,9%
ENEA 13,01 5743 -4,8% -8,7% -18,7% -21,7% -2,9% -6,3% -10,4% -11,7%
EUROCASH 42,00 5825 0,3% -1,6% 10,0% 27,8% 2,2% 0,8% 18,2% 37,8%
GRUPA AZOTY 90,54 8981 -1,5% 8,0% 10,7% 14,9% 0,4% 10,4% 18,9% 24,9%
GTC 6,22 2863 0,2% 2,2% 3,1% 26,6% 2,1% 4,6% 11,3% 36,6%
ING BSK 120,00 15612 -1,8% -7,7% -11,6% -12,9% 0,2% -5,3% -3,4% -2,8%
Jsw 13,45 1579 0,6% 7,6% 15,0% -29,5% 2,5% 10,0% 23,2% -19,5%
KERNEL 43,35 3454 -2,6% 1,5% 11,8% 13,5% -0,7% 3,9% 20,0% 23,5%
KGHM 81,20 16 240 -5,2% -3,1% -27,4% -33,3% -3,3% -0,7% -19,2% -23,3%
LOTOS 29,07 5374 -4,6% -6,7% -1,8% 10,5% -2,7% -4,4% 6,4% 20,5%
LPP 7 766,00 14221 -0,4% 5,1% 11,7% 7,1% 1,5% 7,4% 19,9% 17,1%
mBANK 366,55 15 479 -2,1% 6,4% -14,8% -18,9% -0,2% 8,8% -6,5% -8,9%
NETIA 5,82 2026 3,2% 5,8% 6,8% -1,5% 5,1% 8,2% 15,0% 8,5%
ORANGE POLSKA 7,39 9698 0,5% -4,0% -16,9% -21,5% 2,5% -1,7% -8,6% -11,5%
PEKAO 156,50 41077 -1,5% -1,9% -10,6% -17,5% 0,4% 0,5% -2,3% -7,5%
PGE 14,98 28 009 -2,0% -5,1% -19,9% -27,1% -0,1% -2,7% -11,7% -17,1%
PGNIG 6,70 39 530 -1,0% 0,0% 0,1% 25,2% 0,9% 2,4% 8,4% 35,2%
PKNORLEN 69,05 29533 -4,2% -17,8% -4,7% 21,1% -2,2% -15,4% 3,6% 31,1%
PKOBP 29,28 36 600 -2,3% 2,3% -7,4% -17,4% -0,3% 4,7% 0,9% -7,4%
PKP CARGO 69,00 3090 0,1% -4,8% -20,1% -20,8% 2,1% -2,5% -11,9% -10,8%
PZU 442,65 38224 1,0% 6,3% 1,7% -9,4% 2,9% 8,6% 10,0% 0,6%
SYNTHOS 3,79 5015 -1,8% -6,2% -18,7% -13,5% 0,1% -3,8% -10,4% -3,5%
TAURON 3,35 5871 -4,6% -4,3% -24,0% -28,7% -2,6% -1,9% -15,8% -18,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Kontynuacja pigtkowej wyprzedazy
Po wczorajszym dniu uspokojenia, dzis na rynki wrocity nerwowe nastroje zapoczatkowane na pigtkowej sesji. Ponownie w
Europie znizkom przewodzit DAX, gdzie drugi dzien z rzedu w dwucyfrowym tempie spadaty akcje VW. Nasz rynek ponownie
byt silniejszy od otoczenia i znizka byta spokojniejsza niz na wielu innych rynkach, cho¢ i tak WIG20 stracit na wartosci 1,8%.
Liderem spadkow byt KGHM, ktéry stracit na wartosci 5,2% reagujgc na mocng przecene na rynku miedzi. Obroty nie byty
bardzo wysokie i wyniosty 621 milionéw dla WIG20. Biorgc pod uwage 96 miliondw ztotych przypadajgcych na rosngce o 1%
PZU, sesja daje sporo argumentéw optymistom — w szerszej perspektywie bardziej wyglada to na kontrolowang realizacje
zyskéw na rynku niz na rozpoczecie wiekszego ruchu spadkowego. W moim odczuciu dzisiejsza znizka na swiatowych
gieldach wpisuje sie w faworyzowany przeze mnie wariant ,powtorki z rozrywki” z 2011 roku na rynkach. To oznacza, ze w
ciggu kilku tygodni indeksy na $wiecie powinny testowac sierpniowe dotki, a w ramach tego spadku mozna oczekiwa¢ mocnych
kontr popytu (inny charakter spadku niz w szybkiej sierpniowej przecenie). Przy aktualnym wyprzedaniu niemieckiego DAXa
takie dynamiczne krotkoterminowe wzrostowe odreagowanie moze zaczgc sie juz jutro.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Notowania miedzi spadajg od 3 dni po dobiciu do 38% zniesienia fali spadkowej od maja. Dzi$§ okazato sie, ze
chinski przemystowy PMI spada do 47 pkt (47,5 pkt oczek.) czyli najnizej od ponad 3 lat !

Notowania miedzi na tle chlnsklego PMI

|IHGchMB Comdty - Last Price on 9/23/15 (R1) zmw‘ i 7 bsio
HPRICNHA Index - Last pm(n )
“ ":i Fsos
T ne]l, P E H i
_“_T!?m_ﬁ___w i | :

IIU 1l f.)ti ]nth,i.ﬂibﬂl Fs0

i
)
!iall P
i

Fas
38,2% gniesienia nwm' . : i
o

W NN
RN : :
t‘*-MT !!_[fl{ {{mm I_ mu?.s

M4 5
HG1 Comdty (Generic: 1st 'HG' Future) Graph 1027 Daily 235EP2014-235EP2015 Copyrights 2015 Bloomberg Finence LP. 23-Sep-2015 08:18:11

Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Cyfrowy Polsat Agencja Moody's zmienita perspektywe ratingdw Cyfrowego Polsatu na "pozytywng" ze "stabilnej"

Betacom Akcjonariusze Betacomu uchwalili przeznaczenie na dywidende z zysku za rok obrotowy 2014/15
kwoty 1,515 min PLN czyli 0,75 PLN na jedna akcje Dzien dywidendy ustalono na 29 wrzesnia, a
termin jej wyptaty na 20 pazdziernika 2015

PKN Orlen Minister skarbu Andrzej Czerwinski nie planuje na razie skorzystania z przystugujgcego mu prawa
wprowadzenia swojego przedstawiciela do zarzadu PKN Orlen, ktory dziata obecnie w
pigcioosobowym skfadzie, czyli zgodnie ze statutem spétki w minimalnym z mozliwych.

Wind Mobile Notowana obecnie na NewConnect spotka Wind Mobile zadebiutuje na parkiecie gtéwnym gietdy w
piatek, 25 wrzesnia

Polnord Polnord znalaPLN w pierwszym pétroczu klientéw na ponad 830 lokali, ale mimo to nie zmienia
planéw na caly rok - sprzedaz ma wynie$¢ ok. 1.500 lokali. Spétka zaktada, ze w tym czasie
przekaze klientom 1.250-1.300 mieszkan.

BDM: Informacja jest zgodna z wczes$niejszymi wypowiedziami zarzadu spétki. Uwazamy, ze cel
1,6 tys. zakontraktowanych lokali jest realny, biorgc pod uwage, ze w 2H’15 do sprzedazy ma by¢
wprowadzone kilka nowych projektow. Zwracamy uwage, ze w 1H’15 wyniki przedsprzedazy
podbita transakcja pakietowa 190 lokali. Odnoszgc sie do wolumenu przekazan zaktadamy
realizacje zatozen spoétki. Podobnego putapu oczekujemy réwniez w ’16.

Selvita Selvita przedtuzyta umowe z H3 Biomedicine o rok i zwiekszyta jej wartos¢ o 3,89 min PLN (1,03
min dolaréw)

Bogdanka Proponowane zmiany w statucie Bogdanki to inicjatywa wtasna jej rady nadzorczej, wynikajgca z
zaniepokojenia trybem wezwania ogtoszonym przez Eneg¢ - poinformowat przewodniczacy rady
nadzorczej Bogdanki Witold Danitowicz.

JHM Development Zarzad JHM Development podtrzymuje plan przeznaczenia 20-30 % zysku za 2015 r. na wyptate
dywidendy

LPP LPP stawia na ekspansje zagraniczng, chce sie rozwija¢ m.in. w Niemczech i na Bliskim
Wschodzie, przyglada sie tez kolejnym rynkom. Grupa zakfada, ze za ok. 2 lata rynki zagraniczne
stanowi¢ beda wiekszos¢ jej sprzedazy - poinformowat wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz.

BDM: Informacja nie jest dla nas zaskoczeniem. Spétka musi szuka¢ nowych kierunkéw rozwoju,
aby ,zatatac¢” stabngcy rynek polski. Sadzimy, ze dla strategii grupy jest to jednak dobry krok.
Rozwéj na Bliskim Wschodzie powinien odbywac sie poprzez model franczyzowy, dzieki czemu
LPP istotnie ograniczytoby zwigzane z tym ryzyka.

PGE PGE oddata do uzytku nowg farme wiatrowg Karwice o mocy 40 MW. taczna moc PGE
zainstalowana w Igdowej energetyce wiatrowej wzrosta do 351 MW, a na koniec roku ma wynie$¢
529 MW.

TVN Southbank Media Limited ogtosit przymusowy wykup pozostatych akcji TVN stanowigcych 1,24%

kapitatu zaktadowego.

JSW JSW nie wykupita 22 wrzeénia 2015 r. obligacji posiadanych przez ING Bank Slaski w zwigzku z
trwajgcymi rozmowami z obligatariuszami - podata spotka w komunikacie.

Cl Games Cl Games, producent gier, spodziewa sie, ze w najblizszych miesigcach odzyska od swojego
bytego dystrybutora w USA ponad 1,2 min USD. Spdétka kompletuje sie¢ dystrybucji dla Snipera3.
Ma by¢ gotowa w styczniu.

Bioton CEE Equity Partners, ktéry zarzadza funduszem China Central and Eastern Europe Investment Co-
Operation Fund kontrolujgcym posrednio 13,2 proc. akcji Biotonu uwaza, ze dalszy rozwdj tej spotki
wymaga m.in. pozyskania finansowania. Fundusz jest gotowy mocniej zaangazowac¢ sie w Bioton,
ale m.in. pod warunkiem, ze jego strategia dla spotki bedzie realizowana.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédio: Bloomberg
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2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-18

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-18

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-22

2015-09-21

kurs

394,0
1630,7
829,9

227,8

51303,8
21682
3657,9
13276,8
211193
983,5
445,4
1710,8
816,6
71134

75099,0

3157,3
6104,1
45359
9916,2
9847,2
4273
1453,1

22408

16384,6
1958,0
4827,2

13646,9

43 565,1

47 264,1

105553

184323
21756,9
3156,5
26193,0
4376,1
15709
1964,7

5066,2

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,3%
-0,1%
-1,7%

-1,2%

0,4%
0,5%
0,4%
-0,1%
0,6%
0,0%
-0,2%
-0,6%
-1,0%
1,4%

1,0%

0,9%
0,1%
1,1%
0,3%
0,1%
1,3%
0,7%

0,2%

0,8%
0,5%
0,0%
1,0%
0,1%
-1,4%

-2,6%

-2,0%
-0,7%
1,9%
-0,1%
-0,1%
0,5%
-1,6%

-2,0%

-1,0%
-1,2%
0,7%

-3,1%

0,7%
0,0%
-1,9%
1,1%
-4,0%
-0,8%
-5,2%
2,2%
6,1%
1,2%

2,8%

-1,9%
-1,2%
-1,0%
1,7%
-4,0%
2,2%
2,2%

-3,1%

0,5%
0,0%
2,7%
2,6%
3,5%
1,9%

-2,1%

-12,0%
-2,3%
-10,0%
-4,2%
0,9%
-6,8%
4,7%

-1,5%

3M

-8,5%
-7,7%
-15,2%

-19,1%

-2,9%
-4,7%
0,7%
1,9%
-1,1%
0,9%
-6,1%
51%
-14,0%
1,1%

-7,9%

-7,5%
-8,0%
-4,6%
-9,9%
-9,4%
-8,1%
-6,4%

-7,4%

-7,8%
-6,3%
-5,4%
-5,3%
-2,7%
-13,3%

-8,4%

-9,5%
-17,2%
-28,8%

-3,7%
-12,1%

-7,3%

-3,9%

-7,4%

6M

-7,7%
-6,9%
-14,2%

-14,0%

-5,5%
-7,7%
-1,2%
-0,8%
10,5%
-2,2%
-8,6%
8,3%
-2,7%
7,2%

-5,4%

-12,3%
-11,1%
7,5%
-17,4%
-12,0%
11,2%
12,2%

-9,6%

-7,8%
-5,7%
-3,3%
-6,4%
0,2%
-10,3%

-9,7%

-6,7%
-8,4%
-11,4%
-6,3%
-18,3%
-1,4%
-3,5%

-12,4%
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M

surowce
Miedz LME3M 2015-09-21 5254,0 -2,5% 39% -7,2% -13,1%
Ropa WTI Crude 2015-09-21 46,7 45% 154% -23,6% -12,0%
Ztoto Spot$/oz 2015-09-211133,3 -0,4% -2,3% -4,4% -4,3%
Aluminium LME3M 2015-09-211624,0 -0,5% 4,9% -4,0% -9,6%
Polska Syryield 2015-09-21 2,405 0,8% 58% -10,3%  26,0%
Polska 10yryield 2015-09-21 2,888 -0,3% 6,1% -9,8%  27,8%
Polska WIBOR 3M 2015-09-21 1,620 0,0% 0,0% 0,0% 4,5%
Polska WIBOR 6M 2015-09-21 1,700 0,0% 0,0% 0,6% 9,0%
USA 10yryield 2015-09-21 2,201 3,2% 81% -7,2% 14,0%
Niemcy 10yryield 2015-09-21 0,684 3,2% 21,3% -22,6% 271,7%
Japonia 10yryield 2015-09-21 0,314 -14,0% -14,2% -25,8%  -4,6%
Hiszpania 10yryield 2015-09-21 2,001 2,9% -0,5% -52% 69,4%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-09-21 2,581 2,7% -1,8% -82%  58,1%
Wtochy 10yryield 2015-09-21 1,573 -8,1% -56% -245% 73,0%
kursy walut

EUR/PLN 2015-09-21 4,186 -0,5% -0,9% 0,4% 1,9%

USD/PLN 2015-09-21 3,733 0,3% 18% 1,8% -0,7%

CHF/PLN 2015-09-21 3,854 0,3% -1,3% -3,3% -0,8%

EUR/USD 2015-09-21 1,121 -0,8% -2,7% -1,3% 2,6%

USD/JPY 2015-09-21120,300 0,3%  0,9% -2,4% 0,4%

sa ywny i autoréw. Of ie i zawarte w nim
jie w prasie lub w e cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i

autoréw. O i zawarte w nim komentar

53 ywny!
jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych rapor

jie w prasie lub w

rt.



