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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 22 wrzes$nia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2152 -44 -2,00% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej - 2151
Kurs zamknigcia 2165 10 0,46% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 2165
Kurs min. 2148 -5 -0,23%
Kurs max. 2168 -33 -1,50%
Wolumen obrotu 11 307 -26 483  -70,08% Najblizsze poziomy oporu: 2202 2235 2258 2310
Otwarte pozycje 49 223 -34 415  -41,15% Najblizsze poziomy wsparcia: 2100 2080 2005 1900

FW20 (2,152.00, 2,168.00, 2,148.00, 2,165.00, +13.0000) Znowu wieje nuda

- 2550
Woczorajsza sesja byla raczej nudna, co
[0 mogto  wynikaé zarébwno z ubogiego
kalendarza makro jak i braku powaznych
zmian w wyniku greckich wyboréw. Dzi§ w
L 400 kalendarium ponownie nie ma zbyt wiele
odczytéw. Naszych inwestorbw moga
F 2350 interesowa¢ dane na temat koniunktury w
polskim przemysle, ktére zostang
[ 2300 opublikowane o 14:00. Poza tym ciezko
oczekiwac jakis impulséw do wiekszych
ruchéw. Ciaggle znajdujemy sie pod
poziomem 2200 pkt. na WIG20, ktéry jest
teraz najblizszym oporem i jego ewentualne
[ 2150 przetamanie moze daé sygnat do
kontynuacji ruchu w goére. Wydaje sie, ze
[ 2100 ten poziom jest dzisiaj w zasiegu
inwestoréw nawet biorgc pod uwage niskg
zmiennos¢ na GPW w ostatnich dniach,
ktéora byta zaburzona przez pigtkowe
wygasniecie wrzesniowej serii kontraktow. Z
— kolei najblizszym wsparciem jest teraz
o minimum z pigtku, ktére z racji przywotanej
juz mizernej zmienno$ci wyrdznia sie
zarbwno na wykresie kontraktow jak i
[ 2550 WIG20. O poranku nieznacznie tracg
kontrakty na S&P500, nieco lepiej radzi
[ 2500 sobie DAX, ktéry jest wyraznie nad kreska.
Powinno to  skutkowa¢  neutralnym
otwarciem, a dalszy bieg wydarzen powinny
rozstrzygng¢é  nastroje  inwestorow i
zachowanie sie indeksoéw przy kluczowych
F 2350 poziomach
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 21 wrzesnia 2015

52 tygodnie . e . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 2014,7 2166,54 2178,27 0,46% 2 162,07 2180,91 18,8 483,6
WIG30 27824 22327 2 393,90 2 403,23 0,46% 2 385,77 2 403,29 17,5 508,1
mwWIG40 3961,0 3388,6 3 659,50 3671,15 0,36% 13218,93 13 300,50 81,6 78,6
sSWIG80 14 107,4 118477 13 295,90 13 269,77 -0,05% 3652,29 3671,15 18,9 253
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 572,95 52 744,53 0,39% 52 572,95 52 744,53 171,6 576,7
WIG 57 460,4 48 048,1 51 345,07 51 499,88 0,38% 51 210,01 51 499,93 289,9 583,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 85,92 6 245 2,0% 0,6% -4,5% 3,3% 1,5% 1,1% 2,2% 11,3%
ASSECOPOL 55,00 4 565 -1,6% 2,3% -9,7% -4,0% -2,0% 2,8% -2,9% 4,0%
BANK HANDLOWY 83,39 10 896 0,5% -3,9% -16,2% -25,7% 0,0% -3,4% -9,4% -17,7%
BOGDANKA 63,68 2166 -1,2% 19,9% 14,2% -23,2% -1,6% 20,3% 21,0% -15,2%
BORYSZEW 5,35 1284 0,0% -9,8% -10,8% -14,0% -0,5% -9,3% -4,1% -6,0%
BZ WBK 307,80 30544 1,9% 7,2% -8,4% -10,3% 1,5% 7,6% -1,6% -2,3%
CCcC 170,00 6528 -0,4% -10,1% -5,5% -7,5% -0,9% -9,6% 1,3% 0,5%
CYFROWY POLSAT 23,07 14754 0,9% 3,1% -6,2% -6,1% 0,4% 3,5% 0,6% 1,9%
ENEA 13,67 6 035 -0,2% -4,1% -15,5% -17,7% -0,7% -3,6% -8,7% -9,7%
EUROCASH 41,88 5808 -1,5% -1,9% 9,3% 26,9% -1,9% -1,4% 16,1% 34,9%
GRUPA AZOTY 91,90 9116 2,1% 9,7% 8,6% 19,2% 1,6% 10,1% 15,4% 27,2%
GTC 6,21 2858 -1,3% 2,1% 0,3% 21,1% -1,7% 2,5% 7,1% 29,0%
ING BSK 122,15 15892 0,7% -6,0% -9,0% -10,8% 0,2% -5,6% -2,3% -2,8%
Jsw 13,37 1570 -3,2% 7,0% 16,4% -30,4% -3,6% 7,4% 23,1% -22,4%
KERNEL 44,50 3546 0,9% 4,2% 14,8% 14,4% 0,4% 4,7% 21,6% 22,4%
KGHM 85,65 17 130 -1,3% 2,2% -22,3% -28,8% -1,7% 2,7% -15,6% -20,8%
LOTOS 30,47 5633 -0,7% -2,2% 2,9% 17,2% -1,1% -1,8% 9,7% 25,2%
LPP 7 800,00 14 283 0,9% 5,5% 13,1% 9,9% 0,5% 6,0% 19,9% 17,9%
mBANK 374,35 15808 1,4% 8,7% -14,8% -18,6% 1,0% 9,1% -8,0% -10,6%
NETIA 5,64 1964 0,9% 2,5% 2,5% -5,2% 0,4% 3,0% 9,3% 2,8%
ORANGE POLSKA 7,35 9 646 1,4% -4,5% -16,8% -23,1% 0,9% -4,1% -10,0% -15,1%
PEKAO 158,90 41706 0,6% -0,4% -9,2% -16,1% 0,1% 0,1% -2,4% -8,2%
PGE 15,29 28589 0,5% -3,1% -18,4% -25,6% 0,1% -2,7% -11,6% -17,6%
PGNIG 6,77 39943 0,4% 1,0% -2,6% 27,7% 0,0% 1,5% 4,2% 35,7%
PKNORLEN 72,05 30816 1,5% -14,2% -0,7% 26,4% 1,0% -13,8% 6,1% 34,4%
PKOBP 29,96 37 450 -0,7% 4,7% -5,8% -16,2% -1,1% 5,1% 0,9% -8,2%
PKP CARGO 68,90 3086 1,0% -5,0% -19,1% -20,5% 0,5% -4,5% -12,4% -12,5%
PZU 438,20 37 840 0,5% 5,2% 1,2% -9,3% 0,0% 5,7% 7,9% -1,3%
SYNTHOS 3,86 5108 0,8% -4,5% -17,5% -11,5% 0,3% -4,0% -10,7% -3,5%
TAURON 3,51 6151 2,3% 0,3% -20,2% -25,9% 1,9% 0,7% -13,5% -18,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Odbicie, czy powrét do wzrostow?
Po bardzo stabej sesji pigtkowej od poczgtku nowego tygodnia inicjatywa lezata po stronie sprzedajgcych. Nie
wykorzystali oni jednak okazji do sprowadzenia indekséw nizej, dzigki czemu w Europie po kilku godzinach handlu
indeksy zaswiecity na zielono, mocno zaczety tez notowania gietdy amerykanskie. WIG20 byt mniej zmienny od
otoczenia w pigtek i podtrzymat tg tendencje rowniez dzis. Przez caty dzien obroty byty niewielkie, a indeks blue chips
oscylowat w poblizu kursu odniesienia, by ostatecznie zyska¢ na wartosci 0,4%. Na rynku $cierajg sie dwie opinie —
pierwsza moéwi o tym, ze pigtkowe mocne spadki byly tylko wypadkiem przy pracy sztucznie podkrgconym przez
wygasanie wrzesniowej serii instrumentéw pochodnych. Drugi ob6z wskazuje na to, ze dynamiczny odwr6t w doét z
koncowki tygodnia powinien mie¢ kontynuacje w najblizszych dniach i dzisiejsze odbicie jest tylko ruchem wtérnym.
Osobiscie jest mi blizej do tej drugiej interpretacji, a wazng wskazéwka powinna byé zmienno$¢ — im bedzie mniejsza,
tym lepiej dla bykéw i vice-versa. Wsrod spoétek wartych wyrdznienia nalezy wspomnie¢ PKN Orlen, ktéry od kilku
tygodni porusza sie w nerwowym rytmie w okolicy 69-74 zt i dzi$ mocno odbit sie od dolnego ograniczenia tej
konsolidacji wychodzac z gtebokiego minusa na +1,4%. Na szerokim rynku trwa realizacja zyskéw na akcjach JSW,
gdzie bardzo waznym wydarzeniem bedzie jutrzejsza informacja o wykupie (badz jego braku) obligacji posiadanych
przez ING. W tle spekulanci kolejny raz znalezli sobie tematy do gry — dzi§ warto wyrézni¢ spektakularny 32% skok w
gore Asbisu.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Po doniesieniach o potencjalnej karze natozonej przez EPA za manipulowanie pomiar zawartosci szkodliwych
substancji w spalinach w wys. 18 mld USD, kurs akcji Volkswagena spadt o 20%. Amerykanski urzad
zakwestionowat wyniki Passata z lat 2014-15 oraz Jetta, Golf i Beetle z lat 2009-15.

Kurs Volkswagena
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Colianowi robi sie za ciasno na polskim rynku. Spétka chce sig lepiej rozwija¢ za granicg. W gre wchodzi
zwigkszenie eksportu oraz przejecia- Parkiet

Stomil Sanok, producent wyrobéw gumowych, zamierza wzmocni¢ swojg pozycje w segmencie motoryzaciji.
W gre wchodzg przejecia zagranicznych podmiotow- Parkiet

Lubawa podnosi sie po zesztorocznym pozarze. W |l potroczu cata produkcja spotki bedzie sie juz opierata
na wiasnych mocach przerobowych. Firma pracuje nad dywersyfikacjg dostaw najpotrzebniejszych
surowcow i materiatéw. Chce sie mocniej rozwija¢ za granica- Parkiet

Az 4,4 mld PLN stracit budzet na wykreowanym przez oszustéow obrocie smartfonami. Gdyby resort
finanséw, ktérym kieruje Mateusz Szczurek, szybciej wprowadzit odwrécony VAT, straty bylyby mniejsze o
ponad 700 min PLN- Puls Biznesu

JSW i KW walczg z czasem. Jastrzebska Spétka Weglowa dostata dodatkowy dzieh na negocjacje z ING, a
Kompania Weglowa dtuzej ponegocjuje sprzedaz Brzeszczy- Puls Biznesu

Datg wymaganej ptatnosci z tytutu zadania wczesniejszego wykupu obligacji JSW posiadanych przez ING
Bank Slaski jest 22 wrzesnia.

Latem 2014 r. Kopex informowat, ze sprzedat 100 % udziatbw w Kopex Famago. Ani stowa o cenie i
kupujgcym (byta nim firma Krzysztofa Jedrzejewskiego, najwiekszego akcjonariusza Kopeksu), ani o tym,
ze mimo sprzedazy Kopex nie przestat finansowaé KF. Obecnie spdtka Jedrzejewskiego jest winna
gietdowej firmie ponad 100 min PLN. Prokuratura prowadzi $ledztwo ws. "naduzycia uprawnien od listopada
2013 r. do czerwca 2014 r. przez osoby, ktére dziatajgc w celu korzysci majatkowej (...) wyrzadzity KF
szkode majatkowag w wielkich rozmiarach".- Puls Biznesu

Budowa mieszkan to murowany zysk. Konkurencja ogranicza deweloperom mozliwosci podnoszenia cen, a
mimo to zarabiajg coraz lepiej- DGP

Agencja Moody's podniosta perspektywe dla polskiego systemu bankowego do stabilnej z negatywnej

GDDKIA ogtosita w ostatnich dniach postepowania przetargowe na budowe 179 km nowych drég
ekspresowych. Dyrekcja ogtosita przetargi na kolejne odcinki S6, S7, S17 oraz S19.

W zwigzku z podpisaniem uméw kredytowych na refinansowanie zadluzenia ulegng zmianie przyszie
oczekiwane przeptywy pieniezne Cyfrowego Polsatu, co wptynie na wycene zobowigzan z tytutu kredytow i
obligacji. taczny jednorazowy wptyw netto na skonsolidowany wynik brutto grupy za Il kw. wyniesie ok. 472
min PLN

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédio: Bloomberg
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2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-18

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-18

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-21

2015-09-22

2015-09-21

kurs

394,0
1630,7
829,9

227,8

51303,8
21682
3657,9
13276,8
211193
983,5
445,4
1710,8
816,6
71134

75099,0

3157,3
6104,1
45359
9916,2
9847,2
4273
1453,1

22408

16384,6
1958,0
4827,2

13646,9

43 565,1

47 264,1

105553

184323
21756,9
3156,5
26193,0
4376,1
15709
1964,7

5066,2

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,3%
-0,1%
-1,7%

-1,2%

0,4%
0,5%
0,4%
-0,1%
0,6%
0,0%
-0,2%
-0,6%
-1,0%
1,4%

1,0%

0,9%
0,1%
1,1%
0,3%
0,1%
1,3%
0,7%

0,2%

0,8%
0,5%
0,0%
1,0%
0,1%
-1,4%

-2,6%

-2,0%
-0,7%
1,9%
-0,1%
-0,1%
0,5%
-1,6%

-2,0%

-1,0%
-1,2%
0,7%

-3,1%

0,7%
0,0%
-1,9%
1,1%
-4,0%
-0,8%
-5,2%
2,2%
6,1%
1,2%

2,8%

-1,9%
-1,2%
-1,0%
1,7%
-4,0%
2,2%
2,2%

-3,1%

0,5%
0,0%
2,7%
2,6%
3,5%
1,9%

-2,1%

-12,0%
-2,3%
-10,0%
-4,2%
0,9%
-6,8%
4,7%

-1,5%

3M

-8,5%
-7,7%
-15,2%

-19,1%

-2,9%
-4,7%
0,7%
1,9%
-1,1%
0,9%
-6,1%
51%
-14,0%
1,1%

-7,9%

-7,5%
-8,0%
-4,6%
-9,9%
-9,4%
-8,1%
-6,4%

-7,4%

-7,8%
-6,3%
-5,4%
-5,3%
-2,7%
-13,3%

-8,4%

-9,5%
-17,2%
-28,8%

-3,7%
-12,1%

-7,3%

-3,9%

-7,4%

6M

-7,7%
-6,9%
-14,2%

-14,0%

-5,5%
-7,7%
-1,2%
-0,8%
10,5%
-2,2%
-8,6%
8,3%
-2,7%
7,2%

-5,4%

-12,3%
-11,1%
7,5%
-17,4%
-12,0%
11,2%
12,2%

-9,6%

-7,8%
-5,7%
-3,3%
-6,4%
0,2%
-10,3%

-9,7%

-6,7%
-8,4%
-11,4%
-6,3%
-18,3%
-1,4%
-3,5%

-12,4%
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M

surowce
Miedz LME3M 2015-09-21 5254,0 -2,5% 39% -7,2% -13,1%
Ropa WTI Crude 2015-09-21 46,7 45% 154% -23,6% -12,0%
Ztoto Spot$/oz 2015-09-211133,3 -0,4% -2,3% -4,4% -4,3%
Aluminium LME3M 2015-09-211624,0 -0,5% 4,9% -4,0% -9,6%
Polska Syryield 2015-09-21 2,405 0,8% 58% -10,3%  26,0%
Polska 10yryield 2015-09-21 2,888 -0,3% 6,1% -9,8%  27,8%
Polska WIBOR 3M 2015-09-21 1,620 0,0% 0,0% 0,0% 4,5%
Polska WIBOR 6M 2015-09-21 1,700 0,0% 0,0% 0,6% 9,0%
USA 10yryield 2015-09-21 2,201 3,2% 81% -7,2% 14,0%
Niemcy 10yryield 2015-09-21 0,684 3,2% 21,3% -22,6% 271,7%
Japonia 10yryield 2015-09-21 0,314 -14,0% -14,2% -25,8%  -4,6%
Hiszpania 10yryield 2015-09-21 2,001 2,9% -0,5% -52% 69,4%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-09-21 2,581 2,7% -1,8% -82%  58,1%
Wtochy 10yryield 2015-09-21 1,573 -8,1% -56% -245% 73,0%
kursy walut

EUR/PLN 2015-09-21 4,186 -0,5% -0,9% 0,4% 1,9%

USD/PLN 2015-09-21 3,733 0,3% 18% 1,8% -0,7%

CHF/PLN 2015-09-21 3,854 0,3% -1,3% -3,3% -0,8%

EUR/USD 2015-09-21 1,121 -0,8% -2,7% -1,3% 2,6%

USD/JPY 2015-09-21120,300 0,3%  0,9% -2,4% 0,4%

sa y i autoréw. Oy ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




