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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 18 wrzesnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2196 18 0,83% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2151
Kurs zamknigcia 2155 -40 -1,82% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2138
Kurs min. 2153 -23 -1,06%
Kurs max. 2201 1 0,05%
Wolumen obrotu 37 790 -3887 -9,33% Najblizsze poziomy oporu: 2202 2235 2258 2310
Otwarte pozycje 83 638 -658 -0,78% Najblizsze poziomy wsparcia: 2153 2080 2005 1900

FW20 (2,191.00, 2,191.00, 2,130.00, 2,152.00, -39.0000) Czy Grecja pograzy rynki ?

- 2550

Wydarzeniami makro minionego tygodnia byty
[ 2500 z pewnoscig decyzja FED ws. stop
procentowych  oraz  wczorajsze  wyniki
[ 2450 wyboréw w Gregcji, ktére wedtug sondazy
wygrata Syriza (po zliczeniu gtoséw 99%
oddanych gtosow partia miata 35,4% poparcia,
co daje jej 145 miejsc w tamtejszym
parlamencie). Cipras powiedziat juz, ze
dotychczas prowadzona polityka okazata sie
stuszna. Zdaje sie, ze Europa dosyé¢
negatywnie odebrata te wyniki, bowiem nad
ranem tracity kontrakty na wiekszos¢ gtéwnych
L 2200 indekséw w Europie (DAX spadat o 0,6-0,7%,
CAC 40 o 0k.0,5%). Stabsze nastroje na
E 2150 futures wpisujg sie dalej w pigtkowe
zamknigcia na najwazniejszych rynkach, gdzie
[ 2100 Europa zaswiecita zdecydowanie na
czerwono. Po zeszilopigtkowym zjezdzie
[ 2050 indeksow w USA, bez wiekszych ruchéw
zachowujg sie kontrakty na tamtejsze indeksy.
[ 2000 Roéwniez Azja (poza Nikkei, ktére dzis Swietuje
oraz SSE, zyskujace ok. 1,5%) podaza dzi$ na

[ 2400
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[ 2250

" april” vay' [3une Ty T T Tauglst | Tseptember o« potudnie, Cco pokazuja spadki na
zdecydowanej wiekszosci tamtejszych rynkow.
WIG20 (2,199.43, 2,199.43, 2,148 57, 2,168.19, -31.2700) E 2600 Dzisiejszy kalendarz makro roéwniez nie

powinien by¢é istotnym wsparciem dla
[ 2550 rodzimych inwestoréw, bowiem jest kompletnie
pusty. W dalszej czesci tygodnia czekajg nas
wstepne odczyty PMI oraz wystapienie szefa
EBC. Spodziewam sig, ze jesli negatywne
nastroje w Europie utrzymajg sie od startu
notowan, to réwniez krajowy parkiet nie oprze
sie presji podazy i WIG moze kontynuowac
F 2350 pigtkowe spadki. Najblizszym wsparciem dla
blue chipéw powinien by¢ putap 2130-2150
F 2300 pkt_
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 18 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 2014,7 2199,43 2168,19 -1,42% 2 148,57 2199,43 50,9 10832
WIG30 27824 22327 2421,82 239217 -1,29% 2372,49 242182 49,3 1156,6
mwWIG40 3961,0 3388,6 3664,97 3657,87 -0,16% 13 250,85 13 286,78 35,9 198,6
sSWIG80 14 107,4 118477 13 276,98 13 276,77 0,16% 3 646,64 367164 25,0 279
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 52 976,73 52 540,25 -0,98% 52 540,25 52 976,73 436,5 12717
WIG 57 460,4 48 048,1 51 790,80 51 303,79 -0,96% 50 966,57 51 806,30 839,7 12775
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 84,27 6125 -1,3% -1,3% -7,8% 1,3% 0,0% -0,4% -2,8% 9,7%
ASSECOPOL 55,88 4638 0,4% 4,0% -4,9% -2,4% 1,7% 4,9% 0,2% 6,0%
BANK HANDLOWY 83,00 10 845 -2,5% -4,3% -13,1% -26,0% -1,2% -3,4% -8,1% -17,6%
BOGDANKA 64,44 2192 -0,8% 21,3% 13,3% -22,3% 0,5% 22,2% 18,3% -13,9%
BORYSZEW 5,35 1284 1,7% -9,8% -10,8% -14,0% 3,0% -8,9% -5,8% -5,6%
BZ WBK 302,00 29 969 -1,5% 5,2% -6,2% -12,0% -0,3% 6,1% -1,2% -3,5%
CCcC 170,75 6557 0,7% -9,7% -2,1% -7,1% 2,0% -8,7% 2,9% 1,3%
CYFROWY POLSAT 22,87 14 626 -1,4% 2,2% -4,4% -7,0% -0,1% 3,1% 0,6% 1,5%
ENEA 13,70 6048 -2,1% -3,9% -13,1% -17,5% -0,8% -2,9% -8,1% -9,1%
EUROCASH 42,50 5894 -1,2% -0,4% 12,5% 28,8% 0,1% 0,5% 17,5% 37,2%
GRUPA AZOTY 90,00 8928 0,1% 7,4% 19,0% 16,8% 1,4% 8,3% 24,0% 25,2%
GTC 6,29 2895 1,5% 3,4% 0,8% 22,6% 2,7% 4,3% 5,8% 31,0%
ING BSK 121,35 15788 -0,5% -6,7% -6,0% -11,4% 0,8% -5,7% -1,0% -3,0%
Jsw 13,81 1621 -9,4% 10,5% 24,5% -28,1% -8,1% 11,4% 29,5% -19,7%
KERNEL 44,12 3516 -0,6% 3,3% 16,4% 13,4% 0,7% 4,2% 21,4% 21,9%
KGHM 86,75 17 350 -3,6% 3,5% -21,3% -27,9% -2,3% 4,4% -16,3% -19,4%
LOTOS 30,67 5670 1,3% -1,6% 7,3% 18,0% 2,5% -0,7% 12,3% 26,4%
LPP 7 728,50 14 152 0,2% 4,5% 14,2% 8,9% 1,5% 5,5% 19,2% 17,3%
mBANK 369,05 15585 -2,2% 7,1% -11,4% -19,7% -0,9% 8,0% -6,4% -11,3%
NETIA 5,59 1946 2,6% 1,6% 2,6% -6,1% 3,9% 2,5% 7,6% 2,4%
ORANGE POLSKA 7,25 9515 -1,2% -5,8% -15,7% -24,2% 0,1% -4,9% -10,7% -15,7%
PEKAO 158,00 41470 -1,9% -0,9% -7,5% -16,6% -0,6% 0,0% -2,5% -8,2%
PGE 15,21 28439 -2,6% -3,6% -17,3% -26,0% -1,3% -2,7% -12,3% -17,6%
PGNIG 6,74 39 766 -0,1% 0,6% -2,2% 27,2% 1,1% 1,5% 2,8% 35,6%
PKNORLEN 71,00 30367 0,1% -15,5% 0,6% 24,6% 1,4% -14,6% 5,6% 33,0%
PKOBP 30,16 37 700 -1,1% 5,4% -2,6% -15,6% 0,2% 6,3% 2,4% -7,2%
PKP CARGO 68,25 3057 -0,1% -5,8% -21,6% -21,3% 1,2% -4,9% -16,5% -12,9%
PZU 436,00 37 650 -2,2% 4,7% 2,6% -9,7% -0,9% 5,6% 7,6% -1,3%
SYNTHOS 3,83 5068 -1,0% -5,2% -16,9% -12,2% 0,3% -4,3% -11,9% -3,7%
TAURON 3,43 6011 -2,3% -2,0% -20,6% -27,6% -1,0% -1,1% -15,6% -19,2%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

FED gotebi, bez zaskoczen

Dzisiejsza sesja zapowiadata sie podwdjnie ciekawie. Z jednej strony mieliSmy ostatni dzien handlu wrzesniowg
serig instrumentow pochodnych, a z drugiej strony byt to pierwszy dzien po dlugo oczekiwanej decyzji FED.
Amerykanskie wtadze monetarne zgodnie z oczekiwaniami wiekszosci (cho¢ nizej podpisany liczyt na podwyzke)
nie zmienit stép procentowych, lecz wydZzwiek komunikatu FEDu oraz konferencji prasowej wzbudzit w
inwestorach duzg doze niepewnosci. To wywotato realizacje zyskéw po ostatnich kilku lepszych tygodniach —
oczekiwania inwestoréw byty zbyt optymistyczne. Ta realizacja zyskow przybrata forme powaznej przeceny —
indeksy w Europie tracity po 2-3% i cho¢ WIG20 dlugo opierat sie¢ tym nastrojom i poruszat sie na jedynie
niewielkim minusie, w koncu podaz uderzyta i u nas. W ostatniej godzinie handlu spadek przyspieszyt i tracilismy
ponad 2% dotgczajac do innych gietd europejskich. Dzigki wzrostowemu fixingowi ostatecznie indeks WIG20
spadt o 1,4%, a dzisiejszy ruch indekséw wyglagda moim zdaniem na rozpoczecie kolejnego wiekszego uderzenia
podazy na swiecie. W pozytywnym scenariuszu bedzie to szybki (max kilkudniowy) spadek, po ktérym przyjdzie
spadek zmiennos$ci i powr6t do wzrostow. Osobiscie bardziej sktaniatbym sie do innego wariantu i zwrécitbym
uwage na podobienstwo ruchow indekséw z ostatnich tygodni do 2011 roku. To oznaczatoby nerwowe ruchy z
tendencjg spadkowg przez kilka tygodni z docelowym testowaniem (a w przypadku niektérych rynkéw wyraznym
poprawieniem) sierpniowego dotka, po czym dopiero byki rozpoczetyby marsz w gére do konca roku.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Przyspieszone wybory w Grecji nie zmienity statusu quo na tamtejszej scenie politycznej. Syriza stracita 4
mandaty w poréwnaniu ze styczniem’15 (145 w 300 osobowym parlamencie) ale powinna utworzy¢ koalicje z
dotychczasowym partnerem Niezaleznymi Grekami. Zyskata ND i faszystowska partia Nowy Swit.

Wyniki wyboréw parlamentarnych w Grecji

Syriza Nowa Demokracja Zioty Swit
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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WP WP1, spdtka zalezna Wirtualnej Polski, ztozyta wniosek do Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o
przyznanie koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym

Oponeo Oponeo podpisato umowe w sprawie wstepnego zainteresowania nabyciem portalu grupy przez
zewnetrzna firme. Przyblizona wartos¢ portalu to 15,5 min PLN

Hawe Alior Bank przystgpit do umowy standstill z Hawe. Bank wstrzyma sie z egzekwowaniem swoich
naleznosci do 30 wrzesnia, do kiedy to ma zosta¢ wypracowane ostateczne porozumienie miedzy
Hawe a jego wierzycielami.

Bogdanka Rada nadzorcza Bogdanki chce, aby Zzaden z akcjonariuszy nie mogt wykonywa¢ na walnym
zgromadzeniu wiecej niz 10 % gloséw. Ograniczenie to nie bedzie dotyczyé akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 10 % akcji Bogdanki w dniu 15 pazdziernika

Kino Polska Cyfrowe Repozytorium Filmowe, spétka zalezna Kino Polska TV, ztozyta dwa wnioski
Trakcja Maciej Radziwitt zrezygnowat w pigtek z rady nadzorczej Trakcji - podata spétka w komunikacie.
Enter Air Enter Air, najwieksza czarterowa linia lotnicza w Polsce, z przyczyn formalnych odwotuje oferte

publiczna. Podtrzymuje jednak zamiar przeprowadzenia IPO i wejscia na GPW

LPP Grupa LPP ocenia, ze pierwsza potowa wrzesnia byta dla spotki udana pod wzgledem sprzedazy.
Spadek marz powinien by¢ nizszy niz w ostatnich miesigcach. W catym roku sprzedaz grupy moze
wzrosng¢ o 10-11 % rdr.

PGNIG W kregu zainteresowania PGNIG sg zwtaszcza aktywa w Norwegii, USA i Kanadzie. W mniejszym
stopniu na rynku azjatyckim - méwi w wywiadzie Mariusz Zawisza, prezes PGNiG. Spétka nie chce byé
jedynym podmiotem utrzymujgcym gazoport. Proponuje m.in., by koszty jego funkcjonowania przenies¢
do taryfy przesytowej albo do taryfy dystrybucyjnej.(Parkiet)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-09-18 398,8 -1,2% -5,9% -8,6% -6,3% Miedz LME3M 2015-09-18 5390,0 0,2% 7,1% -6,3% -4,9%
MSCI World 2015-09-18 1652,9 -1,3% -6,3% -7,9% -5,7% Ropa WTI Crude 2015-09-18 44,7 -4,7% 10,5% -26,3% -15,8%
MSCI EM 2015-09-18 827,5 0,3% -1,9%  -14,0% -11,5% Ztoto Spot$/oz 2015-09-18 1138,0 1,8% -19% -53% -3,9%
MSCI BRIC 2015-09-18 2272 0,3% -63% -18,6% -11,9% Aluminium LME3M 2015-09-18 1632,0 0,3% 50% -4,1% -7,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska wIG 2015-09-18 51801,6 -1,0% -12%  -3,9%  -3,9% Polska Syryield 2015-09-18 2,489 -15% 80% -104% 21,1%
Polska WIG20 2015-09-18 2199,5 -1,4% 0,0%  -59%  -56% Polska 10yryield 2015-09-18 3,014 -0,8% 92% -82%  24,3%
Polska mWIG40 2015-09-18 3663,9 -0,2% -36%  -02%  -0,2% Polska WIBOR 3M 2015-09-18 1,620 0,0% 0,0% 0,6% 4,5%
Polska sSWIG80 2015-09-18 13255,9 0,2% -2,5% 1,5% 0,0% Polska WIBOR 6M 2015-09-18 1,700 0,0% 0,0% 0,6% 9,0%
Wegry BUX 2015-09-18 21040,9 0,4% -4,0% -1,9% 14,0% USA 10yryield 2015-09-18 2,134 -2,6% 4,8% -55% 10,5%
Czechy PX 2015-09-18 1009,5 -2,6% -3,7% 1,7% -0,9% Niemcy 10yryield 2015-09-18 0,663 -15,1% 17,6% -11,8% 260,3%
Butgaria Sofix 2015-09-18 445,4 -0,2% -5,2% -6,1% -8,6% Japonia 10yryield 2015-09-18 0,365 -1,4% -3,2% -18,7% -0,3%
Rosja Micex 2015-09-18 1710,8 -1,1% 1,2% 6,0% 8,8% Hiszpania 10yryield 2015-09-18 1,944 -7,1% -3,4% -14,5% 64,6%
Rosja RTS (USD) 2015-09-18 823,1 -0,8% 09% -145%  0,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-09-18 71381 -0,3% -3,8%  -0,2% 5,4% Portugalia ~ 10yryield 2015-09-18 2,514 -59% -4,4% -17,4% 53,9%
Turcja ISE 100 2015-09-18 74980,6 0,2% -11%  -83%  -3,3% Witochy 10yryield 2015-09-18 1,712 -09% 54% -184%  69,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-09-18 32558 -3,0% -9,7% -8,3% -11,7% EUR/PLN 2015-09-18 4,205 0,0% -0,5% 0,9% 2,4%
W. Brytania FTSE 100 2015-09-18 6187,0 -1,3% -6,3% -8,0% -10,1% USD/PLN 2015-09-18 3,722 0,1% 02% 1,5% -1,0%
Francja CAC40 2015-09-18 4655,1 -2,6% -8,8% -5,4% -7,6% CHF/PLN 2015-09-18 3,840 0,4% -2,1% -3,6% -1,1%
Niemcy DAX 2015-09-18 10229,6 -3,1% 92% -10,7% -16,8% EUR/USD 2015-09-18 1,130 -0,1% -0,8% -0,6% 3,3%
Hiszpania IBEX 35 2015-09-18 10106,6 -2,6% -96%  -89%  -91% USD/JPY 2015-09-18119,980 -0,8% -1,7% -2,7% 0,2%
Holandia AEX 2015-09-18 437,6 -2,4% -10,7%  -8,8%  -11,9%
Szwecja OMX 30 2015-09-18 1486,5 -2,2% -82%  -7,0% -12,0%
Austria ATX 2015-09-18 2290,4 -2,2% -9,0%  -80% -81%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-09-18 16674,7 -1,7% -6,2% -9,0% -8,2%
USA S&P500 2015-09-18 1990,2 -1,6% -6,4% -7,2% -5,8%
USA Nasdaq Comp 2015-09-18 4893,9 -1,4% -4,5% -5,7% -2,5%
Kanada S&P/TSX 2015-09-18 13787,2 -1,0% -36%  -69%  -7,4%
Meksyk IPC 2015-09-18 43790,9 -0,5% -0,6% -3,1% -0,8%
Brazylia BOVESPA 2015-09-18 48551,1 -2,7% -04% -129%  -83%
Argentyna MERVAL 2015-09-18 10800,3 -2,3% -6,0% -6,3% -6,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-09-18 184323 -2,0% -12,0%  -9,5% -6,7%
Hong Kong Hang Seng 2015-09-18 21920,8 0,5% -6,0% -16,4% -6,7%
Chiny Shanghai Comp 2015-09-18 3097,9 0,4% -17,3%  -345% -12,1%
Indie BSE30 2015-09-18 262189 1,0% -5,7% -2,9% -7,4%
Indonezja JKSE 2015-09-18 4380,3 0,0% -29% -11,3%  -17,8%
Izrael TA 25 2015-09-20 1594,8 0,0% -7,1% -5,5% 2,0%
Korea Kospi 2015-09-21 1996,0 1,0% 2,0% -2,2% -1,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-09-18 5170,5 0,5% -1,1% -4,3% -8,6%
Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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