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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 4 wrzesnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2142 28 1,32%
Kurs zamknigcia 2145 -5 -0,23%
Kurs min. 2125 13 0,62%
Kurs max. 2151 -2 -0,09%
Wolumen obrotu 16 394 1745 11,91%
Otwarte pozycje 64 728 -474 -0,73%

FW20 (2,142.00, 2,151.00, 2,125.00, 2,145.00, -5.00000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2129

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2138

Najblizsze poziomy oporu: 2165 2202 2235 2258
Najblizsze poziomy wsparcia: 2005 2000 1900 1800

Chiny wracaja do gry
2550
Pigtkowa sesja uptyneta w Warszawie pod
dyktando stabych nastrojéw w Europie. Blue
chipy zamknely sie ze stratg 0,4%, konczac
sesje na putapie 2146,5 pkt. Pod kreskg
2400 znalazly sie réwniez MiS-ie. Znacznie
stabiej wypadty wieksze europejskie rynki,
2350 bowiem DAX i CAC40 potracity po ok. 2,7-
2,8%, a FTSE spadta o 1,6%. Strona
2300 podazowa przewazata takze za oceanem.
DJIA obnizyt si¢ 0 1,7%, a S&P500 o 1,5%
(kluczowe byly dane z tamtejszego rynku
2200 pracy, stopa bezrobocia obnizyta sie do
5,1%). Dzi$ do gry ponownie wigczyta sie
2150 gietda w Chinach, a szanghajski SSE zyskat
1,9%. Na lekkim plusie znalazta sig rowniez
2100 tokijska Nikkei. Na rynku terminowym o
0,8% rosng kontrakty na DAX-a, a po ok.
0,6-0,7% zyskujg futures na amerykanskie
indeksy. W przypadku FW20 jestesmy
coraz blizej domknigcia luki, ktéra powstata
21sierpnia. Dzisiejszy kalendarz makro
wydaje sie by¢ niemal pusty - nad ranem
poznaliSmy odczyt produkcji przemystowej
w  Niemczech (nieznacznie  ponizej
2550 konsensusu), a przed potudniem dotrze do
nas réwniez indeks Sentix dla strefy Euro.
2500 Dzisiejsza sesja moze by¢ dosy¢ spokojna,
bowiem wolne majg inwestorzy w USA
(Swieto pracy), a do tego brak jest wydarzen
ze sfery makrogospodarczej. Duzo zalezy
takze od tego jak Europa przyjmie
2350 dzisiejsze wzrosty w Chinach. Najblizszym
wsparciem dla blue chipéw jest putap 2104
2300 pkt
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 4 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2014,7 2 150,62 2 146,47 -0,40% 2 131,59 2 153,70 22,1 643,4
WIG30 27824 22327 236421 2 366,30 -0,30% 2 350,51 237122 20,7 684,4
mwWIG40 3961,0 3388,6 3621,29 3612,41 -0,16% 13 076,43 13 249,92 173,5 139,3
sSWIG80 14 107,4 118477 13 247,94 13157,12 -0,75% 3594,52 3624,29 29,8 313
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 51 990,68 51 988,96 -0,37% 51 794,80 51 990,68 195,9 798,0
WIG 57 460,4 48 048,1 50 847,52 50 792,08 -0,36% 50 506,31 50 905,56 399,3 802,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 87,50 6 360 0,6% 1,7% -4,9% 8,5% 0,9% 4,7% 3,7% 15,8%
ASSECOPOL 54,20 4 499 1,5% -6,1% -5,0% -5,6% 1,8% -3,1% 3,6% 1,7%
BANK HANDLOWY 86,00 11237 0,6% -3,3% -18,0% -16,5% 0,9% -0,3% -9,4% -9,2%
BOGDANKA 49,15 1672 -1,2% 4,6% -39,0% -42,2% -0,9% 7,5% -30,4% -34,9%
BORYSZEW 4,98 1195 -3,1% -17,8% -17,3% -22,8% -2,8% -14,8% -8,7% -15,5%
BZ WBK 308,75 30639 -0,1% 8,5% -4,5% -8,7% 0,2% 11,5% 4,1% -1,4%
CCcC 164,00 6298 0,6% -13,5% -7,5% -13,6% 0,9% -10,5% 1,1% -6,3%
CYFROWY POLSAT 23,00 14710 0,2% 3,4% -5,9% -4,6% 0,5% 6,4% 2,7% 2,7%
ENEA 13,27 5858 -3,8% -9,4% -18,0% -19,3% -3,5% -6,4% -9,4% -12,0%
EUROCASH 44,00 6102 0,5% 3,7% 13,8% 36,2% 0,8% 6,6% 22,4% 43,5%
GRUPA AZOTY 90,23 8950 0,3% 1,2% 14,5% 12,1% 0,6% 4,1% 23,1% 19,4%
GTC 5,76 2024 -2,9% -3,8% -3,7% 18,8% -2,6% -0,8% 4,9% 26,0%
ING BSK 122,40 15924 -0,3% -5,9% -9,3% -9,0% 0,0% -2,9% -0,7% -1,7%
Jsw 11,83 1389 -1,4% 0,6% -12,5% -38,0% -1,1% 3,6% -3,9% -30,7%
KERNEL 42,80 3410 -0,9% -3,3% 11,5% 33,8% -0,6% -0,3% 20,0% 41,0%
KGHM 76,60 15320 -4,8% -17,2% -32,3% -35,6% -4,5% -14,2% -23,7% -28,3%
LOTOS 29,19 5396 1,0% -7,2% -0,2% 9,4% 1,3% -4,2% 8,4% 16,7%
LPP 7 880,00 14 429 2,9% 3,7% 10,9% 11,5% 3,2% 6,7% 19,5% 18,7%
mBANK 368,00 15540 1,4% 9,0% -15,4% -16,6% 1,7% 11,9% -6,8% -9,3%
NETIA 5,45 1898 0,0% -4,6% -17,5% -8,9% 0,3% -1,6% -9,0% -1,6%
ORANGE POLSKA 7,23 9488 1,8% -6,3% -24,5% -22,2% 2,1% -3,4% -15,9% -14,9%
PEKAO 159,50 41 864 -0,8% -0,2% -11,2% -13,9% -0,5% 2,8% -2,6% -6,6%
PGE 15,10 28233 -1,0% -8,6% -21,3% -24,3% -0,7% -5,6% -12,7% -17,0%
PGNIG 6,37 37583 -3,3% -1,2% -4,5% 26,1% -3,0% 1,8% 4,1% 33,4%
PKNORLEN 73,51 31441 4,1% -11,5% 4,8% 31,5% 4,4% -8,5% 13,4% 38,8%
PKOBP 29,41 36 763 -1,7% 8,9% -9,2% -13,5% -1,4% 11,9% -0,6% -6,2%
PZU 431,20 37 235 -1,5% -1,5% 0,7% -8,5% -1,2% 1,5% 9,3% -1,2%
SYNTHOS 3,75 4962 -0,8% -17,4% -21,7% -16,1% -0,5% -14,4% -13,1% -8,8%
TAURON 3,44 6 029 -2,0% -4,7% -24,2% -26,5% -1,7% -1,7% -15,6% -19,2%
TVN 19,82 6744 0,0% -0,5% 11,9% 6,8% 0,3% 2,5% 20,5% 14,1%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Mocne ruchy narynkach akcji
Oczekiwania inwestoréw co do podwyzszonej zmiennosci na $wiecie zostaty dzis ponownie spetnione. Po wczorajszym
bardzo mocnym dniu w Europie dzi$ przyszedt czas na uderzenie strony podazowej. DAX spadt o prawie 3%, o ponad
1% tracity na wartosci indeksy amerykanskie. GPW byta dzi§ zdecydowanie silniejsza od otoczenia i mimo proby
uderzenia podazy WIG20 stracit jedynie 0,4%, a w tym sukcesie popytu spory udziat miat rosngcy o 4% PKN Orlen
odreagowujgcy ostatnie sesje stabsze od indeksu. Po czerwonej stronie wyréznit sie KGHM (-4,8%), ktéry reaguje
bardzo nerwowo na zmiany na rynku miedzi. Dwa gtéwne wydarzenia na rynku to decyzja Senatu w sprawie kredytow
walutowych oraz raport z amerykanskiego rynku pracy. Senatorowie zgodnie z oczekiwaniami zmienili projekt ustawy
na mniej dotkliwy dla bankéw. Rynek spodziewat sie takiego obrotu spraw (kursy bankéw w ostatnim czasie wrécity do
pozioméw sprzed feralnej decyzji sejmu) i zdecydowat sie dzi$ na realizacje zyskdw w sektorze. Niestety mozna
zatozy¢, ze w obecnej kadencji nie uda sie sfinalizowa¢ procesu legislacyjnego w tej ustawie, a kolejny parlament
bedzie na pewno bardziej ostry dla sektora od dzisiejszej propozycji. Co do raportu z rynku pracy, to mimo gorszego
odczytu jesli chodzi o same miejsca pracy, spadek stopy bezrobocia oraz rewizja w goére poprzednich danych
wystraszyly inwestoréw jako elementy zwiekszajgce prawdopodobienstwo wrze$niowej podwyzki stop. Stad negatywna
reakcja gietd i umocnienie dolara. Podsumowujgc tydzien mozna zatozy¢, ze nie wnidst on wiele nowego do sytuaciji
rynkowej. Nadal mamy duzg zmiennos$c¢ na Swiecie, ktéra lekko sprzyja niedzwiedziom i cho¢ w takim otoczeniu tatwo o
mocne skoki w gore, do czasu uspokojenia ruchow indekséw szansa na duzy wzrost jest rekompensowana bardzo
wysokim ryzykiem. Gtéwnym pozytywem jest moim zdaniem zachowanie rynku miedzi, gdzie wykres zaczyna coraz
mocniej sprzyja¢ bykom, a to mogtoby pomdéc GPW poprzez gonitwe w gore kursu KGHM, ktéry zachowywat sie w
sierpniu wyraznie gorzej od surowca.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W sierpniu w amerykanskiej gospodarce przybylo zaledwie 173 tys. miejsc pracy. Rynek oczekiwat 220 tys.
Negatywng wymowe raportu tagodzi fakt, iz lipcowe dane zrewidowano w goére o 30 tys. miejsc pracy ( z 215 na
245 tys.).

NFP m/m
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Zrodfo BDM S.A., EBC
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad GTC ustalit cene emisyjng akgji s. K na 5,47 PLN/szt.

BDM: Informacja wyczekiwana przez rynek, jednak w naszym odczuciu jest ona neutraina.
Wartos¢ 5,47 PLN/akcje jest zblizona do NAVPS. Jednoczesnie oznacza to, Zze GTC wyemituje
108,9 min akcji. Srodki maja byc przeznaczone na realizacje strategii, ktorg zarzad dewelopera
zakomunikowat kilka miesiecy temu — sfinansowanie po czesci wktadu wiasnego do warszawskich
projektow oraz planowane akwizycie (pod uwage brane jest 6-8 obiektow gfownie na terenie
Polski, Budapesztu i Bukaresztu). Dzieri prawa poboru przypada na 10 wrzesnia br.

Leo Production ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Newagu. Zarzad Newagu
wniosek ocenia za bezzasadny i ztozony w zlej wierze. Spétka nie posiada jakichkolwiek
zobowigzan wobec Leo Production.

Po sesji 8 wrzesnia GPW przeprowadzi nadzwyczajng korekte indeksow, w wyniku ktdrej akcje
TVN zostang wykreslone z list uczestnikdw indeksow mwIG40, WIG30, WIG30TR, WIG, WIG-
Poland oraz WIG-media. W wyniku korekty do mWIG40 wejdzie Prime Car Management, a do
WI30 i WIG30TR PKP Cargo.

Senat w pigtkowym glosowaniu zdecydowat, by w ustawie o ,frankowiczach” przywrocié
poprzedni zapis zaktadajacy, ze koszty przewalutowania beda dzielone 50/50, czyli w potowie
przez banki a w potowie przez kredytobiorcow. Nad ostatecznym ksztattem uchwaly Senatu w tej
sprawie gtosowato 88 senatoréw: 51 byto za, 31 przeciw, a szesciu wstrzymato sie. Teraz ustawa
wraca do sejmu.

Oferta Rafako o wartosci 96,6 min zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na budowe instalacji odsiarczania spalin dla kottdw K7 i K8 w elektrocieptowni Biatystok

Australijska spdtka wydobywcza Prairie Mining, ktéra zadebiutowata w pigtek na GPW, zakfada,
ze w 2018 roku rozpocznie kosztem 684 min USD budowe kopalni na Lubelszczyznie, a pierwszy
wegiel wydobedzie w 2022 roku. Chce mie¢ najnizsze koszty wydobycia w Europie i na rynki
zagraniczne kierowac czes$¢ produkgji. Planowana roczna produkcja wegla handlowego wyniesie 6
min ton.

Mirostaw Taras, czionek rady nadzorczej PD Co. i byly prezes Bogdanki, powiedziat
dziennikarzom po uroczystosci debiutu, ze spotka planuje ztozy¢ dokumenty niezbedne do
uzyskania koncesji na wydobycie wegla w 2016 r.

Mirostaw Taras, cztonek RN Prairie Mining, uwaza, ze ceny wegla bedg jeszcze spadaé. Wg niego
55 USD/t to jeszcze nie jest dno. Historycznie najnizsze poziomy na ARA to ok. 32 USD/tone, a
ceny mogg spas¢ do 45, a nawet 42 USD/t. Te kopalnie, ktore nie majg niskich kosztow
wydobycia zbankrutujg i ceny wrdcg do ponad 50 USD. Taras nie sadzi, by przekroczyty 60
USD/t, a o cenach na poziomie 80-100 USD/t nalezy zapomniec.

Polnord ruszyt ze sprzedaza 96 mieszkann w ramach ostatniego, czwartego etapu inwestycji 2
Potoki zlokalizowanej w Gdansku. Zakonczenie budowy planowane jest na 4Q'16.

Akcjonariusze Mabionu, na NWZ zwotanym na 30 wrzesnia, beda gtosowa¢ nad uchwaleniem
kapitatu docelowego, pozwalajgcego na wyemitowanie do 1 min akcji kolejnych serii. Srodki
mogg zostaC przeznaczone na kontynuowanie badan klinicznych leku Mabion CD20 i na
zintensyfikowanie prac nad kolejnymi lekami.

KNF zawierdzita prospekt AAT Holding, najwiekszego w Polsce producenta i dostawce
elektronicznych systemoéw zabezpieczen. Debiut planowany jest na 3/4Q’15.

Tell podpisat z Sowiniec FIZ i Szésta- Czerwona Torebka list intencyjny dotyczacy potencjalnego
nabycia 100% akcji spotki Merlin.pl.

Przychody CDRL - wiasciciela marki Cocodrillo - ze sprzedazy w polskich sklepach spadty w
sierpniu 0 4% r/r i wyniosty 11,89 min PLN. W okresie styczen-sierpien przychody wyniosty 78,97
min PLN i byty 0 16% wyzsze r/r.

Indykpol chce podwoi¢ przychody. Drobiarska firma ma za sobg udang pierwsza potowe 2015 r.
Dalszy szybki rozwdj maja zapewni¢ jej inwestycje, na ktore przeznaczy wigkszo$¢ swoich
zyskow- Parkiet
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Emperia Emperia na skutek niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej notuje gorsze wyniki w segmencie
detalicznym. Kolejne poétrocze ma przyniesé poprawe- Parkiet

PGE PGE chce walczy¢ o klientéw indywidualnych, oferujgc im pakiet dual-fuel - dowiedziat sig
"Parkiet". Chodzi o tgczong sprzedaz energii i gazu zaréwno nowym, jak i dotychczasowym
odbiorcom z catego kraju. Wtasnie ruszyta pilotazowa sprzedaz takiego produktu.- Parkiet

Presco Presco chce sprzedac¢ dtugi. Spotka szuka chetnych na caty portfel wierzytelnosci-Parkiet

Hawe Hawe, ktére przygotowuje wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej, planuje emisje do 1,5 mid
akciji serii I. WZA w tej sprawie odbedzie si¢ 2 pazdziernika. Emisja odbedzie sie z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje zostang zaoferowane wybranym przez
zarzad inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej. Oprécz wyrazenia zgody na emisje nowych
akgcji (od 965,1 min do 1,5 mid sztuk) walne zgromadzenie Hawe ma zdecydowaé o obnizeniu
wartos$ci nominalnej akcji z 1 PLN do 0,1 PLN. Obecny kapitat dzieli sie na 107 min akgiji.

PKP Cargo PKP Cargo przewozi coraz wiecej wegla. Korzysta na rosngcym eksporcie surowca
wydobywanego w $lagskich kopalniach- Rzeczpospolita

GPW "Musimy by¢ efektywni. W praktyce oznacza to szukanie réznego rodzaju synergii, cho¢by w
obszarze nieruchomosci, informatyki czy zakupéw. RenegocjowaliSmy wiele kontraktéw, bo
okazalo sie, ze mozna tu jeszcze duzo poprawi¢. Doprowadzito to w sumie do sporych
oszczednosci" - Pawet Tamborski, prezes GPW. Dodat, ze $rodki te spdtka zamierza inwestowac
w inicjatywy rozwojowe- Rzeczpospolita.

JSW ING BS z3gda wczesniejszego wykupu obligacji o wartoéci nominalnej 26,26 min PLN i 12,95 min
USD (tgcznie ok. 75 min PLN).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-09-04

2015-09-04

2015-09-04

2015-09-04

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska SWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D
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-6,7%

-12,1%
-8,8%
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-11,9%
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-9,3%
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-7,9%
-8,0%
-8,1%
-6,8%
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-13,2%
-14,4%
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7,0%
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3M

-10,6%
-9,6%
-19,2%

-23,9%

7,2%
-8,8%
-4,6%
-3,0%
-4,3%
0,5%
-4,1%

6,8%

-11,4%

-3,0%

-11,5%

-10,2%
-10,9%
-8,9%
-11,5%
11,2%
-10,0%
-10,0%

-13,4%

-9,5%
-7,8%
-71%
-9,6%
-3,7%
-13,1%

-2,8%

-13,0%
23,3%
-34,8%
-5,4%
-13,1%
5,8%
-8,9%

-6,9%

6M

-9,1%
-8,1%
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-4,5%
-6,4%
0,8%
-0,8%
19,7%
2,4%
-3,3%
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7,4%
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-8,5%

-8,9%
-10,4%
-5,6%
11,9%
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-8,4%
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-7,1%

-9,9%
-7,5%
-5,1%
-9,3%
-0,3%
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13,0%

-4,1%
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-3,9%
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-17,7%
5.2%
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-09-04 5246,0 2,5% 0,2% -11,3% -10,2%
Ropa WTI Crude 2015-09-04 46,1 -15% 3,8% -23,4% -19,4%
Ztoto Spot$/oz 2015-09-04 1120,8 -0,3% 2,4% -4,1% -3,8%

Aluminium LME3M 2015-09-041630,0 19% 0,8% -6,5% -9,4%

obligacje i rynek pienigzny

Polska Syryield 2015-09-04 2,504 -2,5% 1,1% -44%  26,2%
Polska 10yryield 2015-09-04 2,978 -2,3% 12% -32% 31,2%
Polska WIBOR 3M 2015-09-04 1,620 0,0% 0,0% 2,5% -5,3%
Polska WIBOR 6M 2015-09-04 1,700 0,0% 06% 2,4% 0,6%
USA 10yryield 2015-09-04 2,124 -1,6% -1,8% -11,8% -52%
Niemcy 10yryield 2015-09-04 0,668 -7,7% 1,1% -20,9% 70,0%
Japonia 10yryield 2015-09-04 0,360 -10,2% -14,3% -26,7% -9,1%

Hiszpania 10yryield 2015-09-04 2,076 -0,5% 4,5% -6,7%  60,3%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-09-04 2,511 -2,0% 2,4% -149% 42,7%
Witochy 10yryield 2015-09-04 1,720 -40% 87% -11,8% 57,2%
kursy walut
EUR/PLN 2015-09-04 4,231 0,4% 11% 1,4% 2,7%
USD/PLN 2015-09-04 3,793 0,1% -0,6% 2,1% 0,0%
CHF/PLN 2015-09-04 3,886 0,0% 0,1% -2,5% 0,9%
EUR/USD 2015-09-04 1,115 03% 1,7% -0,7% 2,7%

USD/JPY 2015-09-04118,990 -0,8% -42% -4,9%  -1,9%
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