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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 11 sierpnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2216 12 0,54%
Kurs zamknigcia 2219 1 0,05%
Kurs min. 2210 16 0,73%
Kurs max. 2236 17 0,77%
Wolumen obrotu 15 649 3820 32,29%
Otwarte pozycje 70 345 -366 -0,52%

FW20 (2,216.00, 2,236.00, 2,210.00, 2,219.00, +1.00000)
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WIG20 (2,221.86, 2,237.35, 2,212.88, 2,219.57, -2.67993)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2207

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtugg - 2212

2256 2310 2344 2384
2182 2163 2100 2000

Kolejna dewaluacja juana

Dzi$ rano dobiegta informacja o kolejnej
Jednorazowej” dewaluacji chinskiej waluty. To
co ma w zatozeniu wspiera¢ gospodarke
panstwa srodka moze by¢ ztg wiadomoscig dla
USA i rozwinigtych krajow UE, bo Chifnczycy
zwiekszajgc konkurencyjnos¢ swojej
gospodarki robig to kosztem Amerykanow i
Niemcow. Niemiecka gielda byta wczoraj
najstabszym parkietem sposréd gtéwnych
europejskich gietd. Dzi$ o poranku futures na
DAX tracg okoto 1,0%, wyraznie na minusie sa
tez kontrakty na amerykanskie indeksy, ktére
tracg ponad 0,5%. Kiepskie nastroje udzielity
si¢ réwniez naszym inwestorom, ktorzy
jeszcze wczoraj rano probowali kontynuowaé
odbicie, jednak spadki zagranicg pociagty w
dot réwniez indeksy na GPW. Patrzac na
notowania kontraktdw na zagraniczne indeksy
trudno spodziewa¢ sie optymizmu od
warszawskich inwestorow i zamiast o
wyprowadzaniu odbicia najprawdopodobniej
ponownie bedg sie skupia¢ na obronie wsparé.
W przypadku WIG20 i kontraktow jest to strefa
dotkéw z zesztego tygodnia i konca lipca w
okolicach 2180 pkt. Ponizej mamy juz
minimum obecnego trendu, na poziomie 2163
pkt. w przypadku kontrakiéw i 2158 pkt. w
przypadku indeksu. Przetamanie tych wspar¢
moze oznacza¢ dalsze  pogtebianie
spadkéw w kierunku 2000 pkt. Kalendarz
makro jest dzi§ dos¢ ubogi, przed
potudniem beda opublikowane dane z rynku
pracy w UK i produkcja przemystowa w
Strefie Euro, a wieczorem poznamy dane z
budzetu federalnego USA za lipiec.

Marek Jurzec
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 11 sierpnia 2015

52 tygodnie . e . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2158,7 2221,86 2219,57 -0,1% 2212,88 2237,35 245 513,2
WIG30 27824 23889 246411 2 466,80 0,1% 2 458,75 2 480,79 22,0 559,1
mwIG40 3961,0 3299,2 3850,48 3854,31 0,5% 13771,96 13 832,05 60,1 123,2
sSWIG80 14 107,4 11 455,3 13794,28 13 771,96 -0,1% 3839,45 3857,01 17,6 29,9
WIG-PL 58 998,6 513555 54 338,46 54 187,68 0,0% 54 124,26 54 338,46 214,2 652,5
WIG 57 460,4 499314 52 943,67 52 934,34 0,0% 52 802,39 53 202,42 400,0 662,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 85,54 6217 0,0% -2,2% -7,3% 3,7% 0,0% -1,4% 3,4% 5,9%
ASSECOPOL 57,30 4756 -0,3% -4,5% -4,5% 6,8% -0,4% -3,7% 6,2% 9,0%
BANK HANDLOWY 89,97 11755 1,1% 0,0% -18,4% -17,5% 1,0% 0,8% -7,7% -15,2%
BOGDANKA 49,01 1667 2,3% -11,1% -43,5% -49,5% 2,3% -10,3% -32,8% -47,2%
BORYSZEW 6,08 1459 0,2% 8,0% -4,6% 2,2% 0,1% 8,8% 6,1% 4,4%
BZ WBK 286,10 28391 -1,0% -5,9% -22,7% -12,8% -1,1% -5,1% -12,0% -10,5%
CCcC 190,00 7 296 0,6% 6,1% 3,3% 22,2% 0,5% 6,9% 13,9% 24,5%
CYFROWY POLSAT 22,77 14 562 0,6% -0,6% -9,6% -0,1% 0,5% 0,2% 1,1% 2,2%
ENEA 14,87 6 564 -1,3% -2,2% -11,8% -11,2% -1,3% -1,4% -1,1% -9,0%
EUROCASH 42,60 5908 0,0% 13,8% 14,7% 11,6% -0,1% 14,6% 25,4% 13,9%
GRUPA AZOTY 95,20 9443 4,5% 21,0% 10,2% 34,1% 4,4% 21,8% 20,8% 36,3%
GTC 5,99 2104 0,5% 1,5% -4,5% 28,5% 0,4% 2,3% 6,2% 30,8%
ING BSK 134,45 17 492 0,9% 9,3% -8,5% -4,9% 0,9% 10,1% 2,2% -2,6%
Jsw 12,53 1471 3,6% 4,4% -11,9% -40,9% 3,5% 5,2% -1,2% -38,7%
KERNEL 44,40 3538 0,0% 15,3% 25,8% 39,8% -0,1% 16,1% 36,5% 42,1%
KGHM 94,30 18 860 -0,5% -8,9% -26,0% -16,8% -0,6% -8,1% -15,4% -14,6%
LOTOS 32,50 6008 2,2% 10,9% 5,2% 32,7% 2,1% 11,7% 15,9% 34,9%
LPP 7 500,00 13733 -1,3% 6,4% 2,0% -0,1% -1,4% 7,2% 12,7% 2,1%
mBANK 351,35 14 837 0,5% -11,1% -27,1% -18,3% 0,4% -10,3% -16,4% -16,1%
NETIA 5,83 2030 1,7% 4,1% -2,8% -1,0% 1,7% 4,9% 7,9% 1,2%
ORANGE POLSKA 7,73 10 145 0,5% -0,1% -24,6% -9,0% 0,4% 0,7% -13,9% -6,7%
PEKAO 158,25 41536 -2,1% -3,8% -17,9% -15,4% -2,2% -3,0% -7,2% -13,2%
PGE 16,30 30477 -1,9% -7,4% -19,5% -16,7% -2,0% -6,6% -8,8% -14,5%
PGNIG 6,65 39 235 1,5% -1,8% -0,7% 48,4% 1,4% -1,0% 9,9% 50,7%
PKNORLEN 84,77 36 257 2,1% 16,4% 21,4% 51,5% 2,0% 17,2% 32,1% 53,8%
PKOBP 28,09 35113 -0,4% -9,4% -25,3% -13,6% -0,5% -8,6% -14,6% -11,4%
PZU 439,05 37913 0,3% -2,4% -7,2% -12,7% 0,3% -1,6% 3,5% -10,4%
SYNTHOS 4,50 5955 -0,7% -0,2% -6,4% 3,9% -0,7% 0,6% 4,2% 6,2%
TAURON 3,58 6274 -0,3% -13,9% -25,7% -28,7% -0,4% -13,1% -15,0% -26,4%
TVN 19,96 6791 0,1% 1,0% 14,2% 18,3% 0,0% 1,8% 24,9% 20,6%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Chiny trzesa rynkami
Od czasu zazegnania problemu Grecji rynki finansowe swojg uwage koncentrujg na dwéch elementach. Pierwszym z nich jest
FED i perspektywa podwyzki stop w Stanach, a drugim, duzo bardziej nieprzewidywalnym, sg Chiny. Wczoraj mocna zwyzka
parkietu w Szanghaju przyczynita sie do globalnego wzrostu apetytu na ryzyko i rajdu w gore gietd oraz surowcow, dzi$
natomiast Chiny przygotowaty rynkom zimny prysznic. Wtadze monetarne zdecydowaly o dewaluacji juana, co stato sie
pretekstem do duzej wyprzedazy na rynkach. O kilka procent potaniaty surowce, a wyprzedaz duzych eksporteréw pociggneta
o ponad 2% w dot DAXa psujgc nastroje w catej Europie. Znizkg zaczely tez dzien gietdy amerykanskie, cho¢ akurat tam po
niskim otwarciu swoich sit prébowali kupujacy. W tym nerwowym otoczeniu bardzo spokojnie zachowata si¢ GPW. Podaz nie
byta dzi§ bardzo agresywna, a na kilku blue chips pojawit si¢ wzmozony popyt, przez co ostatecznie przy wyzszym obrocie niz
wczoraj udato sie nam zakonczy¢ sesje jedynie 0,1% spadkiem WIG20 oraz spokojnymi zmianami na szerokim rynku. Liderem
byly akcje PKN Orlen bijagce nowy rekord hossy — przy 102 min zt obrotéw urosty o 2,07%. W okolicy istotnych
$rednioterminowych wsparé WIG20 jest silniejszy od otoczenia, co mozna zapisaé jako plus dla bykéw, niestety sytuacja
zewnetrzna na razie nam nie pomaga. Pomimo wczorajszych préb odbicia znowu stabe sg surowce, indeks MSCI EM pobit
dzi$ nowe tegoroczne minima, a wysoka zmiennos¢ na swiecie jest sprzymierzencem wariantu korekcyjnego na gtéwnych
gieldach. Dopdki nie zobaczymy silnej zwyzki WIG20 popartej ponadprzecietnym obrotem z asystg innych emerging markets,
nadal zakladatbym, Ze niestety nieco bardziej prawdopodobna jest préba zbudowania sesji odwrotu z nizszego putapu.
Dzisiejsza relatywna sita GPW cieszy, ale to wcigz za mato jak na skalg szkéd z ostatnich miesigcy.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Mimo zapewnien o jednorazowej interwencji na rynku walutowym chinski rzad dewaluuje juana drugi dzien z
rzedu by pobudzi¢ gospodarke. W relacji do dolara juan jest najstabszy od lipca 2011.

USD/CNY daily
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka zalezna Magic Software wypracowata w 2Q’'15 ok. 5,2 min USD zysku netto oraz 6,5 min USD EBIT. Przychody wyniosty
42,5 min PLN. Po 1H15 cash flow operacyjny wynosi ok. 14 min USD.

Prezes Olechnowicz poinformowat, ze grupa chciataby do konca 15 przejaé projekt produkcyjny, by odzyska¢ srodki
zainwestowane w projekty Yme. Jednoczesnie zarzad Lotosu wskazat, Zze do tej pory marze rafineryjne uzyskane w sierpniu sg
na wyzszym poziomie niz miato to miejsce w lipcu. Wedtug przedstawicieli spétki do tej pory nie bylo perturbacji zwigzanych z
mniejszymi dostawami pradu do rafinerii.

BDM: tgczna kwota aktywa podatkowego zwigzanego z dziatalno$cig w Norwegii na koniec 2Q’15 to 1,3 mid PLN (2,7 mid
NOK). Poprzednig akwizycje w Norwegii spétka zrealizowata pod koniec 2013 roku. W 2014 roku, mimo zapowiedzi, nie udafo
sie nic zakupi¢ — na rynku byto trudno o transakcje ze wzgledu na rozchwianie cen ropy (gwattowne spadki od 2H’14).

Deweloper gier poinformowat, ze budzet Sniper: Ghost Warrior3 ma by¢ bliski 40 min PLN (w tym 15-20 min PLN kosztow
marketingu; ewentualny wzrost wydatkéw na reklame spétka zamierza pokry¢ ze $rodkéw wiasnych). Gra ma byé wypuszczona
na rynek w 2Q’16. Projekt jest tworzony przez ok. 80-osobowy zespét w Polsce.

Spétka poinformowata, ze jest w stanie realizowaé zaplanowang produkcje pomimo wprowadzonych przez PSE ograniczen w
dostawach i poborze pradu.

Spotka (podobnie jak KW) wprowadzita ograniczenia w wykorzystaniu energii elektrycznej, ktére dotknety dwie koksownie
(Jadwiga i Debiensko).

Spétka obnizyta prognoze tegorocznego EBITDA do 68 mid CZK z 70 mid CZK. Bez zmian pozostaty zatozenia dla zysku netto
(docelowo ma to by¢ 27 mld CZK). Korekta wynika z przesunigcia ukonczenia remontéw i budowy w Czech oraz opdznienia
przydziatu zielonych certyfikatéw w Rumunii.

Deweloper gier poinformowat, ze wydawca gry ,Get Even” jest firma Bandai Namco. Tytut ma zadebiutowaé w '16.

PGE GiEK uruchomia blok wytwérczy w Elektrowni Betchatéw, wytaczony z powodu niedzielnej awarii. Pozostate dwa bloki majg
by¢ uruchomione w $rode. Wedtug PGE awaria nie miata zwigzku z panujgcymi upatami, poniewaz elektrownie grupy korzystajg
z zamknigtego obiegu chtodzenia.

Wedtug portalu Analizy Online warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem TFI spadta do 225,4 mid PLN, a saldo wptat i wyptat wyniosto
minus 4,8 mid PLN.

Astaldi zlecito spotce prace przy rozbudowie DK nr 8 na odcinku od obwodnicy Mezenina do Jezewa. Szacunkowa warto$é
umowy to 69 min PLN netto. Planowany termin zakonczenia prac przypada na 4Q'16.

Spétka nabyta 39,3% udziatéw we francuskiej spoétce Siderme SA za 1,6 min EUR od wioskich podmiotéw Finterim i Terim.
Wedtug zarzadu wpisuje sig to w strategie ekspansji na rynkach Europy Zachodniej.

UOKIK zatwierdzit transakcje nabycia pozostatej czesci udziatdéw w EMPARK Mokotéw Business Park. Obecnie deweloper
dysponuje 270 tys. mkw powierzchni biurowej w Warszawie.

Prezes NovoTek Pharmaceuticals powiedzial, ze po realizacji wezwania na Bioton NovoTek zamierza zosta¢ gtéwnym
akcjonariuszem spotki, jednak nie zaktada kolejnego wezwania. Zaznaczyt réwniez, ze w przypadku niepowodzenia wezwania na
akcje polskiej spotki, NovoTek skoncentruje sie na przejgciu innego podmiotu w Europie.

Bank ocenia, ze sprzedaz Idea Bank Rosja przetozy sie¢ na poprawe wynikéow najwczesniej w 2H16. Prezes Kaczmarek
spodziewa si¢ takze, ze w dalszej czesci roku wyniki z dziatalnosci biznesowej beda znacznie lepsze (wyniki 2Q’15 byty
obarczone negatywnymi one-offami). Zdaniem zarzadu sytuacja na rynku ukrainskim oraz w rosyjskiej grupie Carcade
poprawiajg sie, co powinno przetozy¢ sie istotnie na wyniki 2H'15.

Spétka podpisata umowe ramowg z KHW na naprawy biezgce i ustugi serwisowe kombajnéw chodnikowych o wartosci do 8,5
min PLN brutto. Termin realizacji umowy wynosi 24 miesigce od daty jej zawarcia lub do wyczerpania kwoty zawartej w umowie.

Spétka opublikowata raport pétroczny. Przychody wyniosty 2,5 mid PLN, a EBITDA byta bliska 524,3 min PLN. Wynik netto spadt
do 178,0 min PLN (14,5% ponizej konsensusu). Energa wskazata, ze na poziomie EBITDA negatywnie odbity sie spadki w
segmentach Wytwarzania i Sprzedazy, in plus kontrybuowat segment Dystrybugiji.

Spotka podata wyniki kwartalne. Przychody ze sprzedazy byty bliskie 654,7 min PLN, a EBITDA 44,2 min PLN. Na poziomie
wyniku netto Polenergia odnotowata 9,4 min PLN zysku.

Zarzad grupy ocenia, ze cena w wezwaniu ogtoszonym przez Amerykanka Struktura nie odpowiada wartosci godziwej spéiki,
biorgc pod uwage obecne otoczenie makro, warto$¢ ksiggowg Pamapolu czy nawet warto$¢ wskaznika P/BV dla sektora
spozywczego.

Spétka opublikowata sprawozdanie potroczne. Feerum wypracowato w 1H15 40,0 min PLN przychodéw oraz 4,2 min PLN EBIT.
Zysk netto wzrést po 2Q’15 do 4,2 min PLN.

Spotka opublikowata raport za 4Q2014/15. Przychody wzrosty do 66,7 min PLN (+40,6% r/r), a EBITDA podniosta sig do blisko
2,0 min PLN. Zysk netto wynioést 0,5 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-08-11 426,4 -1,0% -0,1% -3,0% 2,0% Miedz LME3M 2015-08-115309,0 2,6% -50% -16,6% -52%
MSCI World 2015-08-11 1766,6 -0,9% 0,5% -1,6% 3,1% Ropa WTI Crude 2015-08-11 43,1 -42% -19,1% -31,2% -26,3%
MSCI EM 2015-08-11 887,7 -1,1% -55% -14,1%  -7,0% Ztoto Spot$/oz 2015-08-111109,3 0,2% -44% -7,1% -9,1%
MSCI BRIC 2015-08-11 253,7 -0,7% -4,5%  -15,4%  -2,7% Aluminium LME3M 2015-08-111618,5 1,9% -47% -13,9% -11,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-08-11 529314 0,0% 0,7% -7,6% 2,0% Polska Syryield 2015-08-11 2,411 -3,8% -2,4% 02%  332%
Polska WIG20 2015-08-11 22223 -0,1% -2,0% -10,8%  -2,6% Polska 10yryield 2015-08-11 2,939 -2,6% -3,6% 2,1%  354%
Polska mWwIG40 2015-08-11 3836,4 0,5% 5,8% -12%  11,3% Polska WIBOR 3M 2015-08-11 1,620 0,0% 0,0% 3,8%  -12,9%
Polska sWIG80 2015-08-11 13788,5 -0,1% 71% -1,2% 10,8% Polska WIBOR 6M 2015-08-11 1,690 0,0% 0,0% 5,0% -8,6%
Wegry BUX 2015-08-11 225439 -1,2% 1,0% -1,9% 25,6% USA 10yryield 2015-08-11 2,141 -3,9% -10,7% -4,8% 7,9%
Czechy PX 2015-08-11 1037,8 0,0% 4,6% 1,6% 9,1% Niemcy 10yryield 2015-08-11 0,632 -9,5% -29,6% -6,4% 98,1%
Butgaria Sofix 2015-08-11 472,3 0,0% 0,1% -1,3% -3,8% Japonia 10yryield 2015-08-11 0,394 -3,9% -11,9% -12,2%  -0,5%
Rosja Micex 2015-08-11 1697,9 -0,2% 6,8% 2,9% -0,1% Hiszpania 10yryield 2015-08-11 1,934 -19% -92% 57% 19,2%
Rosja RTS (USD) 2015-08-11 848,1 -2,1% -63% -188%  3,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-08-11 7638,9 -0,5% 4,2% 3,5% 9,4% Portugalia 10yryield 2015-08-11 2,330 -3,3% -18,1% -34%  -5,6%
Turcja ISE 100 2015-08-11 774953 2,9% 37%  -51%  -1,7% Witochy 10yryield 2015-08-11 1,637 -0,2% -15,6% 3,8% 17,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-08-11 36749 -1,9% 2,3% 0,7% 9,6% EUR/PLN 2015-08-11 4,199 -0,1% 1,4%  2,4% 0,6%
W. Brytania FTSE 100 2015-08-11 6736,2 -1,1% 0,1% -4,4% 0,0% USD/PLN 2015-08-11 3,810 0,0% 14% 4,4% 4,0%
Francja CAC40 2015-08-11 5195,4 -1,9% 4,0% 2,6% 11,8% CHF/PLN 2015-08-11 3,852 -0,7% -2,7% -2,1% -2,2%
Niemcy DAX 2015-08-11 11604,8 -2,7% -02%  -3,3% 5,0% EUR/USD 2015-08-11 1,102 -0,1% 0,0% -19%  -3,2%
Hiszpania IBEX 35 2015-08-11 113117 -1,4% 1,3% -1,4% 9,7% USD/JPY 2015-08-11125,130 0,4% 1,4%  4,4% 53%
Holandia AEX 2015-08-11 500,0 -1,1% 3,2% 1,4% 10,3%
Szwecja OMX 30 2015-08-11 1636,5 -1,3% 1,5% 0,1% 4,7%
Austria ATX 2015-08-11 2497,0 -1,1% 0,2% -5,9% 8,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-08-11 17615,2 -1,2% -1,8% -3,3% -1,4%
USA S&P500 2015-08-11 2104,2 -0,9% 0,5% -0,5% 1,8%
USA Nasdaq Comp 2015-08-11 5101,8 -1,3% 0,9% 1,2% 5,5%
Kanada S&P/TSX 2015-08-11 14 466,4 -0,4% 0,2% -4,2%  -3,5%
Meksyk IPC 2015-08-11 45320,7 -2,1% -1,0% -1,4% 6,9%
Brazylia BOVESPA 2015-08-11 49353,0 -0,6% -6,7%  -14,2% 1,7%
Argentyna MERVAL 2015-08-11 11830,2 -2,0% -0,8% -4,2% 27,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-08-11 20720,8 -0,4% 4,8% 5,7% 18,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-08-11 24 498,2 -0,1% -1,6% -10,1% 3,0%
Chiny Shanghai Comp 2015-08-11 39279 0,0% 1,5% -8,1% 26,2%
Indie BSE30 2015-08-11 27 866,1 -0,8% 0,9% 2,2% -1,3%
Indonezja JKSE 2015-08-11 4622,6 -2,7% -49% -10,1% -12,0%
Izrael TA 25 2015-08-11 1722,8 -0,6% 3,2% 3,8% 17,5%
Korea Kospi 2015-08-12 1986,7 -0,8% -2,2% -5,2% 2,2%
Australia S&P/ASX 200 2015-08-11 5473,2 -0,6% -0,3% -1,8% -2,4%
Zrédfo: Bloomberg
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