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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 13 lipca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2268 -5 -0,22%
Kurs zamknigcia 2264 -8 -0,35%
Kurs min. 2 259 -9 -0,40%
Kurs max. 2279 -23 -1,00%
Wolumen obrotu 12779 -1301 -9,24%
Otwarte pozycje 73 413 1124 1,55%

FW20 (2,268.00, 2,279.00, 2,259.00, 2,264.00, -8.00000)

T

T T T T T T T T T[T T T T T
2015 February ‘March |April May bune

WIG20 (2,269.40, 2,270.06, 2,247.96, 2,259.98, -9.02002)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2289

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2301

Najblizsze poziomy oporu: 2302 2344 2400 2470

Najblizsze poziomy wsparcia: 2241 2211 2200 2100
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Wieczorne glosowanie w greckim parlamencie

Nowy gietdowy tydzien na $wiatowych rynkach
rozpoczeliSmy od wzrostow po uzgodnionym
porozumieniu Grecji z Eurogrupg. Niemniej skala
wzrostow nie byta duza, bo rynki juz wczesniej
oczekiwaly pozytywnych rozstrzygnie¢. DAX w 2
dni zyskat niecate 2%, a od potowy minionego
tygodnia az 8%. Niestety u nas gtéwny indeks,
mimo poczatkowej pozytywnej reakcji, jest wcigz
ponizej pigtkowego zamkniecia. FW2020 po
dobiciu do 2300 pkt skierowat si¢ ponownie na
potudnie i jest w okolicach 2264 pkt. Wida¢, ze
ciezarem dla duzego indeksu sg wcigz banki,
ktorych kursy dyskontujg negatywne zmiany w ich
otoczeniu (tzw. ustawa frankowa, podatek
bankowy zapowiadany przez PiS). Wsparciem
powinna by¢ pigtkowa luka na 2241-2246 pkt i po
jej domknieciu mozna probowaé zaczepnych
diugich pozycji. Byki wiekszg przewage zyskajg
dopiero po przekroczeniu 2300 pkt. Srednio i
dtugoterminowe spojrzenie na wykres wcigz ich
wspiera. Dzi§ o poranku nastroje sa raczej
neutralne. Azjatyckie gietldy zakonczyly w
mieszanych nastrojach. Kolejny raz negatywnie
wyrézniajg sie parkiety w Szanghaju i Szenzen,
gdzie gtéwne indeksy spadajg o ponad 4%.
Tamtejsze wiadze starajg sie robi¢ wszystko,
zeby zatrzymac przeceneg, ale masa ponad 300
min indywidualnych inwestoréw jest zbyt duza do
wchtonigcia. Kontrakty na DAX sg w okolicach 0.
Dzi§ wieczorem gtosowanie w  greckim
parlamencie nad pakietem oszczednosci i reform,
ktérych wymaga Eurogrupa i wierzyciele do
zawarcia porozumienia. Gdyby wszystko poszio
po mysli, to Grecy w 3 lata dostang kolejne 85
mid EUR pomocy (25 mld EUR w ciggu 2
miesiecy), a ,kropléwka” dla bankéw zostanie
zwiekszona, co umozliwi ich otwarcie. Tym
samym temat grecki w najblizszym czasie ma
szanse zej$¢ na dalszy plan.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 14 lipca 2015

52 tygodnie . e . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22031 22694 2260,0 -0,4% 2248,0 22701 22,1 427,2
WIG30 27824 2 408,2 24854 24822 -0,3% 24704 2489,6 19,2 477,3
mwWIG40 3961,0 32179 37128 3709,9 -0,1% 129431 13 006,3 63,2 167,7
sSWIG80 14 107,4 11281,0 12 995,8 12 993,9 0,1% 36975 37182 20,6 26,2
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 53 870,2 54 021,5 -0,2% 53 870,2 54 047,9 177,7 532,2
WIG 57 460,4 493218 52 802,8 52 700,2 -0,1% 52 480,2 52834,0 353,8 619,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 87,00 6323 0,4% -2,2% 4,8% 11,5% 0,7% 1,6% 12,6% 10,0%
ASSECOPOL 59,50 4939 0,7% 0,0% -1,8% 11,1% 1,0% 3,8% 6,1% 9,6%
BANK HANDLOWY 93,29 12 189 0,2% -9,1% -17,0% -9,1% 0,5% -5,3% -9,1% -10,6%
BOGDANKA 55,32 1882 -0,5% -4,1% -34,8% -43,7% -0,2% -0,3% -26,9% -45,2%
BORYSZEW 5,62 1349 -0,4% -6,3% -6,3% -2,6% -0,1% -2,5% 1,5% -4,1%
BZ WBK 308,50 30614 0,2% -5,7% -16,8% -11,9% 0,5% -1,9% -9,0% -13,4%
CCcC 183,45 7044 0,5% 4,7% -1,4% 29,6% 0,7% 8,5% 6,5% 28,1%
CYFROWY POLSAT 22,15 14 166 -0,7% -8,4% -11,4% -1,4% -0,4% -4,6% -3,5% -2,9%
ENEA 15,21 6714 -0,3% -8,3% -7,8% -8,4% -0,1% -4,4% 0,0% -9,9%
EUROCASH 38,45 5332 1,7% -2,4% 5,3% 10,5% 2,0% 1,4% 13,2% 9,0%
GRUPA AZOTY 83,10 8243 0,6% 4,4% -3,5% 23,0% 0,9% 8,2% 4,4% 21,5%
GTC 6,00 2108 -0,3% 4,2% 1,2% 9,5% -0,1% 8,0% 9,0% 8,0%
ING BSK 121,00 15742 0,0% -12,3% -17,2% -12,3% 0,3% -8,5% -9,3% -13,8%
Jsw 11,99 1408 0,1% -7,1% -27,1% -41,6% 0,4% -3,3% -19,2% -43,1%
KERNEL 39,10 3116 0,8% 3,3% 5,2% 22,4% 1,0% 7,1% 13,0% 20,9%
KGHM 101,00 20 200 -1,5% -11,3% -14,5% -1,2% -1,2% -7,5% -6,6% -2,7%
LOTOS 29,80 5509 1,3% 1,4% -3,1% 22,5% 1,6% 5,2% 4,8% 21,0%
LPP 7 290,00 13 349 2,8% 2,7% 2,4% 2,0% 3,0% 6,5% 10,3% 0,5%
mBANK 383,35 16 181 -0,5% -12,8% -19,5% -17,4% -0,2% -8,9% -11,6% -18,9%
NETIA 5,59 1946 -0,2% -1,8% -3,3% -1,8% 0,1% 2,1% 4,6% -3,3%
ORANGE POLSKA 8,00 10 499 0,1% -11,9% -20,8% -2,7% 0,4% -8,1% -12,9% -4,2%
PEKAO 164,00 43 045 -1,2% -9,4% -13,0% -5,3% -0,9% -5,6% -5,1% -6,8%
PGE 17,53 32777 0,3% -8,8% -16,1% -10,2% 0,6% -5,0% -8,2% -11,7%
PGNIG 6,58 38822 -0,8% -2,1% 12,5% 53,7% -0,5% 1,7% 20,3% 52,2%
PKNORLEN 73,79 31561 1,0% 9,0% 17,5% 49,5% 1,2% 12,8% 25,3% 48,0%
PKOBP 30,63 38 288 -0,7% -5,5% -13,6% -9,9% -0,4% -1,6% -5,7% -11,4%
PZU 443,35 38 284 -1,7% 1,7% -11,2% -7,8% -1,5% 5,5% -3,3% -9,3%
SYNTHOS 4,42 5849 -1,3% -8,7% -8,5% 9,1% -1,1% -4,9% -0,6% 7,6%
TAURON 4,12 7221 -2,4% -9,1% -12,9% -17,6% -2,1% -5,2% -5,0% -19,1%
TVN 19,80 6737 0,0% 3,1% 17,6% 12,2% 0,3% 6,9% 25,4% 10,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Z nadzieja na wzrosty
Dzisiejsza sesja uptyneta raczej w spokojnych nastrojach, przez wiekszo$¢ notowan indeksy utrzymywaty sie ponizej
poziomu poniedziatkowego zamkniecia i tak tez zakonczyly dzien. WIG20 zamknat sie 0,4% na minusie, nieco lepiej
radzity sobie mate i Srednie spotki, mWIG40 stracit symboliczne 0,05%, a sWIG80 zamknat sie 0,08% nad kreska.
Spokojnie byto réwniez na zagranicznych parkietach, DAX i BUX w momencie zakonczenia notowan w Warszawie byty
w okolicach poniedziatkowych zamknie¢, lepiej radzity sobie indeksy za oceanem, S&P500 zyskiwat 0,3% , a NASDAQ
0,5%. Wyglada na to, ze temat Grecji ma szanse zej$¢ na boczny tor, bo cho¢ koalicjant Syrizy jest przeciwny
propozycjom przedstawionym przez Eurogrupe, to proeuropejska opozycja powinna je poprze¢. Patrzac na nasze
rodzime indeksy wyglada na to, ze byki majg dobrg okazje do wyprowadzenia jakiego$ wiekszego ruchu w goére. Po
ustanowieniu miniméw aktualnego trendu spadkowego w zeszly pigtek mozna byto zobaczy¢ wyrazny atak strony
popytowej, ktory praktycznie na wszystkich indeksach skutkowat lukg hossy i biatg Swiecg z dtugim korpusem, co moze
zapowiadac¢ odwrécenie trendu w najblizszym czasie. Dodatkowo sWIG80 balansuje w okolicach oporu przy 13 tys. pkt.
ktérego przebicie bedzie skutkowato formacjg podwdjnego dna i powinno da¢ sygnat do kontynuacji odbicia. W
przypadku indeksu szerokiego rynku najblizszym oporem sg lokalne szczyty z poczatku lipca, w poblizu tych poziomow
znajduje sie réwniez 38% zniesienie Fibo poprowadzone z majowych szczytow. W przypadku WIG20 sytuacja wyglada
podobnie, jednak w przypadku tego indeksu jest jeszcze dosé istotny opdr na w okolicach 2300 pkt. i juz wyjcie ponad
ten poziom moze oznaczac¢ przewage bykoéw w Srednim terminie.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Od dnia | tury wyboréw prezydenckich i co raz klarowniejszych deklaracjach PiS dot. sektora finansowego,
WIB-Banki stracit 15,8%.

WIG-Banki
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Lotos Lotos Asfalt i Kinetics Technology, spotka zalezna Maire Tecnimont Group, podpisaty kontrakt na
projektowanie techniczne, dostawy oraz budowe w formule "pod klucz" trzech gtéwnych instalac;ji
programu EFRA (instalacje opdznionego koksowania, instalacje produkcji wodoru i instalacje
hydroodsiarczania benzyny). Warto$¢ umowy to ok. 304 min EUR. Zakonczenie realizacji
kontraktu planowane jest na 2018 r. taczne nakfady inwestycyjne na Program EFRA szacowane
sg na ok. 517 min EUR, z czego 407 min EUR, przypada na Lotos Asfalt, a 110 min EUR,
przypada na Grupe Lotos.

BDM: Realizacja projektu byta jednym z celéw emisji akcji przeprowadzonej pod koniec 2014
roku.

Mercor Mercor chce w biezagcym roku obrotowym zainwestowa¢ w rozwdj mocy produkcyjnych w Polsce
i w nowosci produktowe - poinformowat na konferencji prasowej prezes spotki Krzysztof
Krempec. Tegoroczny CAPEX ma by¢ wyzszy niz 10,7 min PLN zainwestowane w roku 2014/15.

Colian Colian Holding 15 lipca rozpocznie pierwszy etap nabywania akcji wtasnych, ktéry potrwa do
konca wrzesnia. Realizowany w etapach program buybacku ma obowigzywa¢ do konca czerwca
2020 roku. Jego celem jest nabywanie przez spotke akcji wlasnych w celu ich dalszej
odsprzedazy, ale mozliwa jest decyzja o zmianie celu. Na buyback spétka przeznaczy¢ ma
maksymalnie prawie 118,9 min PLN. Cena maksymalna za jedna akcje wynosi¢ bedzie 6 PLN.

Presto NWZ Presto, spdtki notowanej na rynku NewConnect, zmienito wczesniejszg decyzje WZA o
wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy. Dywidenda wyniesie facznie 840 tys. PLN, a nie 1,51 min
PLN. Warto$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 0,01 PLN.

Vistal Vistal Gdynia podpisat umowe ramowg z zagraniczng spotka budowlang na wytworzenie
konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych. Szacowana warto$¢ umowy to 42,5 min PLN
netto. Umowa ramowa zostata zawarta na czas okreslony 2,5 roku od daty podpisania.

Bioton NovoTek Pharmaceuticals wstrzymuje rozpoczecie zapisow w wezwaniu na akcje Biotonu.
Przyjmowanie zapiséw miato sie zaczg¢ w czwartek 16 lipca i potrwa¢ do 7 sierpnia. O ustaleniu
terminu rozpoczecia zapis6w wzywajgcy i dom maklerski poinformujg odrebnym komunikatem.

Zapisy zostaty wstrzymane na zadanie KNF, ktéra uwaza za niedopuszczalne warunki okreslone
w wezwaniu — Parkiet.

ZUE Oferta ZUE na przebudowe trasy tramwajowej na odcinku Dworzec Wilenski - Zeran Wschodni
zostata wybrana przez Tramwaje Warszawskie jako najkorzystniejsza. Jej wartos¢ netto to 53
min PLN. Termin realizacji prac to 15 kwietnia 2016 roku.

Polcolorit Drobni inwestorzy Polcoloritu uwazaja, ze cena w wezwaniu jest dla nich krzywdzgca. Domagajg
sie pozostawienia akcji spotki na gietdzie. Chcg wstrzymania rozpoczecia wezwania do czasu, az
biegty ustali warto$¢ godziwg akcji spotki. — Parkiet

4fun Telewizyjna spoétka z nowym prezesem zamierza otworzyé agencje reklamowg i powalczy¢ o
smartfony mitodocianych widzéw. Planuje rozwdj aplikacji mobilnej, ktéra w trzy lata ma
pozyskiwa¢ ponad 600 uzytkownikéw dziennie, by latem 2018 r. mie¢ ich juz 800 tys. — Puls
Biznesu

Spétki Skarbu Panstwa Ani Skarb Panstwa, ani kontrolowane przez niego instytucje i firmy nie bylyby zwigzane
gieldowymi obowigzkami informacyjnymi. Nie musiatyby tez ogtasza¢ wezwan, by skupi¢ duzy
pakiet akcji innych spotek. To propozycja zmian w przepisach zlozona przez MSP i
zaakceptowana przez resort finanséw. — Dziennik Gazeta Prawna

Asbis Quercus Parasolowy SFIO zmniejszyt zaangazowanie w Asbis do 4,83%.

Cube.ITG Klienci Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyli zaangazowanie w spétke Cube.lTG
do 4,999%.

Cl Games Fundusze Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ zmniejszyty

zaangazowanie w Cl Games do 4,99%.

Wind Mobile Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Wind Mobile w zwigzku z ofertg
publiczna.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-14 427,2 0,5% -0,3% -0,8% 6,9% Miedz LME3M 2015-07-14 5591,0 0,0% -54% -6,0% 0,8%
MSCI World 2015-07-14 1758,7 0,6% 0,1% 0,2% 7,8% Ropa WTI Crude 2015-07-14 53,0 1,6% -11,6% -10,6% 4,9%
MSCI EM 2015-07-14 943,0 -0,2% -3,3% -8,2% -0,1% Ztoto Spot$/oz 2015-07-14 1155,3 -0,1% -2,8% -3,5% -8,5%
MSCI BRIC 2015-07-14 268,3 0,0% -5,4% -9,9% 3,0% Aluminium LME3M 2015-07-14 1713,0 0,8% -1,5% -4,2% -3,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-07-14 527732 -0,1% -23%  -4,1% 1,5% Polska Syryield 2015-07-14 2,465 -0,2% -89% 27,7%  34,3%
Polska WIG20 2015-07-14 2269,0 -0,2% 2,9%  -55%  -1,5% Polska 10yryield 2015-07-14 3,084 06% -7,0% 360% 37,8%
Polska mWIG40 2015-07-14 37119 0,0% -06%  -09% 7.1% Polska WIBOR 3M 2015-07-14 1,620 0,0% 0,6% 45% -16,5%
Polska sWIG80 2015-07-14 12984,0 0,1% -2,0% -2,9% 6,9% Polska WIBOR 6M 2015-07-14 1,690 0,0% 06% 83% -12,4%
Wegry BUX 2015-07-14 22098,8 0,2% 1,2% 0,8% 37,8% USA 10yryield 2015-07-14 2,401 -2,2% 19% 27,2%  40,0%
Czechy PX 2015-07-14 1001,4 0,2% 2,6% -1,0% 8,7% Niemcy 10yryield 2015-07-14 0,837 -2,1% 15% 682,2% 76,6%
Butgaria Sofix 2015-07-14 470,8 0,0% -1,6% -4,8% -2,5% Japonia 10yryield 2015-07-14 0,464 2,0% -8,8% 41,0%  83,4%
Rosja Micex 2015-07-14 1647,0 0,4% 1,1% 2,1% 8,2% Hiszpania 10yryield 2015-07-14 2,091 -0,8% -13,2% 65,4% 31,8%
Rosja RTS (USD) 2015-07-14 915,5 0,6% -19%  -7,5%  26,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-14 7385,8 0,1% 2,5% 3,9% 8,6% Portugalia ~ 10yryield 2015-07-14 2,748 -1,6% -155% 61,0%  4,8%
Turcja ISE 100 2015-07-14 833883 -0,4% 3,1% 2,0% -2,5% Wrhochy 10yryield 2015-07-14 1,918 -1,1% -50% 70,6%  34,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-14 3590,4 0,5% 3,2% -2,6% 19,8% EUR/PLN 2015-07-14 4,133 -0,2% -0,6% 2,8% -4,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-14 6738,0 0,2% -0,4% -3,6% 8,1% USD/PLN  2015-07-14 3,754 -0,1% 1,9% -0,8% 0,9%
Francja CAC40 2015-07-14 4998,1 0,7% 2,9% -1,2% 22,3% CHF/PLN  2015-07-14 3,970 02% 0,6% 1,8% -4,9%
Niemcy DAX 2015-07-14 11484,4 0,3% 2,9% -5,8% 17,3% EUR/USD 2015-07-14 1,101 -0,1% -2,4% 3,7% -51%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-14 11224,2 0,3% 2,5%  -2,8%  16,4% USD/JPY  2015-07-14123,360 0,0% -0,1% 3,6% 5,7%
Holandia AEX 2015-07-14 489,9 0,8% 35%  -1,0%  20,3%
Szwecja OMX 30 2015-07-14 1614,4 0,1% 12%  -38%  16,3%
Austria ATX 2015-07-14 2513,4 -0,3% 0,8% -3,2% 20,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-14 17977,7 0,4% 1,0% 0,7% 4,8%
USA S&P500 2015-07-14 2099,6 0,4% 0,8% 1,1% 5,9%
USA Nasdaq Comp 2015-07-14 5071,5 0,7% 1,1% 2,9% 10,8%
Kanada S&P/TSX 2015-07-14 14 533,2 0,5% -0,7%  -4,4% 5.2%
Meksyk IPC 2015-07-14 44 990,4 0,5% 1,2% 1,1% 11,1%
Brazylia BOVESPA 2015-07-14 53119,5 0,2% -0,2% -1,4% 11,7%
Argentyna MERVAL 2015-07-14 119491 2,6% 7,9% 2,9% 45,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-14 20385,3 1,5% 0,0% 2,5% 22,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-14 251209 -0,4% -7,0% -7,3% 6,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-14 39245 -1,1% -23,3%  -3,9% 23,3%
Indie BSE30 2015-07-14 279329 -0,1% 6,0% -3,1% 3,1%
Indonezja JKSE 2015-07-14 4901,8 0,2% -0,5% -8,5% -3,5%
Izrael TA 25 2015-07-14 1681,0 0,0% -0,6% 0,2% 14,7%
Korea Kospi 2015-07-15 2059,2 -0,1% 0,4% -2,5% 7,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-14 5577,4 1,9% 0,8% -5,2% 7,3%
Zrédfo: Bloomberg
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