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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 22 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2326 -3 -0,13% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej - 2351
Kurs zamknigcia 2 357 50 2,17% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2357
Kurs min. 2323 16 0,69%
Kurs max. 2358 23 0,99%
Wolumen obrotu 15 790 -17890 -53,12% Najblizsze poziomy oporu: 2379 2400 2470 2550
Otwarte pozycje 67 973 -19459  -22,26% Najblizsze poziomy wsparcia: 2293 2230 2200 2100

FW20 (2,326.00, 2,358.00, 2,323.00, 2,357.00, +50.0000) r Optymizm w Europie

~ 2550

Poniedziatkowa sesja przyniosta mocne
t odreagowanie po ostatnich spadkach zaréwno
[ 2500 w Warszawie jak i na innych europejskich
parkietach. Dzi§ mimo ciggtego braku
[ porozumienia w sprawie Grecji kontrakty na
[ 2450 zagraniczne indeksy sg notowane wyraznie
nad kreskg, futures na DAX zyskujg okoto
[ 0,8%, a na S&P500 0,3%, co moze przyniesé
- 2400 pozytywny poczatek w Warszawie. Poza tym
[ dzisiaj mamy dos$¢ bogaty kalendarz makro, do
[ godziny 10:00 poznamy odczyty
L 2350 przemystowego i ustugowego PMI za czerwiec
[ z Niemiec, Francji i Strefy Euro, po potudniu
natomiast beda publikowane dane z USA
dotyczgce sprzedazy domoéw, zamowien na
dobra trwatego uzytku i PMI z przemystu. W
przypadku naszej gieldy wydaje sie, ze byki
znajdujg sie w dogodnej sytuacji do
wyprowadzenia jakiego$ wiekszego ruchu
wzrostowego. Ostatni ruch spadkowy na
WIG20 zatrzymat sie w okolicach 2300 pkt.,

~ 2300

~ 2250
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WIG20 (2,312.13, 2,352.58, 2,312.13, 2,350.09, +50.7400) : pOZiom WSparCia. Ponadto na WSkaZnikU RSI

L eso dla indeksu jak i kontra_ktéw moZna_zauwaZyc":

m f’ t pozytywng dywergencjg, co moze dawac

‘4 sygnat do kupna. W dluzszym terminie

przewage bykow przypieczetowatoby wyjscie
ponad poziom 2394 pkt. na WIG20, w tamtych
okolicach znajduje sie lokalny szczyt z
drugiego tygodnia czerwca. Na wykresie
kontynuacyjnym kontraktéw sytuacja jest
podobna z tym, ze ten szczyt znajduje na
poziomie 2379 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 22 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 231213 2 350,09 2,21% 2312,13 2352,58 40,4 457,9
WIG30 27824 2408,2 2 540,04 257791 2,37% 2 540,04 2579,78 39,7 496,5
mwIG40 3961,0 32179 3693,07 3771,07 2,36% 3693,07 3771,07 78,0 85,4
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 109,06 13 136,66 0,19% 13104,15 13 146,61 42,5 25,6
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 133,75 55 495,17 2,02% 55 133,75 55 495,17 361,4 542,8
WIG 57 460,4 493218 53 380,27 54 104,26 2,01% 53 380,27 54 121,68 741,4 550,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 90,00 6541 -1,6% -2,8% 7,8% 14,6% -3,9% 3,1% 9,4% 11,6%
ASSECOPOL 60,90 5055 3,7% 3,8% 6,7% 14,9% 1,3% 9,7% 8,2% 11,8%
BANK HANDLOWY 99,49 12 999 4,2% -9,7% -11,3% -6,1% 1,8% -3,9% -9,8% -9,2%
BOGDANKA 55,75 1896 -2,0% -35,1% -31,8% -42,5% -4,4% -29,2% -30,3% -45,6%
BORYSZEW 6,00 1 440 0,0% -4,5% -1,6% 6,6% -2,4% 1,4% -0,1% 3,5%
BZ WBK 336,00 33343 4,4% -6,2% -4,7% -10,4% 2,0% -0,3% -3,2% -13,5%
CCcC 179,85 6 906 3,1% -0,5% -2,4% 28,6% 0,8% 5,3% -0,8% 25,5%
CYFROWY POLSAT 24,60 15733 2,8% -1,6% -0,6% 1,8% 0,5% 4,3% 1,0% -1,3%
ENEA 16,18 7143 2,6% -2,9% -2,6% 5,1% 0,2% 3,0% -1,0% 2,1%
EUROCASH 38,32 5314 1,5% 3,6% 16,6% -2,3% -0,9% 9,4% 18,2% -5,4%
GRUPA AZOTY 84,60 8392 11,9% 8,7% 7,4% 34,0% 9,5% 14,6% 8,9% 30,9%
GTC 6,30 2213 -0,8% 3,4% 26,0% 16,9% -3,2% 9,3% 27,6% 13,8%
ING BSK 134,30 17 472 4,0% -7,0% -2,5% -4,0% 1,7% -1,1% -0,9% -7,1%
Jsw 11,49 1349 3,6% -28,9% -39,7% -31,8% 1,2% -23,1% -38,2% -34,8%
KERNEL 38,75 3088 2,2% 4,7% 1,5% 30,8% -0,1% 10,6% 3,0% 27,7%
KGHM 110,30 22 060 0,0% -12,7% -9,4% -0,2% -2,3% -6,9% -7,9% -3,3%
LOTOS 29,60 5472 3,6% -3,7% 12,5% 13,6% 1,2% 2,2% 14,1% 10,5%
LPP 6 898,00 12 631 1,9% -13,7% -4,9% -7,6% -0,5% -7,9% -3,3% -10,7%
mBANK 439,40 18 547 5,5% -3,8% -2,8% -12,4% 3,1% 2,1% -1,2% -15,5%
NETIA 5,50 1915 0,9% -10,6% -6,9% -2,0% -1,5% -4,7% -5,4% -5,0%
ORANGE POLSKA 8,83 11588 2,7% -15,4% -6,3% 4,4% 0,3% -9,6% -4,7% 1,3%
PEKAO 175,00 45932 2,4% -9,1% -7,7% -3,4% 0,1% -3,2% -6,2% -6,5%
PGE 18,73 35021 1,8% -7,0% -8,9% -0,9% -0,6% -1,2% -7,3% -4,0%
PGNIG 6,95 41 005 0,9% 6,9% 29,9% 56,5% -1,5% 12,8% 31,5% 53,5%
PKNORLEN 72,57 31039 2,9% 0,7% 27,3% 49,6% 0,5% 6,6% 28,9% 46,6%
PKOBP 31,82 39 775 2,8% -10,7% -10,2% -10,1% 0,4% -4,9% -8,6% -13,1%
PZU 433,15 37 403 1,9% -6,8% -11,4% -10,1% -0,5% -1,0% -9,8% -13,2%
SYNTHOS 4,68 6193 1,5% -0,2% 6,8% 13,6% -0,9% 5,6% 8,4% 10,5%
TAURON 4,40 7711 1,9% -5,0% -6,4% -10,8% -0,5% 0,9% -4,8% -13,8%
TVN 19,07 6727 -0,4% 6,5% 12,2% 12,2% -2,7% 12,4% 13,8% 9,1%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Umowa z Grecjg coraz blizej

Na poczatku poniedziatkowej sesji pierwszy raz od wielu tygodni weekendowe sygnaty ze strony Grecji i UE
zdecydowanie napawaty optymizmem. Pojawity sie nowe propozycje Aten, o ktorych wstepnie mowito sie dos¢ ciepto i
zdecydowanie brakowato typowej w ostatnim czasie obustronnej krytyki. W zwigzku z tym indeksy w Europie zaczety
dzien mocnym wzrostem, a w trakcie dnia doniesienia ze spotkania eurogrupy wskazywaty na to, ze porozumienie jest
coraz blizej. Dobre nastroje utrzymaty sie do konca dnia i GPW skorzystata z tego otoczenia. Popyt skoncentrowat sie
na duzych i $rednich spoétkach, a prym wiodty bardzo stabe ostatnio banki. Handlowy, ING, BZ WBK oraz mBank
zyskaty ponad 4%, a wazniejsze dla catego rynku PKO oraz Pekao urosty 0 2,7% i 2,4%. Dzieki temu WIG20 zyskat na
zamknieciu 2,2% a mWIG40 2,3%. Najstabsze byly mate spdiki, ktére czesto reagujg na odwrét rynku z opdznieniem i
dzi§ sWIG80 zyskat zaledwie 0,19%. Osobiscie pozostaje optymistg i zaktadam, ze przy aktualnym wyprzedaniu
dzisiejsza sesja jest tylko elementem wiekszej fali wzrostow, na ktérg zastugujemy od kiedy WIG20 dotart do 2350
punktéw. Jesli ona sie rozwinie oczywiscie mate spdtki tez powinny zaczaé mocny ruch w gére. Sprawa Grecji jeszcze
ani razu nie byta tak bliska pozytywnego zakonczenia i scenariuszem bazowym dla inwestoréw powinna by¢ teraz
umowa w najblizszych dniach. Mozliwe, ze gieldy nie bedg chciaty na nig czeka¢ i zaczng dalej "kupowac plotki", co
wspiera wariant wzrostowy na naszym parkiecie. Przy obecnym nastawieniu rynku ewentualne fiasko negocjacji bytoby
wielkim zaskoczeniem i duzym szokiem.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Rozmowy trwaja, rentownos$¢ greckich obligacji w dét, niemieckich w gore...

Poréwnanie rentownosci obligacji 10-letnich Grecji (skala prawa czerwona linia) i Niemiec (skala lewa, niebieska linia).
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INFORMACJE ZE SPOLEK

JHM Development chce podwoi¢ sprzedaz lokali. Spétka ma w planach emisje obligacji o wartosci do 50 min
PLN na przyspieszenie ekspansji- Parkiet

IPO Enter Air moze by¢ dobrze przyjete przez inwestoréw. Wskaznikowo lotnicza spotka wypada korzystnie
na tle indeksu WIG. Inwestycje majg zwiekszy¢ skale biznesu.

Grupa Azoty pracowata nad utworzeniem nowe;j struktury. Spotkg nadrzedng miatby by¢ utworzony w tym
celu wehikut, a firmami zaleznymi i rownorzednymi - Tarnoéw, Police, Putawy i Kedzierzyn. Dzi$ liderem grupy
jest Tarnéw, uznawany za najstabsze aktywo spoétek z grupy. Projekt trafi jednak do szuflady. Nowy minister
skarbu nie przewiduje istotnych zmian w dziatalnosci chemicznej firmy- Parkiet

Orlen kontynuuje program poszukiwan gazu tupkowego w Polsce. "Potwierdzilismy, ze gaz w formacjach
tupkowych jest, ale trudno w tej chwili okresli¢ precyzyjnie, kiedy bedzie mozna go eksploatowa¢ na skale
przemystowg" - powiedziat prezes spotki Jacek Krawiec. Dodat, ze bez zaangazowania zagranicznych
koncernéw ten proces bedzie przebiegat wolniej. PKN chce wprowadzi¢ na swoje stacje oferte e-commerce i
potencjalnie ustugi finansowe i ubezpieczenia. Spotka chce je sprzedawaé z wykorzystaniem programu
lojalnosciowego Vitay. Rozmawia na ten temat z potencjalnym partnerem- Dz GP

PKN Orlen bytby zainteresowany sprzedaza nawozowego segmentu Anwilu, gdyby pojawit sie inwestor.
Grupa chce natomiast inwestowa¢ w petrochemicznej czesci spotki zaleznej- Prezes.

Zarzad Livechat Software rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2014/15 w wysokosci
0,71 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie Work Service uchwalito, by z zysku osiggnietego w 2014 roku wyptaci¢ w formie
dywidendy 10,4 min PLN

PKO Bank Hipoteczny ocenia, ze ewentualny transfer czesci obecnego portfela PLNotowych kredytow
hipotecznych grupy PKO BP do banku hipotecznego odby¢ sie¢ moze na przetomie 2015 i 2016 roku. W
sierpniu 2014 r. PKO BP dostat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie banku hipotecznego.

Bank Millennium wyemitowat 3-letnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej
300 min PLN.

Tesgas przeznaczy na dywidende 1,135 min PLN z zysku za 2014 r., co da 0,1 PLN dywidendy na akcje

Krajowa Izba Odwotawcza uwzglednita odwotanie InPostu i nakazata Centrum Ustug Wspdinych
uniewaznienie czynnosci uniewaznienia postgpowania oraz uniewaznienie czynnosci uniewaznienia wyboru
oferty najkorzystniejszej - poinformowata Justyna Tomkowska, rzecznik KIO. W potowie maja CUW
powotujgc sie¢ na ochrong interesu publicznego uniewaznito wygrany przez InPost przetarg na obstuge
korespondenc;ji rzgdowej w latach 2015-2016, o wartosci ok. 33 min PLN.

Altus TFI zmniejszyt zaangazowanie w Torpol do 3,91% akciji.

EUCO kieruje coraz wiecej spraw o odszkodowania do ubezpieczycieli, ktérzy sg obecnie bardziej skionni do
ugod. Spotka ma rozpoznane dwa nowe rynki zagraniczne, ale ekspansja nie nastgpi w tym roku, ze
wzgledu na dynamike wzrostéw w Polsce- Prezes. Wg niego tzw. warto$¢ przedmiotu sporéw, w ktorych
EUCO reprezentuje swoich klientéw to obecnie okoto 590 min PLN. Sg to sprawy prowadzone zaréwno na
drodze sadowej i przedsadowe;.

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) ziozyla do sadu pozew wzajemny wobec
konsorcjum Polimeksu-Mostostalu i Doprastav a.s. w zwigzku z budowg autostrady A4 odcinek Rzeszéw
(wezet Rzeszow Wschaod) - Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581+250 do 622+450, podata spdtka. Polimex-
Mostostal odrzuca roszczenie.

Komputronik odnotowat 20,76 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2014/2015 (zakonczonym 31
marca 2015 r.) wobec 23,87 min PLN zysku rok wcze$niej.

Mercor odnotowat 7,14 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2014/2015 (zakonczonym 31 marca 2015
r.) wobec 11,64 min PLN zysku rok wczesnie;j.

Ronson Development sprzedat do tej pory potowe mieszkan w |l etapie inwestycji Impressio we Wroctawiu,
podata spodtka. Przekazywanie lokali ma sie rozpocza¢ w lipcu’15.

Ambra oczekuje osiggnigcia progu rentownosci przez jej marke Cydr Lubelski i siggniecia przez caty
segment cydru w Polsce poziomu sprzedazy nawet rzedu 20 min litréw oraz kilkukrotny jego wzrost w
kolejnych latach-prezes.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-22 432,2 12% -07% 2,1% 56% Miedi LME 3M 2015-06-22 5659,0 -1,7% -82% -64% -11,0%
MSCI World 2015-06-22 1774,9 12% -02% 2,1% 5,7% Ropa WTI Crude 2015-06-22 60,4 07% 04% 16,6% 1,6%
MSCI EM 2015-06-22 974,6 13% -46% 2,6% 4,3% Zioto Spot $/oz 2015-06-22 11856 -13% -1,7% -0,2% 0,6%
MSCI BRIC 2015-06-22 282,5 12% -46% 7,7% 10,3% Aluminium LME 3M 2015-06-22 16915 -0,6% -43% -58% -10,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-06-22 530394 2,0% -48% -0,7% 5,1% Polska Syr yield 2015-06-22 2,741 -1,3% 147% 43,7% 27,8%
Polska WIG20 2015-06-22 22994 2,2% -55% -1,0% 2,7% Polska 10yr yield 2015-06-22 3,201  -1,9% 14,0% 39,8% 27,6%
Polska mWIG40 2015-06-22 36840 2,4% -32% 04% 88% Polska WIBOR 3M 2015-06-22 1,620 0,6% 25% 45% -17,3%
Polska sWIG80 2015-06-22 13111,2 03% -42% -2,5% 11,3% Polska WIBOR 6M 2015-06-22 1,650 0,0%  2,4% 83% -13,3%
Wegry BUX 2015-06-22 214709 1,4% -19% 13,3% 31,6% USA 10yr yield 2015-06-22 2,373 51% 74% 241% 4,9%
Czechy PX 2015-06-22 975,5 14% -19% -1,6% 7,4% Niemcy 10yr yield 2015-06-22 0,884 17,6% 46,4% 294,6% 49,3%
Butgaria Sofix 2015-06-22 482,8 17% 1,6% -2,4% -55% Japonia 10yr yield 2015-06-22 0,437 33% 43% 392% 29,3%
Rosja Micex 2015-06-22 1671,8 05% 06% 3,6% 17,9% Hiszpania 10yr yield 2015-06-22 2,110  -7,2% 184% 67,9% 26,3%
Rosja RTS (USD) 2015-06-22 966,9 12% -6,6% 14,6% 22,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-22 72854 0,1% -1,9% 62% 6,3% Portugalia 10yr yield 2015-06-22 2,811  -7,7% 157% 60,9%  4,1%
Turcja ISE 100 2015-06-22 824544 12% -2,0% 4,0% 09% Wtiochy 10yr yield 2015-06-22 2,084  -0,6% 252% 129,3% 28,2%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-22 34558 4,1% -1,9% -1,2% 17,0% EUR/PLN 2015-06-22 4,167 -03% 1,5% 1,4% -3,1%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-22 6710,5 1,7% -2,7% -1,8% 6,1% USD/PLN 2015-06-22 3,667 -04% -19% -2,4% 3,8%
Francja CAC40 2015-06-22 4815,4 38% -2,2% 0,6% 20,3% CHF/PLN 2015-06-22 3,984 -0,7% 0,8% 2,6% 11,4%
Niemcy DAX 2015-06-22  11040,1 3,8% -3,0% -48% 16,2% EUR/USD 2015-06-22 1,136 01% 34% 39% -67%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-22 109443 39% -1,4% 09% 11,8% usD/JpY 2015-06-22 123,310 05% 1,5% 2,9%  2.2%
Holandia AEX 2015-06-22 475,4 3,0% -2,4% -0,5% 183%
Szwecja OMX 30 2015-06-22 1562,4  28% -25% -3,6% 13,5%
Austria ATX 2015-06-22 2431,0 3,0% -43% 05% 18,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-22 18016,0 06% -0,5% 06% 2,1%
USA S&P500 2015-06-22 2110,0 06% 00% 12% 32%
USA Nasdaq Comp 2015-06-22 51170 07% 13% 29% 85%
Kanada S&P/TSX 2015-06-22  14653,1 09% -2,4% -03% 4,0%
Meksyk IPC 2015-06-22 449734 06% 09% 35% 6,3%
Brazylia BOVESPA 2015-06-22 537494 02% -09% 3,7% 7,5%
Argentyna MERVAL 2015-06-22 112217 32% 1,1% 1,7% 42,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-22 204282 13% 08% 52% 16,9%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-22 270809 12% -2,8% 12,0% 17,2%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-19 44784  -63% 1,7% 255% 44,7%
Indie BSE30 2015-06-22 277302 15% -03% -1,2% 0,9%
Indonezja JKSE 2015-06-22 49593 -05% -64% -7,5% -1,8%
Izrael TA 25 2015-06-22 17035 -04% -1,1% 4,6% 14,6%
Korea Kospi 2015-06-23 2055,2 04% -42% 09% 7,1%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-22 5610,2 02% -0,9% -52% 6,1%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE
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