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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 18 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2302 -51 -2,17% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2364
Kurs zamknigcia 2330 24 1,04% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2500
Kurs min. 2293 -9 -0,39%
Kurs max. 2330 -31 -1,31%
Wolumen obrotu 36 972 -26 123 -41,40% Najblizsze poziomy oporu: 2379 2400 2470 2550
Otwarte pozycje 86 643 4107 4,98% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2292 2230 2200
kursy FW20U1520

FW20 (2,302.00, 2,330.00, 2,293.00, 2,330.00, +22.0000) r Wiedzmy na duzym wyprzedaniu

~ 2550

Od maja kontrakty zniosty juz calg fale
t wzrostowg budowang przez 4 miesigce
[ 2500 (styczen-kwiecien’15). Straty siegajg 7-8%. W
r koncoéwce ubiegtego tygodnia pojawity sie
[ szanse na odreagowanie z poziomu ok. 2350
[ 2450 pky. Niestety, solidne wyprzedanie (RSI

ponize 30 pkt) nie wystarczylo i na fali
[ pogarszajgcych sie nastrojow w Europie
- 2400 dosiegta nas kolejna przecena sprowadzajgca
[ kontrakt lekko ponizej 2300 pkt. Warto dodaé,
i ze obok Grecji bylismy relatywnie najstabszg
L 2350 gieldg na Starym Kontynencie. Wczoraj byki
[ ponownie przypuscity atak i udato im sie
wypracowaC  lekki  wzrost (2330  pkt).
Srednioterminowo poziomy te mogg juz byé
bardzo zachecajgce dla strony popytowej. Od
2013 roku trwa trend boczny w zakresie 2250-
2550 pkt. JesteSmy przy dolnej bandzie wiec
apetyty bykéw rosng. Dzi$ réwniez wygasanie
czerwcowej serii  kontraktow, czyli tzw.
wiedzmy. Poprzednie rolowanie odbywato sie
wember |December ' [2015 | | ‘Fei‘arue‘iry' March '/-'\priyl T {Ma‘y " e a przy pOZiomaCh ok. 2400 pkt, WIeC JeSll na
rynku byt duzy niedzwiedz to ma juz zarobek.
Kolejna seria wrzesniowa handlowana jest z
ok. 7 pkt premig. Na rynkach zagranicznych
wrocity lepsze nastroje. Co prawda z Grecji nie
ma nowych, znaczgcych sygnatéw (ponoc¢
Grecy miekng), ale powody do wzrostu data
juz $érodowa konferencja FED. Konsensus
pierwszej podwyzki stép procentowych po
wystgpieniu Janet Yellen i nowych projekcjach
makro (obnizone tempo wzrostu
gospodarczego) zaczat sie przesuwaé z
wrzesnia na grudzien, co pomogto akcjom i
ostabito dolara (EUR/USD 1,14).
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52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 23156 23344 0,6% 23043 23359 31,6 638,7
WIG30 27824 2 408,2 2542,0 25524 0,5% 25224 25553 32,9 680,2
mwWIG40 3961,0 32179 3697,1 37017 0,1% 13 099,6 13177,2 77,6 128,5
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 140,2 131772 0,0% 36776 37082 30,6 16,0
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 54 352,8 547841 0,4% 54 352,8 54 784,1 431,3 754,0
WIG 57 460,4 493218 53 205,7 53 408,5 0,4% 52 869,3 53423,0 553,7 760,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 88,18 6 395 1,7% -6,2% 7,0% 15,1% 1,2% 1,1% 8,6% 12,7%
ASSECOPOL 58,12 4824 -2,3% 0,6% 1,3% 12,7% -2,7% 7,8% 2,9% 10,3%
BANK HANDLOWY 98,01 12 806 -2,2% -10,5% -12,4% -7,6% -2,7% -3,2% -10,8% -10,1%
BOGDANKA 58,24 1981 0,4% -31,9% -30,3% -40,6% 0,0% -24,6% -28,7% -43,0%
BORYSZEW 5,99 1438 -0,2% -4,9% -3,4% 2,2% -0,6% 2,3% -1,8% -0,2%
BZ WBK 335,00 33244 4,3% -11,5% -3,4% -10,7% 3,9% -4,2% -1,8% -13,2%
CCcC 176,15 6 764 2,1% -5,8% -4,8% 24,0% 1,7% 1,4% -3,1% 21,6%
CYFROWY POLSAT 24,57 15714 2,0% -2,5% -4,8% 1,3% 1,5% 4,7% -3,1% -1,1%
ENEA 16,00 7063 0,4% -6,5% -1,8% 0,9% -0,1% 0,8% -0,2% -1,5%
EUROCASH 38,32 5314 0,0% 3,3% 16,1% 0,6% -0,5% 10,5% 17,8% -1,9%
GRUPA AZOTY 76,31 7570 -2,2% -4,7% -3,4% 21,4% -2,6% 2,5% -1,8% 19,0%
GTC 6,00 2108 2,6% -1,0% 14,9% 7,1% 2,1% 6,3% 16,6% 4,7%
ING BSK 129,00 16 783 -2,1% -13,2% -4,4% -5,0% -2,5% -5,9% -2,8% -7,4%
Jsw 11,75 1380 -5,2% -25,6% -40,5% -32,5% -5,7% -18,3% -38,9% -34,9%
KERNEL 37,80 3012 -1,2% 2,3% 5,2% 28,6% -1,6% 9,5% 6,8% 26,2%
KGHM 112,40 22 480 0,4% -11,2% -4,2% 0,4% -0,1% -4,0% -2,5% -2,0%
LOTOS 28,65 5297 0,2% -7,0% 13,7% 10,6% -0,3% 0,3% 15,3% 8,2%
LPP 6 796,50 12 445 -1,5% -11,8% -0,8% -10,1% -2,0% -4,6% 0,9% -12,6%
mBANK 427,00 18 024 -2,7% -10,1% -5,7% -13,0% -3,2% -2,9% -4,1% -15,5%
NETIA 5,59 1946 -3,0% -8,1% -5,6% -0,4% -3,4% -0,8% -3,9% -2,8%
ORANGE POLSKA 8,89 11 667 1,6% -12,9% -6,4% 6,6% 1,1% -5,7% -4,8% 4,2%
PEKAO 181,60 47 665 1,1% -5,3% -3,7% 0,2% 0,6% 2,0% -2,0% -2,3%
PGE 18,56 34703 -2,8% -7,9% -9,2% 0,2% -3,2% -0,6% -7,6% -2,3%
PGNIG 6,85 40 415 3,2% 6,0% 30,5% 58,9% 2,7% 13,3% 32,1% 56,5%
PKNORLEN 70,15 30 004 3,7% -4,2% 24,3% 43,8% 3,2% 3,0% 25,9% 41,3%
PKOBP 31,00 38 750 -0,4% -11,6% -12,8% -12,2% -0,8% -4,3% -11,2% -14,7%
PZU 432,20 37321 -0,5% -7,4% -9,8% -9,2% -0,9% -0,1% -8,1% -11,6%
SYNTHOS 4,65 6153 -0,4% -1,1% 6,7% 16,3% -0,9% 6,2% 8,3% 13,8%
TAURON 4,39 7694 -0,9% -8,0% -5,0% -10,6% -1,4% -0,7% -3,3% -13,0%
TVN 18,91 6670 -0,7% 3,6% 7,9% 9,9% -1,2% 10,9% 9,5% 7,5%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Odbicie w kiepskim stylu
Po fatalnej srodowej sesji dzi$ indeks WIG20 zanotowat wzrost. W pierwszej czesci notowan kontynuowalismy spadki,
ponownie reagujgc na stabos¢ gietd europejskich, a w kolejnych godzinach wraz z poprawg zewnetrzng byki powoli
zdobywaty kolejne punkty na wykresie WIG20. Ostateczny wynik to 0,5% wzrost WIG20, ktéry mozna uzna¢ za spore
rozczarowanie. Zwyzka nalezata nam sie tylko na zasadzie polepszenia w otoczeniu, wcigz jednak jesteSmy daleko od
poziomdw straconych na sesji wczorajszej. Problem z odreagowaniem dobrze ilustruje tez szeroki rynek, gdzie po
wczorajszych wyraznych spadkach dzi$ popyt zdobyt sie jedynie na 0,1% odbicie mWGI40, a sWIG80 skonczyt dzien
prawie bez zmian (-0,01%). Gtéwnym winowajcom stabej postawy GPW jest moim zdaniem bank PKO BP. To jego
agresywna wyprzedaz w duzej mierze przyczynita sie do wczorajszej drastycznej przeceny rynku, a dzi$ mimo poprawy
zewnetrznej i odbicia WIG20 do korica dnia podaz nie pozwalata na odbicie akcjom banku. Skonczyly one dzien 0,35%
spadkiem przy najwiekszym na rynku obrocie 141 milionéw ztotych. Gdy zrédto tej mocnej podazy sie wyczerpie, akcje
banku powinny bardzo mocno i szybko odbi¢, na to samo zastuguje zresztg caty rynek. Pocieszeniem powinno by¢ dla
nas to, ze po wczorajszym gotebim wydzwieku posiedzenia FED lepiej zaczety zachowywaé sie emerging markets.
WIG20 jest mocno skorelowany z indeksem MSCI EM i samo zréwnanie nas z benchmarkiem powinno spowodowac¢
wyskok WIG20 do =zesziotygodniowych maksiméw. W dodatku moim zdaniem po decyzji FED wzrosto
prawdopodobienstwo, ze caty ten koszyk w najblizszym czasie powinien zachowywac sie wyraznie lepiej. Mimo
rozczarowujgcej sesji, od zesztego tygodnia optymisci wcigz majg lepsze argumenty.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Grecka gietda mocno traci w wyniku niekonczacych sie zawirowan ze sptatg dlugu wobec MFW i wizjg mozliwego
grexitu. Athex znajduje sig obecnie najnizej od blisko 3 Iat.

Notowania Athex
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Grupa Azoty WZ Grupy Azoty, zgodnie z wczesniejsza rekomendacjg zarzadu, podjeto decyzje o niewyptaceniu
dywidendy z zysku za 2014 rok i przeznaczeniu go w cato$ci na kapitat zapasowy.

Excelence WZ notowanej na NewConnect spotki Excellence zdecydowato o niewyptaceniu dywidendy z zysku za 2014
rok - podata spotka w komunikacie. Zarzad spotki rekomendowat wczesniej wyptate 8 gr dywidendy na akcje,
czyli tacznie 1,26 min PLN

Sfinks Sie¢ restauracyjna Sfinks i spétka Da Grasso zawarty umowe w zwigzku z rozwazanym przez nie zamiarem
podjecia wspotpracy i negocjacji, w rezultacie ktérej nie mozna wykluczy¢ zawarcia przez Sfinks umowy
nabycia 100 % udziatow Da Grasso. Sfinks szacuje, ze negocjacje w tej sprawie zakonczg sig¢ do 31 lipca

2015 roku.
Gwarant WZ spotki Gwarant Agencja Ochrony zdecydowato o wyptacie 0,40 PLN dywidendy na akcje z
Agencja zesziorocznego zysku. Lgcznie na dywidende trafi 2 min PLN Dziern dywidendy ustalono na 16 lipca, a jej
Ochrony wyptata nastgpi 31 lipca.
Prochem WZ Prochemu uchwalito, aby z zysku za 2014 r. spotka wyptacita 0,35 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie

1,36 min PLN Dzien dywidendy ustalono na 30 czerwca, a jej wyptata nastgpi 17 lipca.

Krka WZ Krki zdecydowato o wyptacie 2,2 euro brutto dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok. tgcznie na
dywidende trafi ok. 71,7 min euro. W komunikacie podano, ze dniem dywidendy bedzie 23 czerwca, a jej
wypfata nastgpi w terminie do 60 dni od podjecia uchwaty.

PKO BP Komisja Nadzoru Finansowego zdecydowata o przejeciu Spétdzielczej Kasy Oszczednos$ciowo — Kredytowej
Wesota przez PKO BP

Bogdanka Walne Zgromadzenie Bogdanki zdecydowato o wyptacie 3,5 PLN dywidendy na akcje. tacznie na dywidende
trafi 119,05 min PLN a pozostata kwota z zysku netto w wysokosci 272,94 min PLN trafi na kapitat
zapasowy. Dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 17 wrzes$nia, a dniem wyptaty dywidendy bedzie
8 pazdziernika 2015 r.

Lokum Lokum Deweloper planuje podwojenie udziatu w rynku deweloperskim we Wroctawiu oraz wejscie do

Deweloper Krakowa i Warszawy. Plany rozwoju chce czesciowo sfinansowaé z planowanej na Il pot. 2015 r. oferty
publicznej akcji na GPW

JSW Na tym etapie zarzad JSW nie widzi zasadnosci emisji akcji, nie prowadzi prac zwigzanych z tym procesem.

Vivid Games Vivid Games, z publicznej emisji 2 min akcji s. D chce pozyskaé do 2,5 min euro. Book building na akcje
spotki zostanie przeprowadzony pomiedzy 24 a 25 czerwca, zapisy na akcje w transzy inwestorow
indywidualnych przyjmowane bedg od 26 czerwca do 2 lipca

Global  Citiy Fundusze bedace akcjonariuszami spotki Global City Holdings poinformowaty, ze 15 czerwca wygasta

Holdings umowa o wspotpracy, jaka zawarty 12 maja w celu ochrony swych praw

Amika Akcjonariusze Amiki zdecydowali w Srode o przeznaczeniu na dywidende z zesztorocznego zysku 23,3 min
PLN co daje 3 PLN brutto na akcje. Dniem dywidendy jest 26 czerwca, a dniem jej wyptaty 14 lipca 2015
roku.

Duda Zakup akcji PKM Duda traktujemy jako inwestycje dtugoterminowg. Chcemy byé wigkszosciowym

akcjonariuszem, ktéry ma decydujacy wptyw na grupe - moéwi Andrzej Gozdzikowski, prezes Cedrobu i szef
RN PKM Duda. (Parkiet)
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., sp6tki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-06-18 429,2 1,0% -1,8% 25% 58% Miedi LME 3M 2015-06-18 57450 -0,1% -10,0% 1,3% -9,0%
MSCI World 2015-06-18 1762,1 1,1% -13% 24% 59% Ropa WTI Crude 2015-06-18 60,5 0,9% 42%  234% 2,7%
MSCI EM 2015-06-18 969,4 09% -58% 29% 58% Zioto Spot $/oz 2015-06-18 1200,7 21% -0,6% 2,7% 0,3%
MSCI BRIC 2015-06-18 282,5 0,5% -54% 82% 12,9% Aluminium LME 3M 2015-06-18 17045 -0,1% -64% -3,3% -10,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2015-06-18  53203,7 04% -64% 0,1% 3,2% Polska Syryield 2015-06-18 2,813 00% 17,7% 369% 28,4%
Polska WIG20 2015-06-18 23214  06% -7,0% 03% 09% Polska 10yr yield 2015-06-18 3,283  -1,2% 16,7% 41,4% 27,4%
Polska mWwIG40 2015-06-18 36981 02% -58% 00% 57% Polska WIBOR 3M 2015-06-18 1,610 00% 25% 39% -17,9%
Polska sWIG80 2015-06-18 131791 01% -49% -15% 11,0% Polska WIBOR 6M 2015-06-18 1,680 0,0% 3,1% 7,7% -13,8%
Wegry BUX 2015-06-18 217202 -0,9% -3,2% 16,2% 32,9% USA 10yr yield 2015-06-18 2,335 0,8% 20% 186%  8,0%
Czechy PX 2015-06-18 978,2 -1,1% -36% -3,3% 4,8% Niemcy 10yr yield 2015-06-18 0,808 0,0% 358% 332,1% 36,5%
Butgaria Sofix 2015-06-18 482,6 03% -1,0% -2,7% -6,7% Japonia 10yr yield 2015-06-18 0,449 -6,7% 185% 33,2% 26,1%
Rosja Micex 2015-06-18 1660,1 -0,2% -0,4% 2,6% 14,5% Hiszpania 10yr yield 2015-06-18 2,282 -2,0% 30,3% 82,0% 34,0%
Rosja RTS (USD) 2015-06-18 966,6 1,7% -81% 17,8% 30,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-18 72755 01% -1,9% 56% 9,6% Portugalia 10yr yield 2015-06-18 3,113 -1,6% 32,4% 82,5% 14,2%
Turcja ISE 100 2015-06-18  80713,3 15% -68% 54% 1,4% Wiochy 10yr yield 2015-06-18 2,117  -0,8% 24,6% 109,4% 28,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-06-18 34288 0,7% -3,3% -3,8% 12,3% EUR/PLN 2015-06-18 4,168 0,0% 2,9% 1,0% -2,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-18 6680,6 04% -3,4% -2,2% 6,0% USD/PLN 2015-06-18 3,665 -0,9% 0,9% -5,5% 51%
Francja CAC40 2015-06-18 4790,6 03% -3,4% -2,3% 15,8% CHF/PLN 2015-06-18 3,969 -0,6% 2,3% 15%  12,0%
Niemcy DAX 2015-06-18  10978,0 1,1% -43% -6,9% 13,1% EUR/USD 2015-06-18 1,137 1,0% 2,0% 69% -7,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-18 108134 0,7% -3,9% -03% 7,0% usD/JpY 2015-06-18 123,030 -1,0% 2,0% 1,7%  3,0%
Holandia AEX 2015-06-18 471,6 03% -3,4% -3,4% 15,6%
Szwecja OMX 30 2015-06-18 1567,5 -03% -36% -54% 11,9%
Austria ATX 2015-06-18 2428,7 0,6% -66% -0,1% 17,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-18 179357 1,0% -08% 08% 3,1%
USA S&P500 2015-06-18 2100,4 1,0% -02% 1,6% 4,0%
USA Nasdaq Comp 2015-06-18 50649 13% 12% 33% 88%
Kanada S&P/TSX 2015-06-18  14733,0 03% -2,0% -0,5% 4,5%
Meksyk IPC 2015-06-18 447920 07% -05% 24% 7,1%
Brazylia BOVESPA 2015-06-18 532485 19% -3,5% 53% 11,8%
Argentyna MERVAL 2015-06-18 111515 1,0% -69% -0,1% 42,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-18 19990,8 -1,1% 0,5% 3,0% 17,2%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-18 26694,7 -02% -2,6% 11,6% 18,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-18 47854 -37% 12,0% 34,2% 57,0%
Indie BSE30 2015-06-18 271158 1,1% -1,6% -47% 0,7%
Indonezja JKSE 2015-06-18 4945,5 0,0% -52% -73% -18%
Izrael TA 25 2015-06-18 16881 -02% 0,1% 6,7% 13,7%
Korea Kospi 2015-06-19 20419 03% -34% 0,7% 9,0%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-18 55249 -13% -23% -45% 9,1%

Zrédfo: Bloomberg
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