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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 17 czerwca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2353 6 0,26% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2371
Kurs zamknigcia 2 306 -43 -1,83% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2500
Kurs min. 2 302 -36 -1,54%
Kurs max. 2361 7 0,30%
Wolumen obrotu 63 080 9741 18,26% Najblizsze poziomy oporu: 2379 2400 2470 2550
Otwarte pozycje 82 557 8739 11,84% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2292 2230 2200
kursy FW20M1520

FW20 (2,355.00, 2,360.00, 2,302.00, 2,308.00, -41.0000) r W oczekiwaniu na Eurogrupe

[ 2% Wczorajsza sesja przyniosta dalszy ciag

wyprzedazy, co ma zwigzek z brakiem
t postepu w negocjacjach Grecji z
[ 2500 wierzycielami. Dzi$ jest spotkanie ministrow

finanséw Strefy Euro, na ktérym majg zapas¢
[ kluczowe decyzje w sprawach Hellady, juz
[ 2450 wczesniej zapowiadano, ze 18 czerwca jest

,ostatecznym” terminem do osiggniecia
[ porozumienia wigc mozemy mie¢ kolejng
- 2400 nerwowg sesje z rzedu. O poranku kontrakty
[ na DAX tracg ponad 0,5% na minusie s3g
i rowniez futures na S&P500 i tracg okoto 0,1%.
L 2350 Na naszym rynku juz od prawie miesigca
[ kolejne wsparcia pekajg jak zapatki, na WIG20
najblizsze wsparcie jest w okolicach 2300 pkt.
tam znajduje sie dotek z marca i lokalny dotek
z konca stycznia, w przypadku kontraktéw jest
to ten sam poziom. Tutaj trzeba zaznaczy¢, ze
obecnie najwiekszy LOP jest juz na
wrzesniowe;j serii, a ten wykres wyglada nieco
inaczej, poniewaz poziom 2300 pkt. zbiega sie
ze szczytami ze stycznia lutego i marca. Na
ovember |December 2015 | |February  |March | lApril | IMay | |oune ) indeksie do wspar¢ jest jeszcze ponad 20
punktéw wiec ewentualne niskie otwarcie nie
powinno dawa¢ jednoznacznego sygnatu do
wyprzedazy, gdyby jednak te poziomy pekty to
kolejnym istotnym poziomem jest juz dotek ze
stycznia. Tym sposobem nasza gietda oddata
prawie caty wzrost jaki zostat wypracowany w
tym roku, ewentualny brak porozumienia w
sprawie Grecji moze jeszcze bardziej
zwigkszy¢ zmiennos$¢ na rynkach, co Zle wrozy
inwestorom.

~ 2300

~ 2250

WIG20 (2,357.51, 2,368.57, 2,316.85, 2,321.39, -35.3801)

= 2550

~ 2500

~ 2450
Marek Jurzec

~ 2400

= 2350

~ 2300

~ 2250

- 2200

T T

T T T T T T T T T T T T T T T[T T T T T T T T
Jovember |December ‘2015 ‘February March | April May JJune

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 18 czerwca 2015

RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 17 czerwca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2357,51 2321,39 -1,50% 2 316,85 2 368,57 51,7 772,9
WIG30 27824 2 408,2 2 585,53 2 540,66 -1,53% 2536,91 2592,15 55,2 821,1
mwIG40 3961,0 32179 3767,53 3698,08 -1,40% 3691,11 3769,60 785 126,8
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 268,09 13 179,06 -0,77% 13 143,50 13 302,47 159,0 231
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 55 422,87 54 555,15 -1,41% 54 555,15 55 422,87 867,7 897,1
WIG 57 460,4 493218 54 034,66 53 203,70 -1,35% 5311511 54 160,75 1045,6 905,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 86,73 6290 -0,5% -11,5% 8,4% 13,3% 1,0% -3,9% 8,8% 12,3%
ASSECOPOL 59,48 4937 0,0% 3,4% 3,1% 12,2% 1,5% 11,0% 3,4% 11,3%
BANK HANDLOWY 100,25 13 099 -1,8% -8,9% -7,6% -8,5% -0,2% -1,3% -7,2% -9,4%
BOGDANKA 58,00 1973 -2,4% -33,1% -29,7% -41,4% -0,8% -25,5% -29,3% -42,4%
BORYSZEW 6,00 1 440 -0,3% -6,0% -2,9% 2,4% 1,2% 1,6% -2,5% 1,4%
BZ WBK 321,10 31864 -3,3% -15,1% -3,3% -15,0% -1,8% -7,5% -3,0% -16,0%
CCcC 172,50 6 624 -2,0% -8,3% -7,7% 23,2% -0,5% -0,7% -7,3% 22,3%
CYFROWY POLSAT 24,09 15 407 -2,0% -4,2% -4,2% -1,5% -0,4% 3,4% -3,9% -2,4%
ENEA 15,94 7037 -1,1% -5,6% 0,8% -1,5% 0,5% 2,0% 1,1% -2,4%
EUROCASH 38,32 5314 0,3% 2,7% 17,9% 4,3% 1,8% 10,3% 18,3% 3,4%
GRUPA AZOTY 78,00 7737 -1,3% -4,3% 0,7% 16,8% 0,3% 3,3% 1,0% 15,8%
GTC 5,85 2055 -0,8% -4,1% 13,8% 4,5% 0,7% 3,5% 14,2% 3,5%
ING BSK 131,75 17 141 -3,1% -12,2% -1,3% -5,2% -1,5% -4,6% -1,0% -6,2%
Jsw 12,40 1456 -1,8% -18,4% -34,8% -27,5% -0,3% -10,8% -34,4% -28,4%
KERNEL 38,25 3048 0,0% 4,4% 10,4% 38,1% 1,5% 12,0% 10,8% 37,1%
KGHM 112,00 22 400 -1,5% -11,8% -2,5% 1,4% 0,0% -4,2% -2,2% 0,4%
LOTOS 28,60 5287 -2,2% -4,0% 13,3% 13,3% -0,7% 3,6% 13,6% 12,3%
LPP 6 900,00 12 635 -3,5% -11,4% 4,1% -11,2% -2,0% -3,8% 4,4% -12,1%
mBANK 438,85 18 524 -2,2% -7,1% -0,6% -11,3% -0,6% 0,5% -0,2% -12,3%
NETIA 5,76 2005 1,1% -7,1% -3,2% 2,1% 2,6% 0,5% -2,8% 1,2%
ORANGE POLSKA 8,75 11 483 -1,7% -14,9% -7,3% 3,6% -0,2% -7,3% -6,9% 2,6%
PEKAO 179,65 47 153 -1,3% -7,5% -3,2% -2,4% 0,2% 0,1% -2,9% -3,3%
PGE 19,09 35694 -0,8% -6,8% -5,7% -0,3% 0,7% 0,8% -5,4% -1,3%
PGNIG 6,64 39176 -1,0% 3,9% 31,2% 50,9% 0,5% 11,5% 31,6% 50,0%
PKNORLEN 67,65 28935 -1,0% -2,8% 20,8% 38,3% 0,5% 4,8% 21,2% 37,4%
PKOBP 31,11 38 888 -2,5% -12,1% -10,6% -13,1% -0,9% -4,5% -10,2% -14,1%
PZU 434,30 37503 -0,2% -7,1% -8,9% -8,5% 1,3% 0,5% -8,5% -9,5%
SYNTHOS 4,67 6 180 -3,3% -0,6% 5,9% 15,9% -1,8% 7,0% 6,3% 14,9%
TAURON 4,43 7764 -2,4% -8,1% -2,2% -11,4% -0,9% -0,5% -1,8% -12,4%
TVN 19,05 6720 -0,8% 8,2% 9,0% 12,8% 0,7% 15,8% 9,3% 11,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Fatalna sesja na GPW

Za nami wyjgtkowo brzydka i zaskakujgca sesja na GPW. Poczatek notowan wygladat dokfadnie tak jak poprzednie
dwa dni — znowu gietdy europejskie wystraszyty sie nagtowkow z Grecji, a nasz parkiet utrzymywat sie na stabilnym
poziomie ignorujgc otoczenie. Utrzymujgc sie blisko zesztotygodniowych miniméw WIG20 znajdowat sie¢ w podobnym
miejscu co inne rynki, co mozna bylo uzna¢ za zdrowy objaw oczekiwania inwestoréw na FED i Grecje. Najwiekszg
niespodziankg sesji byto to, ze ten spokojny handel na naszym parkiecie nagle koto potudnia przeobrazit si¢ w
agresywng wyprzedaz. Podaz zaczeta od akcji PKO BP, do ktérego dotgczyty inne blue chips, kontrakty na WIG20 oraz
caly szeroki rynek. GPW zatoneta w fali wyprzedazy i do kofca dnia popyt nie potrafit wykonaé skutecznego kontrataku
mimo braku analogicznego spadku w otoczeniu. Sesje skonczyliSmy bardzo brzydkim 1,5% spadkiem WIG20 oraz
1,4% znizkg mWIG40 — ruch ten boli podwdjnie, gdyz dzien zaczeliSmy od zwyzek i trudno uzasadni¢, skad ta nagta
stabos¢ wzgledem otoczenia. Zejscie ponizej zesztotygodniowych dotkdw otwiera droge do dalszych spadkéw w strone
2300 lub 2220 punktow, lecz caty czas zaktadam, ze skoro ruch od majowego szczytu odbyt sie bez Zadnej wzrostowe;j
korekty, bilans ryzyk i szans jest zdecydowanie korzystniejszy dla kupujgcych. Dzisiejsza mata panika powinna wkrétce
odej$¢ w zapomnienie w ramach zbudowania dtugiego i mocnego odbicia. Jesli tylko dzisiaj FED nie popsuje nastrojow
na rynkach wschodzgcych, w koncéwce tego tygodnia byki mogg postara¢ sie o wykonanie jakiej$ sesji odwrotu, na
ktérg nasz rynek zdecydowanie zastuguje.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Fed po raz kolejny obnizyt prognoze PKB dla USA na 2015 rok. Cze$¢ amerykanskich analitykdw przesuneto po
wczorajszym komunikacie prognoze pierwszej podwyzki stop z wrzesnia na grudzien 2015.

Prognoza PKB w USA na 2015 rok wg Rezerwy Federalnej
4,00%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank dokona korekty sprawozdania finansowego za 1Q’'15, z zastosowanie rozliczania w czasie prze caty rok optat ponoszonych
na rzecz BGK. Spowoduje to wzrost zysku netto o blisko 70,0 min PLN.

Dzi$ zadebiutujg na Catalyst obligacje dewelopera o warto$ci nominalnej 65,0 min PLN. Sg to papiery niezabezpieczone 5-letnie.

WZA spotki zadecydowato o wyptacie 7,5 min PLN dywidendy z zesztorocznego zysku netto, co implikuje DPS w wys. 5 gr/akcje.
Dzien dywidendy przypada na 1 wrze$nia, a wyptata na 15 wrzesnia.

Akcjonariusze spotki upowaznili zarzadu do skupu akcji w celu umorzenia lub odsprzedazy za max.100 min PLN i o zatrzymaniu
zesztorocznego zysku netto. Nabywanie akcji moze trwac do czerwca 2020 roku.

W ciggu dwdch lat spétka ma przebudowaé dwa wezty na autostradzie A4 Katowice-Krakéw. Umowa o prace zostaty zlecone
konsorcjum spoétki Pavimental i jest ona warta ok. 22,0 min PLN netto.

Obligacje serii A o wartos$ci nominalnej 15,0 min PLN zadebiutujg dzi$ na Catalyst.
WZA dewelopera podjeto decyzje o wyptacie 3,6 min PLN dywidendy z zesztorocznego zysku netto, co implikuje DPS rzedu 9
gr/akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 lipca, a wyptata na 28 lipca.

WZA spoétki zadecydowato o przeznaczeniu blisko 1,5 min EUR na dywidende, co implikuje DPS na poziomie 0,07 EUR/akcje.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 13 lipca, a wyptata na 30 lipca.

Rada nadzorcza spétki powotata Tomasza Czechowicza na stanowisko prezesa w miejsce Cezarego Smorszczewskiego, ktory
ma zosta¢ szefem PEManagers. Zmiany we wladzach wynikaja-jak poinformowata spétka- z ogtoszonej przed rokiem strategii
rozdzielenia obu grup kapitatowych.

Lubelski deweloper otrzymat pozwolenie na uzytkowanie budynku B12 w projekcie Miasteczko Wikana. Budynek obejmuje 5
kondygnacji o tgcznym PUM 3,4 tys. mkw.

Spétka przyjeta polityke dywidendowg na lata 2015-20, ktérej zatozeniem jest wyptata co najmniej 80% jednostkowego zysku
netto.

WZA spétki podjeto decyzje o scaleniu akcji w stosunku 50:1, podnoszac warto$¢ nominalng papieru do 2,0 PLN.
WZA zadecydowato o wyptacie 2,64 PLN/akcje z zesztorocznego zysku netto, co oznacza wyptate 60,4 min PLN. Dzien
dywidendy przypada na 24 lipca, a wyptata na 10 sierpnia.

Spéiki znalazty sig w gronie podmiotéw dopuszczonych do prywatyzacji Fabryki Elementéw Zigcznych. Skarb Panstwa zamierza
sprzedac¢ 85% akcji FEZ.

Grupa spodziewa sig, ze uda si¢ jej jeszcze w czerwcu sfinalizowaé rozmowy dot. kredytu inwestycyjnego i podpisa¢ kontrakt na
podstawowe instalacje do opéznionego koksowania i produkcji wodoru (projekt EPRA).

WZA spotki podjeto decyzje o wyptacie 638,0 tys. PLN dywidendy z zesztorocznego zysku. Implikuje to DPS na poziomie 5
gr/akcje. Dzien dywidendy ustalono na 3 lipca, a termin wyptaty na 30 lipca br.

WZA grupy zadecydowato wyptacie 3,7 min PLN z zysku netto za '14. Oznacza to, ze DPS wyniesie 4 gr/akcje. Dzien dywidendy
przypada na 30 czerwca, a wyptata ma mie¢ miejsce 15 lipca.

Spétka wyptaci 4,7 min PLN dywidendy, co implikuje 0,1 PLN/akcje. Dzien dywidendy przypada na 28 sierpnia, a wyptata na 11
wrzesnia br.

Cena akcji w ofercie zostata ustalona na 10,0 PLN, a ostateczna liczba oferowanych akcji wynosi 7,4 min sztuk. Oferta obejmuje
3,0 min akcji nowej emisji oraz blisko 4,4 min akcji, ktére sprzedadzg dotychczasowi akcjonariusze. Do klientéw indywidualnych
ma trafi¢ ok. 589,3 tys. waloréw.

Nowym cztonkiem zarzadu spétki zostat Pawet Smolen, pracujacy wczesniej jako prezes PGE i prezes Vattenfall Heat Poland.

Koncern zamierza wyda¢ na budowe stacji paliw ok. 225,0 min PLN. W planach jest powigkszenie sieci o 30 punktéw na terenie
Polski, Czech i Niemiec.

Producent ceramicznych wktadéw kominowych zaktada, ze wypracuje w '15 ok. 7,4 min PLN przychodéw i 2,0 min PLN EBITDA.
W 16 EBITDA ma wzrosna¢ do 2,5 min PLN.

Spotka, w konsorcjum z Trakcjg i Comsa, zawarta umowe na modernizacje linii kolejowej nr 20 dla PKP PLK. Warto$¢ kontrakty
wynosi 43,2 min PLN, z czego na ZUE przypada 17,8 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce

MSCI AC World 2015-06-17 429,3 0,0% -2,7% 2,4% 69% Miedi LME 3M 2015-06-17 57500 -1,1% -104% -0,6% -9,7%

MSCI World 2015-06-17 17637 -01% -2,3% 2,4% 6,9% Ropa WTI Crude 2015-06-17 59,9 -01% -05% 19,0% 69%
MSCIEM 2015-06-17 965,3 04% -68% 2,9% 6,8% Ztoto Spot $/oz 2015-06-17 11764 -0,4% -4,2% 2,0% -1,6%
MSCI BRIC 2015-06-17 280,5 0,7% -66% 8,8% 14,2% Aluminium LME 3M 2015-06-17 17070 -06% -7,9% -44% -11,2%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-06-17 539340 -1,4% -6,5% 0,0% 4,5% Polska Syryield 2015-06-17 2,814 0,4% 195% 351% 26,2%
Polska WIG20 2015-06-17 23568 -15% -7,2% 0,4% 2,2% Polska 10yr yield 2015-06-17 3,322 0,4% 166% 37,0% 29,3%
Polska mWIG40 2015-06-17 3750,7 -14% -57% -0,7% 7,0% Polska WIBOR 3M 2015-06-17 1,610 00%  25% 39% -17,9%
Polska sWIG80 2015-06-17 13281,3 -0,6% -52% -1,3% 11,7% Polska WIBOR 6M 2015-06-17 1,680 0,0% 3,1% 7,7% -13,8%
Wegry BUX 2015-06-17 216935 0,1% -3,0% 16,6% 33,6% USA 10yr yield 2015-06-17 2,317 0,3% 37% 20,7% 4,9%
Czechy PX 2015-06-17 990,2 02% -2,9% -2,4% 7,1% Niemcy 10yr yield 2015-06-17 0,808 1,3% 245% 3102% 31,0%
Butgaria Sofix 2015-06-17 479,0 08% -0,3% -3,0% -8,7% Japonia 10yr yield 2015-06-17 0,481 -4,2%  23,3% 31,4% 33.2%
Rosja Micex 2015-06-17 1664,7 -02% -1,0% 4,1% 19,9% Hiszpania 10yr yield 2015-06-17 2,329  -1,1% 27,1% 83,0% 33,9%
Rosja RTS (USD) 2015-06-17 978,3 -12%  -9,5% 18,4% 37,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-06-17 72365 05% -1,5% 4,9% 12,9% Portugalia 10yr yield 2015-06-17 3,165 -1,5% 31,1% 82,7% 14,3%
Turcja ISE 100 2015-06-17 801838 0,7% -7,1% 3,7% 2,8% Wtiochy 10yr yield 2015-06-17 2,135 -1,2% 351% 119,7% 28,9%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2015-06-17 3454,1  -0,7% -3,3% -4,5% 15,3% EUR/PLN 2015-06-17 4,167 0,6% 2,3% 0,5% -2,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-06-17 6710,1 -0,4% -3,7% -1,1% 7,7% USD/PLN 2015-06-17 3,699 0,4% 3,1% -4,9% 6,8%
Francja CAC40 2015-06-17 48399 -1,0% -3,2% -2,5% 19,3% CHF/PLN 2015-06-17 3,993 1,1% 2,8% 1,9%  13,0%
Niemcy DAX 2015-06-17 110440 -0,6% -4,1% -8,4% 15,0% EUR/USD 2015-06-17 1,127 02% -08% 57% -83%
Hiszpania IBEX 35 2015-06-17 10871,4 -05% -4,4% -0,8% 9,9% usD/JpPY 2015-06-17 124,220 0,7%  3,6%  2,7%  4,4%
Holandia AEX 2015-06-17 475,2 -08% -3,8% -32% 19,0%
Szwecja OMX 30 2015-06-17 1582,2 -09% -2,9% -3,5% 15,2%
Austria ATX 2015-06-17 2451,7 -09% -8,6% -1,5% 18,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-06-17 17904,5 02% -1,6% 1,1% 4,5%
USA S&P500 2015-06-17 2096,3 02% -0,9% 1,8% 5,4%
USA Nasdaq Comp 2015-06-17 50556 02% 05% 29% 9,8%
Kanada S&P/TSX 2015-06-17 147531 -0,1% -2,2% -0,4% 5.2%
Meksyk IPC 2015-06-17 447223 02% -1,1% 3,0% 10,1%
Brazylia BOVESPA 2015-06-17 537022 -08% -7,0% 59% 9,3%
Argentyna MERVAL 2015-06-17 113438 -1,7% -99% 15% 39,8%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-06-17 202193 -02% 25% 4,8% 21,3%
Hong Kong Hang Seng 2015-06-17 267538 0,7% -3,3% 12,8% 20,0%
Chiny Shanghai Comp 2015-06-17 4967,9 1,6% 156% 42,3% 62,8%
Indie BSE30 2015-06-17 268327 05% -1,3% -60% 1,2%
Indonezja JKSE 2015-06-17 4945,8 1,5% -50% -7,7% -0,3%
Izrael TA 25 2015-06-17 1688,1 0,0% 1,4% 8,0% 15,0%
Korea Kospi 2015-06-18 20349 03% -3,4% 02% 8,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-06-17 5595,4 1,1% -2,3% -32% 11,6%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,909.58, 17,998.00, 17,839.65, 17,935.74, +31.2598) NASDAQ (5,067.68,5,080.11, 5,042.25, 5,064.88, +9.33008)
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