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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 14 kwietnia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2409 -5 -0,21% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2382
Kurs zamknigcia 2409 -2 -0,08% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336
Kurs min. 2 396 -9 -0,37%
Kurs max. 2413 -3 -0,12%
Wolumen obrotu 9313 3258 53,81% Najblizsze poziomy oporu: 2465 2484 2555 2600
Otwarte pozycje 57 542 -266 -0,46% Najblizsze poziomy wsparcia: 2350 2300 2280 2231

FW20 (2,409.00, 2,413.00, 2,396.00, 2,409.00, -2.00000) Technika wciaz sprzyja bykom

[ 2550 Trzy ostatnie sesje uptynely pod znakiem
korekty ubiegtego tygodnia. W zasadzie
bykom udato sie obroni¢ psychologiczny
[ 2500 poziom 2400 pkt, ale marcowego szczytu juz
nie (2412 pkt). Styl handlu jest fatalny, bo
sprzyjata sytuacja zewnetrza, zaréwno na
[ 2450 rynkach dojrzatych jak i wschodzgcych. Jest
wigc obawa, ze w momencie kiedy tam
rozpocznie sie wigksza korekta, popyt nie
[ 2400 bedzie miat zbyt wiele do powiedzenia na
naszym rynku. A sg ku temu przestanki w
przypadku rynkéw bazowych. DAX nowe
[ 2%%0 szczyty zrobit na mocnych dywergencjach,
zarébwno na wolumenie jak i oscylatorach.
S&P500 jest na gérnym ograniczeniu
trojkgta od lutego. Technika mowi, ze
powinien go wybi¢ goérg, ale na
amerykanskim rynku nie wida¢ na razie
wigkszej ochoty na wzrosty. Wcigz
optymistycznie nastawiony jestem do rynkéw
wschodzgcych i to nam niewatpliwie
i powinno pomaga¢. EUR/USD obronit ostatni
dotek, wigc pojawia sie perspektywa
wigkszej korekty. Najwazniejsze wydarzenie
dla dolara to najblizsze posiedzenie FED 29
[ 2%%0 kwietnia. Pierwsze wzmianki wskazywaly, ze
to wtedy bank po raz pierwszy od 6 lat
podniesie stopy procentowe. Potem ten
konsensus zaczat sie przesuwaé. W mojej
opinii FED w koncu dostrzeze duzy problem
zwigzany z umocnieniem dolara (juz
wspominat o nim w marcu) i ponownie
wiaczy sie w wojne walutowa, jaka od wielu
lat toczy sie miedzy najwiekszymi bankami
centralnymi Swiata.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 14 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia ~ Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2441,59 2434,89 -0,31% 2 424,39 2442,98 18,6 427,2
WIG30 27356 2 408,2 2 659,92 2 655,82 -0,15% 2 643,04 2 659,92 16,9 465,3
mwWIG40 3818,0 32179 3 778,90 3 804,25 0,68% 3778,90 3804,25 253 104,9
sSWIG80 13 662,1 11281,0 13 601,70 13 536,83 -0,46% 13 527,40 13 616,31 88,9 248
WIG-PL 57 189,7 50 804,7 56 443,34 56 456,67 -0,10% 56 441,62 56 456,67 15,0 577,8
WIG 55 687,6 493218 55 030,27 54 971,31 -0,10% 54 776,12 55 039,06 262,9 589,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 82,75 6001 -2,2% 4,0% 6,1% 12,9% -2,0% -1,7% -2,5% 9,4%
ASSECOPOL 60,35 5009 -0,6% 5,5% 12,7% 38,1% -0,4% -0,3% 4,0% 34,6%
BANK HANDLOWY 110,15 14 392 -0,9% 2,5% 7,3% -9,3% -0,7% -3,3% -1,3% -12,9%
BOGDANKA 83,78 2850 -0,4% 0,5% -14,7% -22,6% -0,2% -5,3% -23,3% -26,1%
BORYSZEW 5,93 1423 2,8% -4,0% 2,8% -7,2% 2,9% -9,8% -5,8% -10,7%
BZ WBK 356,80 35407 1,7% 8,9% 1,9% -4,6% 1,8% 3,2% -6,7% -8,1%
CCcC 182,30 7 000 1,4% -0,8% 28,8% 42,4% 1,6% -6,5% 20,2% 38,9%
CYFROWY POLSAT 24,45 15637 -0,2% -4,7% 8,9% -7,9% -0,1% -10,4% 0,3% -11,4%
ENEA 16,35 7218 1,0% 3,5% -1,5% 2,8% 1,1% -2,2% -10,1% -0,7%
EUROCASH 37,01 5133 0,7% 16,6% 6,4% 7,7% 0,9% 10,8% -2,3% 4,2%
GRUPA AZOTY 87,60 8690 4,1% 12,3% 29,6% 50,8% 4,3% 6,6% 21,0% 47,2%
GTC 5,75 2020 0,2% 16,6% 4,9% 5,9% 0,3% 10,9% -3,7% 2,4%
ING BSK 146,50 19 060 0,7% 7,6% 6,2% 4,6% 0,8% 1,8% -2,4% 1,1%
Jsw 16,58 1947 0,0% -14,7% -19,3% -44,6% 0,2% -20,4% -27,9% -48,2%
KERNEL 37,24 2967 -2,1% 18,2% 16,6% 61,8% -2,0% 12,5% 7,9% 58,2%
KGHM 117,30 23 460 -1,2% 2,9% 14,7% -5,1% -1,0% -2,8% 6,1% -8,7%
LOTOS 30,70 5676 1,3% 20,4% 26,2% 20,0% 1,4% 14,7% 17,6% 16,5%
LPP 6 788,00 12 430 -0,8% 2,5% -5,0% -30,6% -0,6% -3,2% -13,6% -34,1%
mBANK 451,65 19 064 -1,4% 2,6% -2,7% -5,9% -1,2% -3,1% -11,3% -9,4%
NETIA 5,84 2033 0,0% -1,5% 2,6% 2,5% 0,2% -7,2% -6,0% -1,1%
ORANGE POLSKA 10,10 13255 -0,5% 9,8% 22,9% 2,2% -0,3% 4,1% 14,3% -1,3%
PEKAO 184,35 48 386 -0,5% -1,9% 6,5% 5,8% -0,4% -7,7% -2,1% 2,3%
PGE 20,56 38 442 -0,2% 4,9% 5,3% -3,7% 0,0% -0,8% -3,3% -7,2%
PGNIG 5,89 34 751 -1,8% 20,7% 37,6% 22,2% -1,7% 15,0% 29,0% 18,7%
PKNORLEN 63,75 27 266 1,0% 21,0% 29,1% 51,8% 1,2% 15,2% 20,5% 48,3%
PKOBP 34,13 42 663 -0,4% -0,4% 0,4% -5,2% -0,3% -6,1% -8,2% -8,7%
PZU 495,00 42 744 -0,5% 6,6% 2,9% 4,4% -0,3% 0,9% -5,7% 0,8%
SYNTHOS 4,79 6338 2,1% 9,6% 18,3% 19,2% 2,3% 3,9% 9,7% 15,6%
TAURON 4,60 8062 -1,3% 1,8% -8,0% -9,6% -1,1% -4,0% -16,6% -13,2%
TVN 16,93 5972 0,8% -6,3% -4,1% 17,2% 1,0% -12,0% -12,7% 13,6%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Mocne srednie spotki

Cho¢ wtorek zaczat sie podobnie jak pierwsza sesja tego tygodnia, czyli od bardzo niskich obrotéw i niewielkich zmian
indekséw, kolejne godziny handlu byly nieco ciekawsze niz wczoraj. Przede wszystkim wynikato to z wigkszej
zmiennosci w otoczeniu. Indeksy $wiatowe byty dzisiaj pod wiekszg presjg na realizacje zyskéw, co negatywnie
wptyneto na WIG20. Przy 1% spadku DAX nasz gtéwny indeks stracit dzi$ na wartosci 0,3% przy nieco wigkszych niz
wczoraj (lecz wcigz niskich) obrotach wynoszacych 427 min zt. Od poczatku dnia najwigksza podaz koncentrowata sie
na walorach KGHM (-1,1%) reagujacych na spadek cen miedzi, natomiast po drugiej stronie bykom pomagat PKN
Orlen. Akcje naftowego koncernu urosty o 1% przy najwyzszym na rynku obrocie 69 min ztotych. Na szerokim rynku
doszio do ciekawej sytuacji, czyli 0,46% spadku sWIG80 oraz 0,68% wzrostu mWIG40. Srednim spétkom pomagata
miedzy innymi $wietna postawa Grupy Azoty (+4,1%), natomiast caly czas ruchy s$rednich i matych spétek nalezy
interpretowac jako element szerszej konsolidacji i wielotygodniowego odpoczynku. Nowa fala w goére jeszcze sie nie
rozpoczeta, cho¢ jesteSmy blisko takiego sygnatu, szczegdlnie w przypadku mWIG40. Bardzo wazna powinna byc¢
jutrzejsza sesja i reakcja GPW oraz catego $wiata na wypowiedzi Mario Draghiego. Szef ECB bedzie musiat ttumaczy¢
sens utrzymania dtugiego terminu gigantycznego skupu rekordowo drogich obligacji europejskich, szczegodlnie w
obliczu ostatnich sygnatéw ozywienia gospodarek strefy euro.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Tempo wzrostu PKB Chin w 1Q’15 spada do 7%, czyli najnizszej dynamiki od 1Q’09 !

PKB Chin [r/r]

B CNGDPYOY Index - Last Price 7.0

H H H H H H H bso

S D War i Sep  Dec M Jn S Dic  War Jn  Sep D Mar  Jm  Sep Dec M hn  Sep  Dic  War  Jm  Sep  Dec  Mar  Jwm  Sep Dec M hn Sep  Dec  Mar  Jm  Sep  Dec  Har

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 21 2014 015
CHBOPYDY Index (Chin GOP Constant Price Yo¥) Graph 914 CopyrightE 2015 Bloombarg Finsnce L. 15-4pr-2018 08:31:31
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny i autoréw. O] ie i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter . Publi jie w prasie lub w. e catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

1zo-Blok

Uniwheels

Izostal
Hawe
Seco/Warwick

Polnord

Corelens

Hetan
Technologies

Serinus
TFI
Wirtualna

Polska

Opteam
Avia Solutions

Simple
Orange

Unibep

BIULETYN PORANNY

sroda, 15 kwietnia 2015

INFORMACJE ZE SPOLEK

KNF zatwierdzita prospekt spotki zwigzany z przenosinami na gtéwny parkiet GPW.

Oferta publiczna spétki bedzie skierowana gtéwnie do inwestoréw instytucjonalnych, a jedynie ok.10.0% akcji ma trafi¢ do
inwestoréw indywidualnych. IPO spétki bedzie obejmowa¢ do 2,4 min akcji nowej emisji i do 2,4 min szt. waloréw
dotychczasowego akcjonariusza. Inwestorzy indywidualni beda mogli zapisywa¢ sie na akcje Uniwheels w dn. 17-22
kwietnia po cenie maksymalnej 119 PLN.

Spotka wyptaci 7 gr dywidendy na akcje z zysku za ‘14 (facznie 2,3 min PLN). Dzien ustalenia prawa do dywidendy
przypada na 14 lipca, a wyptata 3 sierpnia.

Spétka spodziewa sig nieznacznego wzrostu przychodéw oraz lekkiej poprawy cash flow, dzigki czemu mozliwa bedzie
spfata czesci dtugu. Zarzad oczekuje, ze zadtuzenie krotkoterminowe moze obnizy¢ sie o ok. 90,0 min PLN
(refinansowanie lub sptata). Celem a '15 jest wzmocnienie pozycji dostawcy infrastruktury transgranicznej — pozyskane
zostaty juz pierwsze kontrakty na Ukrainie.

Spétka zwiekszyta odpis inwestycji w podmiot zalezny w Brazylii do 16,5 min PLN (z 7,0 min PLN). Odpisu dokonano
réwniez na spotce zaleznej w Indiach (9,1 min PLN).Kwoty te majg obcigzy¢ wyniki grupy za ‘14 (publikacja raportu
rocznego za '14 bedzie miata miejsce 30 kwietnia).

Deweloper rozpoczat sprzedaz kolejnego etapu w projekcie City Park. W ramach niego ma powsta¢ 115 lokali, ktérych
rozpoczecie przekazan ma mie¢ miejsce w 4Q’16.

Zarzad spotki zdecydowat o uruchomieniu publicznego programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty
100,0 min PLN. Emisje majg by¢ przeprowadzone w trybie oferty publicznej. Polnord begdzie ubiegat sie¢ o dopuszczenie
poszczegdinych serii do obrotu na Catalyst.

Producent soczewek i zestawdw operacyjnych zadebiutuje na New Connect 20 kwietnia. Do obrotu ma trafi¢ 3,5 min akgcji
serii A. Spotka dziata w modelu B2B.

Dostawca satelitarnego internetu szerokopasmowego zadebiutuje dzi$§ na New Connect. Do obrotu ma trafi¢ 25,8 min
akciji serii A.

Srednia produkcja spétki w 1Q’15 wyniosta 4,4 boe/d, co oznacza ok. 19% spadek Q/Q. Serinus podat w komunikacie, ze
produkcja nadal utrzymuje sie na poziomie znacznie ponizej zdolnosci wydobywczych, co wynika z rozporzgdzenia
ukrainskiego rzadu (zgodnie z nim cze$¢ rynku gazu jest zarezerwowana dla panstwowej firmy).

Wedtug analitykéw Analizy Online saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych TFl w marcu wyniosto +1,7 mid PLN.
Najczestszym wyborem byly fundusze akcji zagranicznych (saldo +660 min PLN), do funduszy inwestujacych na GPW
wptyneto ok. 430 min PLN netto.

Holding zamierza pozyska¢ do 100,0 min PLN $rodkéw z oferty publicznej, a nastgpnie przeznaczy¢ ok. 80,0 min PLN na
przejecia. Pozostata czg$é wptywow ma stuzyé sptacie zadtuzenia z tyt. kredytéw (mBank i ING). Pozwoli to na obnizenie
wskaznika dtug netto/EBITDA do poziomu ok. 2,0x. Wiadze spétki zaznaczyty, ze na razie WP nie bedzie wyptacaé
dywidendy, jednak nie jest to wykluczone w diuzszej perspektywie.

Cena maksymalna akcji grupy zostata ustalona na 37,0 PLN. Oferowane ma byé 14,8 min szt akcji przez spotke i
dotychczasowych akcjonariuszy oraz blisko 9,0 min szt nowoemitowanych akcji. Istniejgce walory bedzie sprzedawac
European Media Holding, ktérego gtéwnym wtascicielem jest Innova Capital (posiada 72,1% udziatow).

Zarzad spodtki zarekomendowat wyptate 0,9 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 0,12 PLN z zysku za '14.
Na kapitat zapasowy ma trafi¢ ok. 2,1 min PLN. Przy obecnym kursie akcji oznacza to stope dywidendy rzedu 1,6%.

Grupa odnotowata 19,8 min LTL straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w '14. Wynik EBI byt bliski
0,1 min LTL, a skonsolidowane przychody Avii wyniosty 636,5 min LTL w '14.

Spétka zamierza przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 1,5 min PLN, co implikuje DPS na poziomie 0,35 PLN/akcje. Dzien
dywidendy przypada na 28 maja, a wyptata miataby by¢ roztiozona na 3 raty(do 31 lipca, do 31 pazdziernika i do 31
grudnia).

Konsorcjum Orange ztozyto oferte w wys. 54,7 min PLN brutto w przetargu centrali KRUS na obstuge systemu
wspomagajgcego obstuge $wiadczen emerytalnych rolnikéw. Jest to najnizsza oferta w przetargu (druga w kolejnosci
propozycja od T-Mobile opiewa na 81,4 min PLN brutto).

Spotka budowlana wykona centrum handlowe z parkingami i budynkiem biurowym w Grodnie. Warto$¢ kontraktu wynosi
65,9 min EUR. Zamawiajgcym jest Triniti Invest, a termin realizacji zostat ustalony na 16 miesiecy od momentu wejscia w
zycie umowy kredytowe;j.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-04-14

2015-04-14

2015-04-14

2015-04-14

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska SWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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2015-04-14

2015-04-14

2015-04-14

2015-04-13

2015-04-14

2015-04-14

2015-04-15

2015-04-14

kurs

434,6
17721
10415

306,7

55027,4
24425
3778,7

13599,5

22230,1
1058,4

513,2
1647,4
1004,6
7254,0

819376

38288
7064,3
5254,1
123387
11 866,4
508,7
1700,4

2646,7

17977,0
2092,4
4988,2

15383,6

44994,6

54239,8

116785

19908,7
275615
4135,6
290444
5419,1
1689,3
21117

5946,6
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zmiana

10

0,3%
0,4%
-0,4%

-1,4%

-0,1%
-0,3%
0,7%
-0,5%
-1,1%
-0,5%
-1,3%
-1,8%
1,1%
1,1%

0,5%

-1,1%
0,2%
-0,7%
-0,9%
-1,0%
-0,6%
0,1%

-0,7%

0,3%
0,2%
-0,2%
0,0%
0,0%
-0,5%

2,0%

0,0%
-1,6%
0,3%
0,6%
-0,5%
-0,6%
0,6%

-0,2%

i™m

4,4%
3,7%
10,6%

17,2%

4,2%
57%
1,6%
0,9%
17,7%
1,7%
1,9%
1,2%
21,8%
4,3%

9,3%

3,8%
5,3%
4,3%
2,7%
6,7%
2,9%
4,1%

4,6%

1,7%
2,2%
2,2%
4,7%
2,3%
11,1%

16,3%

3,9%
15,8%
22,6%

1,9%
0,3%

7,2%

6,3%

2,5%

3M

7,7%
7,6%
8,9%

14,3%

5,9%
4,2%
8,1%
10,1%
36,8%
9,9%
2,4%
6,0%
36,7%
4,6%

-4,4%

23,0%
12,1%
23,8%
24,6%
19,7%
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24,1%
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4,7%
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13,3%

41,4%

19,2%
14,8%
28,3%
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14,6%
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13,1%

6M

11,1%
11,8%
5,4%

9,2%

4,1%
1,3%
8,6%

11,0%

24,3%

12,9%
-4,4%

19,7%
-4,5%
5,7%

12,3%

27,4%
12,8%
28,3%
38,6%
17,7%
29,8%
32,7%

25,7%

11,8%
12,8%
18,6%
11,3%
4,7%
-7,0%

20,4%

34,2%
20,5%
75,3%
10,4%
10,9%
17,1%
10,9%

17,6%

zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D im 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-04-14 5990,0 -0,8% 2,2% 8,0% -11,9%
Ropa WTI Crude 2015-04-14 53,3 2,7% 13,2% 10,3%  -32,6%
Ztoto Spot$/oz 2015-04-14 1193,7 -0,5% 3,3% -54% -4,1%

Aluminium LME3M 2015-04-14 17650 0,0% -0,4% -0,5% -9,5%

obligacje i rynek pieniezny

Polska Syryield 2015-04-14 1,958 2,1% -6,5% 6,7% -3,1%
Polska 10yryield 2015-04-14 2,300 -1,2% -6,4% 2,8% -11,8%
Polska WIBOR 3M 2015-04-14 1,550 0,0% 0,0% -20,1% -20,1%
Polska WIBOR 6M 2015-04-14 1,560 0,0% 0,0% -19,2% -19,2%
USA 10yryield 2015-04-14 1,899 -1,5% -10,2% 10,7% -11,1%
Niemcy 10yryield 2015-04-14 0,138 -12,1% -46,3% -70,9% -81,7%
Japonia 10yryield 2015-04-14 0,330 -3,8% -19,5% 30,4% -32,8%

Hiszpania 10yryield 2015-04-14 1,295 3,3% 12,6% -18,4% -38,8%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-04-14 1,758 4,4% 12,7% -33,0% -46,5%
Wiochy 10yryield 2015-04-14 1,099 1,8% 28,5% -22,7% -40,8%
kursy walut
EUR/PLN 2015-04-14 4,014 03% -2,8% -7,0% -4,9%
USD/PLN  2015-04-14 3,766 -0,4% -3,4% 1,2% 14,2%
CHF/PLN  2015-04-14 3,875 0,0% 01% -7,2% 10,8%
EUR/USD 2015-04-14 1,066 0,7% 0,7% -8,1% -16,7%

USD/JPY  2015-04-14119,340 -0,7% -1,7% 2,3% 12,8%
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RYNKI ZAGRANICZNE
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