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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 10 lutego 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2348
2 340
2337
2354
11 203
56 529

zmiana
2 0,09%
-1 -0,04%
6 0,26%
4 0,17%
-92 -0,81%

472 0,84%

FW20 (2,348.00, 2,354.00, 2,337.00, 2,340.00, -1.00000)
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WIG20 (2,342.25, 2,351.08, 2,337.28, 2,340.12, +0.33008)

T T —
{February

T T T

T LU L
November |[December {2015

—TT
{Februarv

2550

2500

2450

2400

2350

2300

2250

2550

2500

2450

2400

2350

2300

2250

2200

System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2330

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2306

Najblizsze poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465
Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

Konsolidacja w toku

Wtorkowa sesja nie nalezata do
najciekawszych na naszym parkiecie. Przez
wiekszos$¢ dnia notowania utrzymywaly sie na
niewielkim plusie, jednak bykom trudno$¢
sprawiato sforsowanie poziomu 2350 pkt.
Ostatecznie finisz wypadt minimalnie pod
kreskg (2340 pkt, -0,04%). Wczorajszy dzien
wpisuje si¢ w obraz, ktory widzimy od kofAcowki
stycznia, czyli ruchu bocznego w obrebie 2300-
60 pkt. Wyraznie lepiej radzity sobie we wtorek
gtéwne sSwiatowe indeksy. DAX zyskat 0,9%.
Na Wall Street S&P500 rést na zamknieciu o
1,1%. Sytuacja w Grecji i na Ukrainie wydaje
sie nie martwi¢ inwestoréw. U nas natomiast
gtéwnym hamulcowym indekséw pozostajg
banki (odlegta perspektywa poprawy wynikéw).
Dzi§ rano raporty kwartalne za 4Q'14
zaprezentowaty Pekao i ING BSK. Wyniki netto
sg lepsze od konsensusu ale stabsze r/r.
Poranne wskazania na kontraktach na DAX sag
dodatnie (+0,3%), lekko tracg ich odpowiedniki
na S&P500. Brak dzi$ handlu w Japonii, lekka
przewagg bykéw mamy na pozostatych
azjatyckich parkietach. W centrum uwago
powinny byé dzi§ informacje ze szczytu ws
Ukrainy w Minsku. Z pola widzenia nie schodzi
takze Grecja (dzi$ odbedzie sie nadzwyczajne
posiedzenie ministréw finanséw strefy euro).
Brak dzi§ natomiast wazniejszych danych
makro.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 10 lutego 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2342,25 2340,12 0,01% 2337,28 2 351,08 13,8 553,5
WIG30 27356 2 408,2 2529,81 2 527,59 -0,04% 2525,14 2538,20 13,1 591,1
mwWIG40 37106 31879 3538,71 3532,35 -0,17% 3525,58 3 545,66 20,1 73,2
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 540,58 12 602,19 0,37% 12 540,58 12 628,34 87,8 318
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 623,00 53 580,84 -0,01% 53 580,84 53 701,67 120,8 -
WIG 55 687,6 48 765,5 52 166,80 52 140,43 0,01% 52 106,99 52 315,28 208,3 667,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 84,65 5924 0,9% 6,8% 12,9% 8,1% 0,9% 6,6% 15,4% 7,8%
ASSECOPOL 53,53 4443 -1,1% 0,8% 8,4% 29,0% -1,0% 0,6% 10,9% 28,6%
BANK HANDLOWY 110,25 14 405 -1,4% 1,4% 0,2% -3,7% -1,4% 1,2% 2,7% -4,0%
BOGDANKA 96,80 3293 1,3% -0,7% -10,8% -13,2% 1,3% -0,9% -8,3% -13,5%
BORYSZEW 5,89 1414 1,0% -0,2% -8,0% -2,3% 1,1% -0,3% -5,5% -2,6%
BZ WBK 329,90 32737 -0,1% -11,9% -14,8% -9,0% 0,0% -12,1% -12,3% -9,3%
CCcC 157,40 6 044 -0,4% 8,2% 6,7% 52,2% -0,4% 8,0% 9,2% 51,8%
CYFROWY POLSAT 23,25 14 869 -2,3% -1,3% -8,8% -1,6% -2,3% -1,4% -6,3% -2,0%
ENEA 16,82 7425 0,7% 0,7% 3,2% 12,3% 0,8% 0,5% 57% 12,0%
EUROCASH 37,83 5246 0,0% 1,9% 20,1% 2,2% 0,1% 1,8% 22,6% 1,9%
GRUPA AZOTY 71,70 7112 0,6% 4,0% 21,5% -3,1% 0,7% 3,8% 24,0% -3,4%
GTC 4,60 1616 0,0% -17,0% -20,6% -33,0% 0,0% -17,1% -18,0% -33,4%
ING BSK 135,40 17 616 -0,4% -2,9% -6,5% 4,3% -0,4% -3,1% -4,0% 4,0%
Jsw 20,72 2433 -5,4% -1,3% -10,2% -44,6% -5,4% -1,5% -7,7% -44,9%
KERNEL 30,25 2410 2,5% 3,1% 30,8% 10,2% 2,6% 2,9% 33,3% 9,9%
KGHM 112,10 22 420 -0,7% 1,0% -9,7% -14,0% -0,7% 0,8% -7,2% -14,4%
LOTOS 24,50 4529 0,0% -8,2% 0,0% -22,9% 0,0% -8,4% 2,5% -23,2%
LPP 7 840,00 14 356 2,6% 6,5% -12,1% 7,3% 2,7% 6,4% -9,6% 7,0%
mBANK 434,00 18 319 0,5% -14,0% -9,6% -3,4% 0,5% -14,2% -7,1% -3,7%
NETIA 5,70 1984 -3,1% 0,7% 2,9% 1,1% -3,0% 0,5% 5,4% 0,7%
ORANGE POLSKA 8,90 11 680 0,0% 9,7% -10,3% -10,4% 0,0% 9,6% -7,8% -10,7%
PEKAO 189,55 49 751 -0,2% 7,4% 7,1% 10,8% -0,2% 7,2% 9,6% 10,5%
PGE 19,30 36 086 0,5% 1,5% -10,4% -9,8% 0,5% 1,4% -7,9% -10,1%
PGNIG 4,47 26 373 0,9% -1,8% -9,9% -8,8% 0,9% -1,9% -7,4% -9,1%
PKNORLEN 55,04 23541 0,1% 7,4% 25,5% 42,6% 0,1% 7,2% 28,0% 42,3%
PKOBP 33,00 41 250 -0,9% -8,7% -9,1% -11,1% -0,9% -8,9% -6,6% -11,4%
PZU 492,00 42 485 0,0% 2,1% 0,2% 8,8% 0,0% 1,9% 2,7% 8,5%
SYNTHOS 4,33 5730 -0,2% 4,1% 4,1% -6,3% -0,2% 3,9% 6,6% -6,6%
TAURON 4,99 8745 0,2% -1,4% -5,7% 0,2% 0,2% -1,6% -3,2% -0,1%
TVN 17,40 6138 0,4% -3,4% 18,4% 27,6% 0,4% -3,6% 20,9% 27,2%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Greckie nagtéwki poruszajg indeksami

Dzisiejszg sesje WIG20 spedzit w znanym od kilku tygodni
waskim zakresie w okolicy 2340 punktéw. Przez caly dzien
indeks poruszat sie nad kreskg i ponownie proby ataku zaréwno
popytu jak i podazy nie wygladaty przekonywujgco. Nadal zadna
ze stron nie decyduje sie na powazniejszy ruch, stad
kosmetyczna zmiana WIG20 o 0,01%. Ponownie widzieliSmy
spore przetasowania w sektorze bankowym, gdzie wysokie
obroty koncentruje na sobie duet PKO (-0,9%) oraz Pekao (-
0,2%). Co ciekawe, pierwszy z nich walczy w okolicy istotnych
wsparé, a drugi oporéw, co pokazuje pozycjonowanie
inwestorow w zwigzku z ekspozycjg bankéw na kredyty CHF. W
otoczeniu naszego rynku byto dzi$ ponownie duzo ciekawiej niz
na GPW. DAX od dziennego minimum do maksimum zmienit
swojg warto$¢ o prawie 2%, a glébwnym wydarzeniem dnia byty
plotki w sprawie Grecji. Koto godziny 13 na rynku pojawita sie
informacja, ze partnerzy z UE beda chcieli kupi¢ sobie czas
przediuzajgc aktualng pomoc dla Grecji o 6 miesiecy. To
wywotato szybki wzrost na gietdach, ktéry w kolejnych
godzinach zostat zanegowany po zdementowaniu tych plotek.
Sytuacja pokazuje jednak, ze rynki reagujg do$¢ nerwowo (w
krétkiej perspektywie) na doniesienia w sprawie negocjacji Aten
z Unig i w tym tygodniu ta sprawa przyniesie jeszcze sporo
wahan. Reakcje GPW na te wydarzenia sg stonowane i nadal
musimy czeka¢ na wyrwanie naszego parkietu z marazmu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Kolejna sesja bez zmian
Wtorkowa sesja w przypadku blue chipéw ponownie nie przyniosta
zmian w kilkutygodniowym obrazie indeksu. WIG20 zakonczyt
notowania na poziomie 2340,1 pkt. Duzych ruchéw nie
obserwowalismy tez w przypadku pozostatych indeksow. MWIG40
spadt o 0,2%, a sWIG80 zyskat niecate 0,4%. Indeks szerokiego
rynku, podobnie jak WIG20 pozostat niemal w miejscu. Bycze
nastroje goscity na duzych europejskich gietdach. We Frangji
CAC40 wzrést o 1,0%, w Niemczech DAX podniést sie¢ 0 0,9% (o
ok. 0,2% rosng kontrakty na indeks). Na plusie dzien zamkneli
inwestorzy w Londynie, gdzie FTSE wzrést o 0,5% oraz na
Wegrzech (BUX poprawit sie¢ o 1,6%). Strona popytowa
zdominowata réwniez gietdy w USA. DJIA wzrést o 0,8%, Nasdaq
o ok. 1,5%, a S&P500 o blisko 1,1%. Bez wiekszych zmian
pozostajg futures na amerykanskie indeksy. Warszawska gietda
nie powinna dzi$ szuka¢ wsparcia w danych makro. Kalendarz
wydarzen gospodarczych jest dzi§ niemal pusty (wieczorem
opublikowany bedzie budzet federalny USA). Wigkszej liczby
odczytéw ekonomicznych mozemy sig¢ spodziewa¢ dopiero w
pigtek. Spodziewam sig, ze pomimo dobrego otoczenia na duzych
rynkach dzisiejsza sesja nie przyniesie niczego nowego w obrazie
GPW. Warszawa tkwi w marazmie od dluzszego czasu i nie
znajduje pdki co powoddw, aby rodzimy parkiet miat sie wyrwaé z
tego stanu w tym tygodniu (o ile nie wydarzy sie nic zaskakujgcego
na scenie geopolitycznej). Najblizszym wsparciem dla blue chipow
pozostaje niezmiennie poziom 2310,0 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Celuloza iglasta NBSK spada w lutym o 30 USD/t do poziomu najnizszego od grudnia '13. To zta wiadomos$¢ dla

zaleznego od Arctic Paper Rottneros.

Celuloza NBSK weekly [USD/t]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank podat dane za 4Q’14.

Wynik odsetkowy w 4Q’14 wyniést 1.057,4 min PLN i byt zgodny z oczekiwaniami. Wynik z prowizji w tym
okresie wyniost 499,7 min PLN i byt 2% ponizej konsensusu. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow
wyniosty 135,2 min PLN. Ogoétem zysk netto Banku Pekao spadt do 691 min PLN z 735,6 min PLN rok
wczesniej.

Zarzad banku zamierza zaproponowa¢ WZA podjecie uchwaty o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 10
PLN/akcje.

Bank podat dane za 4Q’14.

Wynik odsetkowy w 4Q’14 wyniodst 583.2 min PLN i byt zgodny z oczekiwaniami. Wynik z prowizji w tym
okresie wyniost prawie 249 min PLN. Ogétem zysk netto wyniést 230.8 min PLN.

Zarzad banku zamierza zaproponowa¢ WZA podjecie uchwaty o przeznaczeniu na wyptate dywidendy
okoto 50% zysku netto grupy za 2014 r.

ING Bank Slgski podpisat z ING Continental Europe Holdings umowe sprzedazy 20% akcji ING PTE za
210 min PLN. W dacie przeniesienia wiasnosci akcji cena zostanie skorygowana o warto$¢ kolejnych
dywidend wyptaconych bankowi przez ING PTE. Dodatkowo, do konca grudnia 2016 r. bank ma
mozliwos¢ wystgpienia z zgdaniem zmiany ceny, jezeli Trybunat Konstytucyjny uzna za niezgodne z
Konstytucjg przepisy dotyczgce reformy systemu otwartych funduszy emerytalnych.

Agencja Bloomberg podata ze trwa book building na 2,29 min akcji PKP Cargo. Sprzedawane akcje
stanowig 5,1 proc. w kapitale zakladowym. Prowadzacymi ksiege popytu sg Goldman Sachs i Wood&Co.

Strona sprzedajgca akcje nie zostata ujawniona. Wtascicielem 2.286.008 akcji PKP Cargo, stanowigcych
5,1 proc. w kapitale zaktadowym jest EBOR.

WZA podjeto uchwate w sprawie przyjecia polityki dywidendy. Zarzad zamierza w dtuzszej perspektywie
rekomendowa¢ wyptate dywidendy na poziomie do 50% zysku netto. Spétka rozwaza réwniez
uruchomienie skupu akcji wtasnych (w przypadku osiggniecia przez wskaznik P/E poziomu nizszego niz
10x).

Orange Polska zdecydowat sie na komercyjne wdrozenie oferty sprzedazy energii elektrycznej do
odbiorcéw koncowych pod markg Orange na terenie catej Polski, po tym jak uzyskat pozytywne wyniki
pilotazu tych ustug.

Ergis w swojej polityce dywidendowej zaklada przeznaczanie na dywidende 7,5-15% skonsolidowanego
zysku EBITDA. Spotka za 2014 rok wg prezesa moze wyptaci¢ akcjonariuszom kwote "ze Srodka
widetek".

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O nie i zawarte w nim

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w catosci lub czedci ia wymaga zgody raport.




bd(® BIULETYN PORANNY

d
€ 1993 $roda, 11 lutego 2015
INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-02-10 418,9 0,5% 2,4% 0,7% 2,1% Miedz LME 3M 2015-02-10 5673,0 0,4% -68% -149% -18,9%
MSCI World 2015-02-10 1714,2 0,7% 2,6% 1,1% 3,2% Ropa WTI Crude 2015-02-10 50,0 -5,4% 2,1% -35,8%  -47,4%
MSCI EM 2015-02-10 972,8 -0,6% 0,6% -2,7% -6,7% Ztoto Spot $/oz 2015-02-10  1233,7 -0,5% 1,3% 6,1% -5,7%
MSCI BRIC 2015-02-10 267,3 -0,6% -0,6% -2,7% -6,9% Aluminium LME 3M 2015-02-10  1876,0 0,3% 3,6% -7,7% -7,3%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-02-10 521376 0,0% 0,1% -1,8% 51% Polska Syryield 2015-02-10 1,939 1,9% 0,4% -73%  -31,6%
Polska WIG20 2015-02-10  2339,8 0,0% 0,1% -2,8% 3,2% Polska 10yr yield 2015-02-10 2,319 1,5% -04% -11,6% -30,5%
Polska mWwIG40 2015-02-10  3538,4 -0,2% -1,1% -0,7% 8,9% Polska WIBOR3M  2015-02-10 1,870 0,0% -41%  -3,6%  -27,2%
Polska sWIG80 2015-02-10  12555,1 0,4% 2,5% 2,2% 12,1% Polska WIBOR 6M 2015-02-10 1,850 -0,5% -5,1% -3,6%  -28,6%
Wegry BUX 2015-02-10 17 665,7 1,6% 10,6% 1,8% 5,0% USA 10yr yield 2015-02-10 1,997 1,0% 2,7% -15,4%  -17,7%
Czechy PX 2015-02-10 980,7 1,0% 4,7% 1,5% 4,9% Niemcy 10yr yield 2015-02-10 0,370 4,2% -24,8% -552% -65,1%
Butgaria Sofix 2015-02-10 499,3 0,3% 0,0% -5,9% -7,7% Japonia 10yr yield 2015-02-10 0,354 4,4% 26,9%  -22,2%  -29,9%
Rosja Micex 2015-02-10 1742,4 -0,4% 15,0% 16,4% 31,2% Hiszpania 10yr yield 2015-02-10 1,617 3,1% -6,2%  -229% -36,4%
Rosja RTS (USD) 2015-02-10 8259 -1,7% 55%  -202% -28,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-02-10  7024,5 1,1% 1,2% 1,5% 2,7% Portugalia 10yr yield 2015-02-10 2,580 2,4% -24%  -194% -31,9%
Turcja ISE 100 2015-02-10 845743  -1,7% -5,2% 7,1% 52% Wtochy 10yr yield 2015-02-10 1,359 63%  -13,6% -33,3% -42,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-02-10 33478 1,1% 11,4% 9,9% 13,6% EUR/PLN 2015-02-10 4,202 0,3% -1,7% -0,4% 0,0%
W. Brytania FTSE 100 2015-02-10 6837,2 -0,1% 5,2% 3,8% 5,5% USD/PLN 2015-02-10 3,715 0,4% 2,7% 9,7% 18,3%
Francja CAC40 2015-02-10 4651,1 1,0% 12,4% 11,6% 13,9% CHF/PLN 2015-02-10 4,007 0,0% 12,5% 14,3% 15,7%
Niemcy DAX 2015-02-10  10663,5 0,8% 11,5%  150%  19,4% EUR/USD 2015-02-10 1,131 -02%  -43%  -92% -155%
Hiszpania IBEX 35 2015-02-10  10364,9 1,3% 8,6% 3,7% 6,2% UsD/JPY 2015-02-10 119,370  0,6% 0,9% 3,2% 16,8%
Holandia AEX 2015-02-10 451,0 0,6% 9,3% 9,8% 17,3%
Szwecja OMX 30 2015-02-10  1591,4 0,7% 11,0%  13,0%  20,4%
Austria ATX 2015-02-10 2287,7 1,7% 8,3% 52% 4,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-02-10 17 729,2 0,8% 0,9% 2,0% 9,2%
USA S&P500 2015-02-10 2046,7 1,1% 1,3% 2,0% 8,2%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-02-10  4726,0 1,3% 1,9% 3,3% 10,3%
Kanada S&P/TSX 2015-02-10  15100,7 0,1% 5.2% 3,5% 0,9%
Meksyk IPC 2015-02-10  42810,3 -0,4% 0,6% -4,0% -2,9%
Brazylia BOVESPA 2015-02-10  49382,6 -1,8% -0,7% -8,0% -12,7%
Argentyna MERVAL 2015-02-10 9120,0 -1,1% 6,6% -13,2% 9,6%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-02-10 17711,9 -0,3% 2,7% 5,3% 20,4%
Hong Kong Hang Seng 2015-02-10 24 528,1 0,1% 2,6% 3,4% 1,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-02-10 31416 1,5% -4,4% 27,0% 43,6%
Indie BSE30 2015-02-10  28355,6 0,5% 3,3% 1,8% 12,3%
Indonezja JKSE 2015-02-10 53215 -0,5% 2,0% 7,4% 57%
Izrael TA 25 2015-02-10 1458,1 0,3% -0,5% 0,7% 57%
Korea Kospi 2015-02-11 19359 -0,6% 0,6% -0,2% -3,8%
Australia S&P/ASX 200 2015-02-11 5800,6 -0,2% 6,1% 5,3% 9,9%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

$roda, 11 lutego 2015

DJIA(17,736.15, 17,890.34, 17,729.24, 17,868.76, +139.549) NASDAQ (4,754.63,4,793.27, 4,737.12, 4,787.64, +61.6304)
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