bd@ BIULETYN PORANNY

od
261993 $roda, 7 stycznia 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 5 styczen 2015

Wartos¢ zZmiana System:
Kurs otwarcia 2311 -11 -0,47% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2329
Kurs zamknigcia 2271 -48 -2,07% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2424
Kurs min. 2271 -43 -1,86%
Kurs max. 2 316 -15 -0,64%
Wolumen obrotu 17 381 10040 136,77% Najblizsze poziomy oporu: 2300 2351 2382 2430
Otwarte pozycje 53 948 93 0,17% Najblizsze poziomy wsparcia: 2248 2200 2147 2100
FW20 (2,311.00, 2,316.00, 2,271.00, 2,271.00, -48.0000) Staby poczatek roku
[ 2550 Przeds$wigteczny poniedziatek zapowiadat sie

nudno. O ile na obroty rzeczywiscie mozna
bylo jeszcze narzekaé, to zmiennosci nie
[ 2500 zabrakto. Kontrakt stracit 2,1% (2271 pkt) i
zblizyt sie do grudniowego dotka na 2248 pkt.
Wczoraj odpoczywaliSmy, tymczasem na
I 2450 wszystkich wazniejszych parkietach toczyt sie
normalny handel. Na wigkszo$ci z nich
dominowat kolor czerwony juz drugi dzieh z
rzedu. Mocno skorelowany z nami BUX stracit
1,5% i obok rosyjskiego RTS byt najstabszy w
Europie. To zapowiada u nas kiopoty i
zapewne atak na grudniowy dofek. Nieco lepiej
radzity sobie indeksy gietd rozwinietych. DAX
zakonczyt na 0, a na Wall Street ruszylo
powolne odrabianie strat (S&P500 na chwile
spadt ponizej 2000 pkt). Dzi§ z uwagag
bedziemy obserwowaé ostatni dotek. Zapewne
zostanie on lekko naruszony, ale byki nie moga
[ 2250 go odpuscié. Jesli na rynku jest popyt, to
powinien on sprébowaé zagra¢ pod formacje
"W". W kalendarium makro nie ma istotnych
wydarzen. Ciekawa bedzie publikacja protokotu
WIG20 (2,304.64, 2,307.52, 2,264.75, 2,264.75, -44.6399) z Ostatniego pOSiedZenia FOMC, ale to dOpierO
0 20 naszego czasu.
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RYNEK AKCII

Wyniki sesji: poniedziatek, 5 styczen 2015

52 tygodnie . o . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan {min PLN]

Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2248,2 2 304,64 2 264,75 -1,93% 2 264,75 2307,52 42,8 380,0
WIG30 2735,6 24169 2 480,21 2437,18 -1,92% 2437,18 2 480,67 43,5 429,6
mwIG40 3710,6 31879 3487,49 3428,55 -1,73% 3428,55 3 488,96 60,4 82,1
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 180,59 12 171,47 0,06% 12 158,85 12 200,29 41,4 17,8
WIG-PL 57189,7 50 389,4 52 656,03 51 893,18 -1,65% 51 893,18 52 656,03 762,8 -
WIG 55 687,6 48 765,5 51 309,21 50516,71 -1,68% 50516,71 51 309,21 792,5 494,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 75,43 5278 -2,1% -7,9% -8,4% -7,9% -0,2% -0,8% -0,8% -4,4%
ASSECOPOL 50,79 4216 0,7% -5,3% 9,2% 24,6% 2,6% 1,8% 16,8% 28,1%
BANK HANDLOWY 105,20 13745 -2,1% -2,5% -17,3% -4,2% -0,2% 4,6% -9,7% -0,7%
BOGDANKA 94,20 3204 -1,8% -12,4% -16,4% -18,7% 0,2% -5,3% -8,8% -15,2%
BORYSZEW 5,76 1382 -0,7% -8,6% -8,6% 8,5% 1,2% -1,5% -1,0% 12,0%
BZ WBK 358,70 35 595 -3,2% -7,7% -9,2% -2,3% -1,3% -0,6% -1,6% 1,2%
CcC 132,00 5069 -0,2% -10,8% 1,1% 17,3% 1,7% -3,7% 8,7% 20,8%
CYFROWY POLSAT 22,45 14 358 -4,0% -9,1% -19,2% 0,4% -2,1% -2,0% -11,7% 3,9%
ENEA 15,97 7 050 0,2% -5,1% -1,9% 3,4% 2,1% 2,0% 57% 6,9%
EUROCASH 37,15 5151 -2,2% -9,4% 12,9% -5,0% -0,3% -2,3% 20,5% -1,5%
GRUPA AZOTY 61,80 6130 -3,7% -7,6% -0,3% -14,1% -1,8% -0,6% 7,3% -10,7%
GTC 5,32 1869 -1,8% -11,3% -7,8% -29,0% 0,1% -4,2% -0,2% -25,5%
ING BSK 135,00 17 564 -2,5% -8,7% -6,3% 3,8% -0,6% -1,6% 1,3% 7,3%
Jsw 17,00 1996 2,0% -15,5% -47,1% -60,0% 3,9% -8,4% -39,5% -56,5%
KERNEL 26,60 2120 -3,6% -12,2% 7,7% -16,8% -1,7% -5,1% 15,3% -13,3%
KGHM 106,50 21300 -2,2% -9,2% -13,4% -14,1% -0,3% -2,1% -5,8% -10,6%
LOTOS 25,70 4751 -0,6% -5,0% 2,1% -21,5% 1,3% 2,1% 9,7% -18,0%
LPP 7 160,00 13111 -2,1% -18,9% -25,3% -10,5% -0,1% -11,8% -17,8% -7,0%
mBANK 481,90 20341 -3,2% -4,4% -0,9% -3,6% -1,3% 2,7% 6,6% -0,1%
NETIA 5,58 1942 -1,1% -0,4% -2,6% 3,9% 0,9% 6,7% 5,0% 7,4%
ORANGE POLSKA 8,19 10748 -1,3% -12,3% -26,3% -12,9% 0,6% -5,2% -18,7% -9,4%
PEKAO 173,90 45 644 -2,4% -8,0% -8,1% -1,2% -0,4% -0,9% -0,5% 2,3%
PGE 18,97 35 469 -0,6% -5,2% -4,9% -8,2% 1,3% 1,9% 2,7% -4,7%
PGNIG 4,26 25134 -3,4% -11,3% -13,4% -16,5% -1,5% -4,2% -5,8% -13,0%
PKNORLEN 47,75 20423 -1,6% -2,7% 15,4% 16,5% 0,3% 4,4% 23,0% 20,0%
PKOBP 35,07 43 838 -1,8% -7,0% -7,9% -9,1% 0,1% 0,1% -0,3% -5,6%
PZU 473,00 40 845 -1,9% -1,3% 0,3% 10,1% 0,1% 5,8% 7,8% 13,6%
SYNTHOS 4,05 5359 -1,2% -3,3% -6,9% -5,2% 0,7% 3,7% 0,7% -1,7%
TAURON 4,98 8728 -1,2% -6,0% -1,4% -3,5% 0,7% 1,0% 6,2% 0,0%
TVN 17,10 6032 2,1% 6,0% 12,5% 19,3% 4,0% 13,1% 20,1% 22,8%
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KOMENTARZE

Komentarz przed sesja:

Spadki powrocity na duze rynki

Poniedziatkowa sesja w Warszawie przyniosta inwestorom negatywne odczucia. Blue chipy stracity na zamknieciu blisko 1,9%,
konczac notowania na poziomie 2264,8 pkt. Pod kreskg znalazly sie tez podmioty z indeksu mWIG40, ktéry spadt o 1,7%.
Minimalny wzrost odnotowat sWIG80, ktéry zyskat 0,1%. Indeks szerokiego rynku obnizyt sie¢ 0 1,7%. Korekcyjne nastroje
przewazaty takze na wigkszych rynkach. Co prawda DAX pozostat niemal bez zmian, jednak FTSE spadt o 0,8%, a wegierski
BUX stracit 1,5%. Stabo zaprezentowaly sie tez rynki globalne. W USA S&P500 spadt 0 0,9%, a Nasdaq o 1,3%. Mocno rosng
natomiast kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy (po ok. 0,3%). Odczyty makro rozpoczgliSmy od sprzedazy detalicznej
w Niemczech. Przed potudniem poznamy réwniez odczyty stopy bezrobocia dla gospodarek Niemiec, Wtoch i strefy Euro. Po
potudniu dotrze do nas gar$¢ informacji z USA — liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny, raport ADP i bilans handlu
zagranicznego. Wieczorem opublikowany zostanie protokét z posiedzenia FOMC. Mysle, ze dzisiejsza sesja bedzie kontynuacjg
spadkow. Z drugiej strony powinni powrdci¢ inwestorzy, ktérzy mieli dosy¢ diugi okres do odpoczecia. W przypadku blue chipow
mozemy szuka¢ wsparcia w okolicach 2230,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Notowania amerykanskiej ropy po raz pierwszy od kwietnia 2009 schodzg ponizej bariery 50 USD/bbl.

Ropa WTI [USD/bbl]

M CL1 Comdty - Last Price 47.29 F120
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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KGHM chce wycisng¢ wiecej ze ztéz. Koncern rozpoczat analizy, by sprawdzi¢, co poza miedzig i srebrem
moze uzyskac z krajowych zasobdéw. To element miedzynarodowego programu. (Rzeczpospolita)

Vantage Development sprzedat w 2014 roku 255 mieszkan, w tym 107 w czwartym kwartale. Tym samym
liczba sprzedanych mieszkan wzrosta w zesztym roku o 37 % wobec 2013 roku - poinformowata spdtka w
komunikacie.

Ogladalnos¢ kanatu TVN w grupie wszyscy 4+ spadita w listopadzie 2014 roku do 10,4 % z 11,4 % rok
wczesniej - podat TVN na stronie internetowej na podstawie danych Nielsen Audience
Measurement.Udziat Polsatu w grupie wszyscy 4+ w grudniu utrzymat si¢ na poziomie 11,6 %, udziat
TVP1 spadtdo 12,9 % z 13,8 %, a TVP2 do 9,5 % z 10,7 %

Trakcja PRKIl podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci ponad 56 min PLN netto - podata
Trakcja w komunikacie."Przedmiotem umowy jest wykonanie robét dodatkowych polegajgcych na
zaprojektowaniu i budowie skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii kolejowej nr 17 z ulicg
Niciarniang w t.odzi w ramach projektu POIiS (...)" - napisano w raporcie.

Action liczy, ze w 2015 r. utrzyma dwucyfrowg dynamike wzrostu przychoddéw, by¢ moze bedzie wyzsza
niz 20 % Spotka w | kw. lub na poczatku Il kw. przedstawi nowg prognoze na 2015 r. - poinformowat PAP
prezes Action Piotr Bielinski. Dywidenda za 2014 r. bedzie co najmniej na takim poziomie jak za 2013 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy biotechnologicznej spétki nie wyrazito zgody na emisje
8 min akgciji. (Parkiet)

Biomed Lublin jest coraz blizszy przejscia na gtéwny rynek GPW. Ta notowana od lipca 2011 r. na
NewConnect spdtka zlozyta w pazdzierniku prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego i, jak
wynika z naszych informacji, jego zatwierdzenie mozliwe jest w styczniu. Debiut na GPW, ktéremu nie
bedzie towarzyszyta emisja akcji, prawdopodobny jest na przetomie stycznia i lutego. (Parkiet)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe e
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-06 408,0 -1,0% -4,7% -1,7% -5,8% Miedz LME 3M 2015-01-06 6145,0 -1,8% -4,7% -8,4% -14,1%
MSCI World 2015-01-06  1671,3 -1,0% -4,7% -1,0% -5,2% Ropa WTI Crude 2015-01-06 47,9 -4,2%  -273% -449%  -51,8%
MSCI EM 2015-01-06 940,7 -0,6% -5,1% -72%  -11,0% Ztoto Spot $/oz 2015-01-06 12171 1,3% 2,3% 0,5% -7,5%
MSCI BRIC 2015-01-06 260,9 -0,6% -4,6% -7,5% -9,7% Aluminium LME 3M 2015-01-06 1818,5 -0,7% -8,2% -5,7% -5,4%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-01-05 513780 -1,7% -5,8% -6,0% -0,9% Polska Syryield 2015-01-06 2,024 2,0% -8,6% -11,0% -31,4%
Polska WIG20 2015-01-05  2309,4 -1,9% -7,1% -7,3% -2,2% Polska 10yr yield 2015-01-06 2,377 0,4% 93% -189%  -29,8%
Polska mWIG40 2015-01-05 34889 -1,7% -4,6% -4,1% 3,2% Polska WIBOR 3M 2015-01-05 1,960 0,0% 0,0% -8,8% -24,0%
Polska sWIG80 2015-01-05 12 164,5 0,1% -0,6% -2,3% -1,6% Polska WIBOR 6M 2015-01-05 1,950 0,0% 0,0% -8,0% -24,7%
Wegry BUX 2015-01-06 16414,8 -1,5% -89%  -10,3% -12,3% USA 10yr yield 2015-01-06 1,940 -45%  -159% -17,1%  -257%
Czechy PX 2015-01-06 942,6 -0,3% -6,6% -3,2% -1,3% Niemcy 10yr yield 2015-01-06 0,446 -13,7% -42,8% -50,8%  -64,5%
Butgaria Sofix 2015-01-06 519,8 -0,5% -3,4% -2,5% -8,1% Japonia 10yr yield 2015-01-06 0,293 -9,8% -30,4% -42,9%  -48,3%
Rosja Micex 2015-01-06  1435,7 3,1% -2,1% 5,9% 3,1% Hiszpania 10yr yield 2015-01-06 1,644 2,2% -10,3%  -23,2%  -38,6%
Rosja RTS (USD) 2015-01-06 761,3 -1,9%  -17,0% -32,5% -43,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-01-06  6970,9 -0,8% -1,6% -4,5% -1,5% Portugalia 10yr yield 2015-01-06 2,578 2,1% -6,2% -148%  -28,2%
Turcja ISE 100 2015-01-06  86462,6 0,5% 2,1% 171%  12,4% Wrtochy 10yr yield 2015-01-06 1,535 6,7% -81% -188%  -355%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2015-01-06  3023,1 -0,5% -8,1% -3,7% -7,3% EUR/PLN 2015-01-06 4,319 0,6% 3,8% 3,2% 4,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-06  6417,2 -0,8% -5,5% -2,4% -5,7% USD/PLN 2015-01-06 3,623 0,6% 7,3% 9,6% 18,9%
Francja CAC40 2015-01-06 4111,4 -0,7% -7,4% -4,3% -8,1% CHF/PLN 2015-01-06 3,596 0,6% 3,9% 4,2% 5,4%
Niemcy DAX 2015-01-06  9473,2 0,0% -6,1% 2,8% -5,4% EUR/USD 2015-01-06 1,192 0,0% -3,2% -5,8% -12,4%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-06  9993,3 -1,2% -9,1% -5,9% -8,4% UsD/JPY 2015-01-06 118,480 -0,9% -1,9% 9,4% 16,3%
Holandia AEX 2015-01-06 410,9 -0,6% -5,2% -0,5% -1,6%
Szwecja OMX 30 2015-01-05  1463,8 -0,6% -1,3% 6,2% 4,0%
Austria ATX 2015-01-05 2191,1 -2,8% -6,9% -1,3%  -13,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-06 17501,7 -0,7% -3,2% 2,8% 3,0%
USA S&P500 2015-01-06  2020,6 -0,9% -3,4% 2,4% 1,9%
USA Nasdaq Comp 2015-01-06 4 652,6 -1,3% -3,8% 3,5% 3,0%
Kanada S&P/TSX 2015-01-06 14392,7 -1,0% -1,2% -2,7% -5,0%
Meksyk IPC 2015-01-06  41099,4 0,6% -4,4% -7,5% -4,5%
Brazylia BOVESPA 2015-01-06 47 516,8 1,0% -77%  -16,0% -11,2%
Argentyna MERVAL 2015-01-06  8123,7 -08% -159% -262% -1,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-01-07 16883,2 -3,0% -5,7% 6,3% 10,2%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-06 23 485,4 -1,0% -2,2% 1,0% 0,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-01-07  3351,4 0,0% 14,1% 41,8%  64,6%
Indie BSE30 2015-01-06 26987,5 -3,1% -5,1% 1,7% 4,5%
Indonezja JKSE 2015-01-06  5169,1 -1,0% -0,4% 3,7% 5,9%
Izrael TA 25 2015-01-06  1457,5 0,1% -1,8% -0,3% 4,8%
Korea Kospi 2015-01-07 18825 -1,7% -5,2% -4,3% -6,3%
Australia S&P/ASX 200 2015-01-07  5364,8 -1,6% 0,7% 2,5% 0,0%

Zrédio: Bloomberg
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DJIA(17,504.18,17,581.05, 17,262.37, 17,371.64, -130.010) NASDAQ (4,666.85, 4,667.33, 4,567.60, 4,592.74, -59.8296)
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i

jie w prasie lub w
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fie catosci lub czesci

ia wymaga zgody

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
raport.



