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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 23 grudnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2344 17 0,73% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2365
Kurs zamknigcia 2341 -3 -0,13% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2424
Kurs min. 2336 12 0,52%
Kurs max. 2351 7 0,30%
Wolumen obrotu 9477 -759 -7,42% Najblizsze poziomy oporu: 2355 2382 2430 2465
LOP 54 557 -612 -1,11% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2248 2200 2147

FW20 (2,344.00, 2,351.00, 2,336.00, 2,341.00, -3.00000) Swiateczny spokoj

[ %0 Od poniedziatku sesje gietdowe uplywajg

raczej w sennej atmosferze co nie jest
zaskoczeniem, bo w okresie $wigteczno-
[ 250 noworocznym wielu inwestorow odpuszcza
sobie handel z racji niewielkiej liczby dni
sesyjnych. W zeszlym tygodniu mieliSmy
[ 2450 bardzo dobry odczyt PKB w USA, jednak to
nie pomogto naszym inwestorom zwigkszy¢
skali  korekty grudniowej wyprzedazy.
[ 2400 Wzrosty zatrzymaty sie w okolicach
pazdziernikowych dotkéw 2355,0 pkt. i nic
nie wskazuje na to by ten poziom w tym
[ 2350 roku miat  zostaé przetamany, jest to
réwniez najblizszy opér. Na wykresie futures
mozna zauwazy¢ czarng szpulke a na
- 2300 wykresach WIG i WIG20 przedtuzone goérne
cienie w okolicach poniedziatkowych otwaré,
wiec inwestorzy w Warszawie najwyrazniej
[ 2250 maja juz dos¢ wzrostéw. Dodatkowo dzisiaj
jest juz trzeci (ostateczny) termin na wybor
prezydenta w Grecji, brak porozumienia w

s e e S B | O L S B L U R B S N S R N B
June July {Augusl {Semember October ‘November {December 20

WIG20 (2,317.66, 2,333.55, 2,317.51, 2,323.04, +1.20996) Helladzie moze dobi¢ kursy akcji a majgc na
uwadze niskg ptynnos¢  rynkdw = w
L 2550 najblizszych dniach kilka duzych zlecen

moze zrobi¢ swoje.

~ 2500

Marek Jurzec
[~ 2450

™ 2400

~ 2350

~ 2300

‘ ~ 2250

T T T T T T T T T T T T T T[T T T T T T T T T T T[T
JJune July |August September  |October November ‘December ‘20

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
since 1993 poniedziatek, 29 grudnia 2014

RYNEK AKCII
Wyniki sesji: wtorek, 23 grudnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan  obrotow
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2559,9 2248,2 2 317,66 2 323,04 0,05% 2317,51 2 333,55 16,0 464,0
WIG30 2735,6 24169 2 500,57 2 500,92 -0,13% 2500,21 2 514,56 14,3 541,0
WIG50 32911 28118 3 066,66 3092,60 0,77% 3056,63 3092,60 36,0 75,8
WIG250 13439 11105 1136,47 1139,87 0,19% 1131,75 1139,87 8,1 38,5
WIG-PL 57189,7 50 389,4 52 993,99 52 893,82 0,04% 52 893,82 52 993,99 100,2 -
WIG 55 687,6 48 765,5 51 407,42 51511,68 0,05% 51 396,82 51 670,76 2739 652,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iM 3M 6M
ALIOR BANK 78,50 5492 -1,3% -0,6% -5,3% -3,7% -1,1% 3,2% 0,8% 1,3%
ASSECOPOL 52,99 4398 1,1% -1,5% 15,0% 30,4% 1,2% 2,3% 21,1% 35,4%
BANK HANDLOWY 106,00 13850 -1,4% -1,7% -14,5% -9,4% -1,3% 2,2% -8,4% -4,4%
BOGDANKA 96,99 3299 -2,0% -11,3% -10,6% -16,7% -1,9% -7,4% -4,6% -11,7%
BORYSZEW 5,63 1351 -2,4% -10,5% -17,6% 5,2% -2,3% -6,7% -11,5% 10,3%
BZ WBK 375,00 37213 1,4% -4,2% -5,8% 3,3% 1,5% -0,3% 0,3% 8,3%
CcC 139,90 5372 -0,4% -3,8% 7,2% 24,5% -0,3% 0,0% 13,3% 29,5%
CYFROWY POLSAT 24,16 15 451 -1,0% -2,2% -9,8% 7,5% -0,9% 1,6% -3,7% 12,5%
ENEA 15,39 6 794 -2,6% -14,0% -5,6% -3,2% -2,5% -10,2% 0,5% 1,8%
EUROCASH 39,24 5440 3,2% 5,5% 22,4% -1,9% 3,3% 9,3% 28,5% 3,1%
GRUPA AZOTY 63,13 6262 -2,9% 1,0% -0,1% -10,5% -2,7% 4,8% 6,0% -5,4%
GTC 5,39 1894 -0,7% -12,4% -4,9% -30,9% -0,6% -8,5% 1,1% -25,9%
ING BSK 139,90 18 201 0,6% -2,7% -5,5% 6,5% 0,8% 1,2% 0,6% 11,5%
Jsw 16,84 1977 -0,4% -19,4% -47,8% -63,9% -0,2% -15,6% -41,8% -58,9%
KERNEL 29,62 2360 -2,6% 1,6% 18,9% -11,8% -2,4% 5,4% 25,0% -6,8%
KGHM 110,50 22100 -0,1% -10,1% -11,7% -11,1% 0,0% -6,3% -5,6% -6,1%
LOTOS 26,05 4816 0,6% -3,5% 1,3% -21,0% 0,7% 0,3% 7,3% -16,0%
LPP 7 466,50 13672 -0,9% -15,5% -23,7% -10,1% -0,8% -11,7% -17,6% -5,1%
mBANK 501,45 21166 0,3% -0,5% 1,0% 0,9% 0,4% 3,3% 7,1% 5,9%
NETIA 5,61 1953 -1,4% -0,5% -0,2% 8,9% -1,3% 3,3% 5,9% 14,0%
ORANGE POLSKA 8,46 11103 0,4% -10,9% -25,9% -12,8% 0,5% -7,0% -19,8% -7,8%
PEKAO 181,20 47 560 0,1% -2,0% -6,6% 5,7% 0,2% 1,9% -0,5% 10,7%
PGE 18,90 35338 0,5% -2,4% -7,8% -13,1% 0,7% 1,5% -1,8% -8,0%
PGNIG 4,44 26 196 1,6% -8,6% -11,7% -14,3% 1,7% -4,8% -5,7% -9,3%
PKNORLEN 48,50 20744 -1,0% 7,4% 17,2% 18,4% -0,9% 11,2% 23,3% 23,5%
PKOBP 35,38 44 225 -0,1% -5,8% -10,6% -6,2% 0,1% -1,9% -4,5% -1,2%
PZU 482,00 41622 0,1% 0,4% 0,8% 8,3% 0,2% 4,3% 6,9% 13,3%
SYNTHOS 4,12 5452 1,0% -1,0% -13,1% -5,7% 1,1% 2,9% -7,0% -0,7%
TAURON 4,93 8 640 -1,0% -4,8% -6,1% -8,5% -0,9% -1,0% 0,0% -3,5%
TVN 17,00 5994 -0,8% 7,3% 10,0% 12,6% -0,7% 11,1% 16,1% 17,6%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Rekordy w USA, stabos¢ na GPW

Za nami kolejna rozczarowujgca sesja na GPW. W obliczu rekordéw
wszechczaséw w Stanach Zjednoczonych nasz rynek kontynuowat
dzi$ swoje bardzo stabe odbicie od ustanowionego tydzien temu
dotka. Obroty byty niskie i na koniec dnia wyniosty zaledwie 464
miliony zlotych, a ich najwieksza cze$¢ przypadta na zdecydowanie
stabsze od rynku w ostatnich dniach PKO BP. Akcje banku znajdujg
sie niecaty 1% od zesztotygodniowego minimum i dzi$ jedynie dzieki
odbiciu w samej koncéwce spadty na zamknieciu tylko o 0,06%.
WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 2323 punktéw, co oznacza
kosmetyczny wzrost o 0,05%. Na wykresie pojawita si¢ matg
kilkudniowa flaga i w optymistycznym scenariuszu w najblizszych
dniach powinna pojawi¢ sig kolejna fala w gére w strone 2380-2400
punktéw. Niestety handel bardzo przypomina listopad, w ktérym
ignorowalismy rekordy na Wall Street i nasz rynek albo stat, albo
spadat w momencie ewentualnego zawahania na gtéwnych gietdach.
taczac to z wyraznym ostabieniem ztotowki, ktére dzisiaj miato
miejsce, niestety krétkoterminowy stosunek zysku do ryzyka jest
coraz mniej atrakcyjny dla dtugich pozycji i ro$nie szansa na kolejny
ruch w dot naszego parkietu. Powyzej 2250 punktéw mozna by¢
wcigz optymista ze wzgledu na spory potencjat w przypadku
realizacji wariantu wzrostowego, natomiast przy trak stabym popycie
ro$nie szansa realizacji scenariusza przetamania wspar¢ i skoku w
strone 2100 punktdw. Na szerokim rynku konczyly sie dzi$
podatkowe transakcje optymalizacyjne, w zwigzku z czym na wielu
matych i $rednich spétkach moga w najblizszych dniach panowaé
nieco lepsze nastroje niz na WIG20. Wyjatkiem mogg byc¢ te spéiki,
ktorych zarzadzajgcy nie chcg pokazywaé w swoich portfelach na
koniec roku — one moga by¢ pod presjg jeszcze przez dwie ostatnie
sesje 2014 roku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Swiateczne nastroje
Wtorkowa, przedswigteczna sesja zakonczyta sie na niewielkich
plusach gtéwnych indeksach. Blue chipy zyskaty 0,1%, co byto
réwniez po ,$wigtecznym” wolumenie. Nieco lepiej poradzity sobie
spotki z indeksow WIG50 (+0,8%) oraz WIG250, ktdry podnidst sie
o blisko 0,2%. Indeks szerokiego rynku znalazt sie o 0,1% nad
kreskg. Dobre nastroje na ostatniej sesji goscity takze na
wiekszych europejskich rynkach. Niemiecki DAX wzrést o 0,6%, a
londynski FTSE o blisko 0,2%. Na Wegrzech BUX stracit natomiast
0,1%. Pigtkowa sesja w USA przyniosta kolejne wzrostowe sesje
— S&P500 wzrést o 0,3%, a Nasdaq o ok. 0,7%. Nieznacznie
zwyzkujg réowniez kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy —
po ok. 0,1-0,2%. W Japonii Nikkei stracit na zamknigeciu ok. 0,5%.
Ostatnie dwie sesje w biezgcym roku bedg niemal puste, jesli
mowa o danych makro. Z krajowych informacji poznamy wskaznik
wyprzedzajgcy koniunktury wg BIEC. Jutro natomiast dotrze do
nas gars¢ odczytow z amerykanskiego rynku nieruchomosci.
Mysle, ze w obecnym tygodniu, a praktycznie do 7 stycznia, nie
mamy co liczy¢é na silne impulsy, a tym samym ruchy na
warszawskim parkiecie. Inwestorzy zapewne podsumowujg rok,
ktory obfitowat w mnéstwo istotnych wydarzen. Najblizszego
wsparcia dla WIG20 mozemy sie dopatrywa¢ w okolicach
psychologicznego wsparcia 2300,0 pkit.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Indeks blue chipow w 4Q’14 zachowywat sie znacznie gorzej w odniesieniu do S&P500, ktéry srubuje kolejne

rekordy.

WIG20 (czarna linia) vs S&P500 (linia czerwona) w ujgciu znormalizowanym
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Copyright€ 2014 Bloomberg Finance LP.
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Prezes KGHM, Herbert Wirth uwaza, ze w tym momencie jest za wczesnie na inwestowanie w przejecia
kolejnych zagranicznych firm i zl6z. Koncern skupia sie¢ na integracji grupy kapitatowej i realizacji
strategicznych projektow, ktére sg konsekwencjg przejgcia Quadry FNX. (Rzeczpospolita)

Kerdos kusi branzowych graczy. Gietdowa spétka przyspiesza ekspansje. W najblizszych miesigcach w
grupie moze sie pojawi¢ nowy inwestor. (Parkiet)

Vitrosilicon z grupy Ciech podpisat dtugoterminowg umowe na dostawy jednego ze swoich produktow —
szklistego krzemianu sodu, do firmy z grupy Solvay. Szacunkowa warto$¢ umowy siega 550 min
PLN(Parkiet)

Optata interchange pobierana przez banki podczas ptatnosci kartami od 2015 r. bedzie wynosita
maksymalnie 0,3 % - przewiduje nowela ustawy o ustugach ptatniczych, ktérg podpisat prezydent Bronistaw
Komorowski .Optata interchange to optata pobierana od transakcji bezgotéwkowych dokonywanych kartami
ptatniczymi. Jest to druga w ostatnim czasie inicjatywa majgca na celu obnizke stawek interchange - w lipcu
zmniejszono je do 0,5 %Nowelizacja przewiduje, ze w przypadku kart debetowych stawka interchange
zmniejszy sie do 0,2 %, a dla kredytowych - do 0,3 %

MOL sfinalizowat kupno od Premier Oil UK aktywdw upstream na Morzu Pétnocnym, w obszarach Scott i
Rochelle - podat MOL w komunikacie. MOL informowat wczes$niej, ze warto$¢ transakcji wynosi 130 min
USD.MOL przejat udziaty Premier Oil UK w 6 koncesjach wydobywczych i poszukiwawczych. Podat, ze
dzieki akwizycji rezerwy 2P grupy wzrosng o 14,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej.

Sygnity podpisato strategiczng umowe partnerskg z firmg Misys, produkujgcg oprogramowanie finansowe.
Partnerstwo ma poszerzy¢ oferte Sygnity skierowang do sektora bankowego i wzmocni¢ pozycje spoétki na
rodzimym rynku - poinformowat PAP wiceprezes Sygnity Bogdan Zborowski.

PZU z emisjg obligacji podporzagdkowanych poczeka na zmiane prawa, przedstawi nowg strategie spotki w
styczniu 2015 roku - poinformowat Przemystaw Dabrowski, cztonek zarzagdu PZU.

Mostostal Warszawa podpisat z Regionalnym Centrum Gospodarki Wodno-Sciekowej umowe na budowe
parku wodnego w Tychach. Warto$¢ zlecenia to 114,61 min PLN brutto - podata spotka w komunikacie.
Obiekt ma by¢ gotowy na wiosne 2017 r.

Getin Noble Bank podpisat umowe sprzedazy portfela NPL o wartosci nominalnej 1,12 mld PLN i oczekuje,
ze transakcja bedzie miata wiekszy wptyw na wyniki banku w 2015 r. W przysztym roku Getin chce sprzeda¢
NPL o wartosci co najmniej 1 mid PLN i zredukowaé odpisy do 550 min PLN- poinformowat PAP prezes
banku. Sprzedaz NPL (portfela wierzytelnosci nieregularnych) obejmuje portfel kredytow detalicznych
(kredytéw gotéwkowych i kart kredytowych) o wartosci nominalnej 636 min PLN 418 min PLN kredytéw
samochodowych i 64 min PLN hipotecznych.

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej spotka sie w poniedziatek ze zwigzkami zawodowymi, by przedstawi¢
plan dziatan na 2015 rok pozwalajgcych na utrzymanie ptynnosci spétki - podata JSW w komunikacie
prasowym. Spoétka podata, ze plan dziatan, ktéry zostanie zaprezentowany zwigzkom zawodowym zostat
oparty na zatozeniu, ze poziom cen wegla i koksu w 2015 roku nie ulegnie poprawie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
ekoygedove  powsmewsak
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2014-12-26 420,4 0,2% -1,4% 0,8% -0,3% Miedz LME 3M 2014-12-24  6330,0 0,0% -3,7% -5,8% -9,0%
MSCI World 2014-12-26 17258 0,2% -0,9% 1,7% 0,6% Ropa WTI Crude 2014-12-26 54,7 -2,0%  -17,4% -40,6% -45,7%
MSCI EM 2014-12-26 950,6 0,2% -5,7% -6,7% -7,8% Ztoto Spot $/oz 2014-12-26  1195,5 1,8% 2,5% -1,8% -9,3%
MSCI BRIC 2014-12-26 259,7 0,0% -7,4% -8,0% -7,9% Aluminium LME 3M 2014-12-24  1869,0 0,0% -9,3% -4,1% -1,5%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa
Polska WIG 2014-12-23 514875 0,0% -3,2% -5,7% -3,0% Polska Syryield 2014-12-26 2,127 0,0% 7,6% -91%  -29,4%
Polska WIG20 2014-12-23 23218 0,1% -3,9% -6,5% -3,7% Polska 10yr yield 2014-12-26 2,508 0,0% 3,7%  -165% -26,9%
Polska mWIG40 2014-12-23 34983 -0,2% -1,3% -3,8% 1,1% Polska WIBOR 3M 2014-12-22 1,960 0,0% 0,0% -14,8%  -24,0%
Polska sWIG80 2014-12-23  11913,6 0,6% -3,2% -5,3% -6,5% Polska WIBOR 6M 2014-12-22 1,950 0,0% 0,0% -14,8%  -25,0%
Wegry BUX 2014-12-23 16 540,5 -0,1% -5,3% -9,5% -13,4% USA 10yr yield 2014-12-26 2,250 -0,6% 4,0% 92%  -11,2%
Czechy PX 2014-12-23 957,0 -0,6% -2,9% -2,6% -5,8% Niemcy 10yr yield 2014-12-26 0,589 0,0% -19,9% -39,4% -52,7%
Butgaria Sofix 2014-12-23 521,0 0,5% 1,7% -3,8% -4,9% Japonia 10yr yield 2014-12-26 0,330 4,8%  -216% -37,0% -41,5%
Rosja Micex 2014-12-26 1417,8 0,7% -6,9% 0,2% 0,1% Hiszpania 10yr yield 2014-12-26 1,728 0,0% -12,6% -21,3%  -34,6%
Rosja RTS (USD) 2014-12-26 844,1 -1,8% -18,6%  -27,5%  -37,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-12-23 6924,2 -0,4% -0,7% -4,2% 2,1% Portugalia 10yr yield 2014-12-26 2,714 0,0% -70%  -12,4% -22,3%
Turcja ISE 100 2014-12-26 84 824,5 0,1% 0,8% 13,9% 8,9% Wtochy 10yr yield 2014-12-22 1,648 -04% -13,4% -148% -33,8%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2014-12-24 31925 -0,2% -0,6% -1,3% -2,2% EUR/PLN 2014-12-26 4,379 0,9% 4,8% 4,7% 5,3%
W. Brytania FTSE 100 2014-12-24 6598,2 0,2% -1,7% -0,8% -1,0% USD/PLN 2014-12-26 3,591 1,3% 74% 9,1% 18,2%
Francja CAC40 2014-12-24  4315,0 -0,4% -1,4% -2,2% -4,3% CHF/PLN 2014-12-26 3,641 1,0% 4,8% 51% 6,4%
Niemcy DAX 2014-12-23  9865,8 0,6% 1,9% 3,4% 0,0% EUR/USD 2014-12-26 1,218 -04%  -25%  -40% -11,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-12-24  10477,7 0,0% -1,0% -2,0% -3,3% usD/JpPY 2014-12-26 120,310  0,1% 1,8% 10,0%  18,8%
Holandia AEX 2014-12-24 426,8 -0,3% 0,6% 1,4% 3,3%
Szwecja OMX 30 2014-12-23 1461,8 0,6% 1,6% 4,6% 5,4%
Austria ATX 2014-12-23 21536 0,9% -4,6% -3,0% -13,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-12-26 18 030,2 0,1% 1,4% 6,1% 8,4%
USA S&P500 2014-12-26  2081,9 0,3% 0,9% 5,9% 7,8%
USA Nasdaq Comp ~ 2014-12-26  4773,5 0,7% 0,5% 6,9% 10,5%
Kanada S&P/TSX 2014-12-24 145940 0,1% -2,4% -2,7% -0,9%
Meksyk IPC 2014-12-26 43 002,9 0,0% -3,7% -3,8% 1,5%
Brazylia BOVESPA 2014-12-26 50 889,8 -1,5% -9,0% -12,4% -6,3%
Argentyna MERVAL 2014-12-23 8154,0 2,7% -16,1%  -30,6% 4,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-12-29 17 819,0 0,2% 2,6% 9,9% 17,3%
Hong Kong Hang Seng 2014-12-24 233493 0,1% -2,2% -2,1% 3,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-12-26 3157,6 2,8% 21,2% 34,5% 57,8%
Indie BSE30 2014-12-26 27 241,8 0,1% -4,0% 2,5% 9,5%
Indonezja JKSE 2014-12-24 5167,0 0,5% 0,6% 0,2% 6,9%
Izrael TA 25 2014-12-28 1464,6 0,3% 1,2% 0,6% 5,5%
Korea Kospi 2014-12-29 1948,2 0,1% -1,6% -4,1% -2,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-12-29 5394,5 0,3% 0,7% 1,3% 2,3%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 29 grudnia 2014

DJIA(18,038.30, 18,103.45, 18,038.30, 18,053.71, +94.2715) NASDAQ (4,788.06, 4,814.95, 4,787.85, 4,806.86, +25.4297)
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